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{ǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B i C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu na 
Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ Ƨŀƪƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 
Warszawie S.A. 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ƎƱƽǿƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪΣ ǿ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǎƻƪƛƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ 
dopuszczenia, ani wprowadzenia ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ Ȋŀ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƻǘƻǿŀne 
ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ 
ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 
prawa. 

Warszawa, dnia 16 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2010 roku 

 

Autoryzowany Doradca 

 

Capital One Advisers Sp. z o.o. 
Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa, www.capitalone.pl  

 

Doradca prawny 

 

YǳǊŜƪΣ YƻǏŎƛƽƱŜƪΣ ²ƽƧŎƛƪ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ {ǇΦǇΦ 
ul. Dekerta 24, 30-тло YǊŀƪƽǿΣ www.kkw.pl  
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DOKUMENT INFORMACYJNY 

 

I. Dane Emitenta 

Firma: мм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul.  Stachury 4, 01-685 Warszawa 

Telefon: +48 (22) 833 00 90 

Faks: +48 (22) 833 00 90 

Adres poczty elektronicznej: biuro@11bitstudios.com  

Strona internetowa: www.11bitstudios.com  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

II. Dane Autoryzowanego Doradcy 

Firma: /ŀǇƛǘŀƭ hƴŜ !ŘǾƛǎŜǊǎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa 

Telefon: +48 (22) 319 5688 

Faks: +48 (22) 319 5680 

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl  

Strona internetowa: www.capitalone.pl  

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

III. Liczba, rodzaƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza 
ǎƛťΥ 

- 1.000.000 (jeden milion) sztuk akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ, 

- пфпΦнлл ό ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘǿƛŜǏŎƛŜύ  ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ 

- 376.561 (ǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 
serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ 

- 376.561 (ǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ) ǎȊǘǳƪ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
okaziciela serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ 
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1. wh½5½L!_: CZYNNIKI RYZYKA 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ !ƪŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 
ǊȅȊȅƪŀΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ 
ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ǎŊ ƧŜŘȅƴȅƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ŘƻǘȅŎȊȅŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ² 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǘǊǳŘƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧΣ ƴǇΦ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ 
ƭƻǎƻǿȅƳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧΣ ŀƭŜ ƳƻƎŊ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ƛǎǘƻǘƴŜ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ bŀƭŜȍȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǎƛť ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ 
ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ wyniki z 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ƪǳǊǎǳ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻȊŀ ǊȅȊȅƪŀƳƛ ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǇƻƴƛȍŜƧ 
ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ !ƪŎƧŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƭŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΦ 
tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƱ ǎƛť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ƛŎƘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ŀƴƛ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ǿŀȍƴƻǏŎƛΦ LƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǊƻȊǳƳƛŜƧŊŎȅŎƘ 
ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇƻƴƛŜǏŏ ǎǘǊŀǘť ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ. 

1.1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

1.1.1. wȅȊȅƪƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜƎƻ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

tǊŀŎŜ ƴŀŘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘǊǿŀƧŊΣ ȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ǇƻƳƛťŘȊȅ с ŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΦ 
{ǳƪŎŜǎ Ǌȅƴƪƻǿȅ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƳƛŜǊȊƻƴȅ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛŊ ǇƻǇȅǘǳ ƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ Ȋ ƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻȊǿŀƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ 
ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǇǊȊȅ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ƛ ǇǊȊȅƴƻǎƛ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊȅǎƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ 
zainterŜǎƻǿŀƴƛŀ ŘŀƴȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘŜƳ ƛ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŀƭŜȍȅ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ 
ƻŘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ Ǝǳǎǘƽǿ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǘǊǳŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƻǊŀȊ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿƛťŎ ǿȅǎƻƪƛŜ ǊȅȊȅƪƻ ǘȊǿΦ αƴƛŜǘǊŀŦƛƻƴŜƎƻέ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ǘƧΦ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ȊŀƪǳǇŜƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛ ƪƭƛŜƴŎƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ, ƎŘȅȍ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ ƛŎƘ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧƻƳΦ tǊȊȅŎȊȅƴŊ 
ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛǎƪŀ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƭǳō ōƱťŘƴŜ ƧŜƎƻ ȊŀŀŘǊŜǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

½ ǘŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǊŜŀƪŎƧƛ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛ ǿ 
ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀŏ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ryzyka: 

- {ȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ 
{ǇƽƱƪŀ ŘȊƛŀƱŀ ƭǳō ǇƭŀƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀŏΤ 

- {ȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ǇƻŘŘŀǿŀƴƛŜ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǘŜǎǘƻƳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǿŜǊǎƧƛ ƎǊȅ ǿ ŎƛŊƎǳ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜƧ 
ǘǿƻǊȊŜƴƛŀΦ {ǘƻǎƻǿŀƴŜ ǎŊ testy typu usability testing

1
 oraz focus group testing

2
Φ tǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘŜǎǘƽǿ ǇǊȊŜȊ 

ŎŀƱȅ ƻƪǊŜǎ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜ ǊŜŀƎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ ƻǊŀȊ ǎƱŀōƻǏŎƛ 
produktu; 

- tƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛŀƳƛ 
όǎȊŀŎƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘύΣ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀǿŜǘ ǇǊȊȅ 
ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ǇǊȊŜŎƛťǘƴȅŎƘ ƭǳō ƴƛǎƪƛŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘǳΤ 

- wŜŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ƛ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ȊŀŎƘƻǿŀŏ ōǳŘȍŜǘ ƎǊȅ ǿ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΦ 

1.1.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ  

{ǇƽƱƪŀ мм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎ {Φ!Φ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ т ƎǊǳŘƴƛŀ нллф ǊƻƪǳΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪǊƽǘƪŊ ƘƛǎǘƻǊƛť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏci 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǇƻŘ ƻōŜŎƴŊ ƳŀǊƪŊ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪŀΣ Ŏƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ 

                                                                 
1 wƻŘȊŀƧ ǘŜǎǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜ ŎȊȅ ǇǊƻŘǳƪǘ όƎǊŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŀύ ƧŜǎǘ Ʊŀǘǿŀ Řƻ ǳȍȅŎƛŀΣ ȊǊƻȊǳƳƛŀƱŀ Řƭŀ ƪƻƵcowego 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊƎƻŘƴȅ Ȋ ƛƴǘŜƴŎƧŀƳƛ ǘǿƽǊŎƽǿΦ 
2 wƻŘȊŀƧ ǘŜǎǘƽǿ produktu (gry komputerowej) przeprowadzane ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇŀŎƘ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ ƎǊŀŎȊȅΣ ǎǇǊŀǿŘȊŀƧŊŎŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 
elementy: Jŀƪ ƎǊŀŎȊŜ ƻŎŜƴƛŀƧŊ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘǳ? Jŀƪ ƎǊŀŎȊŜ ƻŎŜƴƛŀƧŊ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘǳ όǳƴƛƪŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳύ? WŀƪƛŜ ǎŊ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅ 
wobec produktu? 
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ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ 
ǿƛŘŜƻ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎǿƻƛŎƘ Ǉƭŀƴƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ǘŜȍ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǳƭŜƎƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛǳ 
ǿ ŎȊŀǎƛŜΦ tƻƴƛŜǿŀȍ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻŘ ƴƛŜŘŀǿƴŀΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǎȊŀŎǳƴƪǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛǳ Ȋ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

Niniejszy Dokument Informacyjny ȊŀǿƛŜǊŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǘȅƳ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ Ǉƭŀƴƽǿ ƛ ŎŜƭƽǿ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ¢ŀƪƛŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ƻōŜƧƳǳƧŊ ȊƴŀƴŜ ƛ 
ƴƛŜȊƴŀƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀΣ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ƛ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ȍŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜ ǿȅƴƛƪƛΣ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƭǳō 
ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ōǊŀƴȍȅ ƳƻƎŊ ǎƛť ƛǎǘƻǘƴƛŜ Ǌƽȍƴƛŏ ƻŘ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘΦ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƻǇƛƴƛŜ ƛ 
ƻŎŜƴȅ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ƧŜƎƻ ǿƛŜŘȊŊ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego ƻǇŀǊǘŊ ƻ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ 
ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻ ǇƻŘƻōƴŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ōǊŀƴȍȅΦ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ dokumentu 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǎǘŀǊǘ-up, tzn. dopiero rozpoczyna prowadzenie 
ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ dokumencie ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ƻƪǊŜǎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ŘƻǇƛŜǊƻ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀƱ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ƴƛŜ ǳȊȅǎƪƛǿŀƱ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ²ȅƴƛƪƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ 5 Sprawozdania Finansowe.   

1.1.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿȅƳƛ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ 

tǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ǿƛŘŜƻ ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅƳΣ ŎȊŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǎǘǿŜƳ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇƽȋƴƛŜƵ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŦŀȊ ƛ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ tƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŦŀȊȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊ ƪƻƭŜƧƴƻ Ǉƻ ǎƻōƛŜ ƛ ǎŊ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŊŘȋ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŦŀȊ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘΦ  /ȊťǏŏ ŜǘŀǇƽǿ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ 
ȊŀƭŜȍƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƻŘ ½ŜǎǇƻƱǳΣ ŎȊťǏŏ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ς kooperanci, partnerzy, 
ƭƛŎŜƴŎƧƻŘŀǿŎȅΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅΦ wƽǿƴƛŜȍ ƳƻȍƭƛǿŜ ǎŊ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇǊŀŎȅ ǎŀƳȅŎƘ ½ŜǎǇƻƱƽǿ projektowych w 
ǿȅƴƛƪǳ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘŜƳΣ ƧŀƪƛƳ ƧŜǎǘ ƎǊŀ ǿƛŘŜƻΦ 

hǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅƳ ƛ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ 
ǿŎȊŜǎƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎǘǿƻǊȊȅƱ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿƛŜƭǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎǊȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǇŜǿƴŜƎƻ ǎǘƻǇƴƛŀ ŦƻǊƳŊ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƎŘȅȍ ǿǇƱȅǿŀ 
na wzrost zaiƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƻŎȊŜƪǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘΦ 

1.1.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƳŀƎŀƴŊ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧŊ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ 

{ǇŜŎȅŦƛƪŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƧΦ ƎƛŜǊ 
do dystrybǳŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǎŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜΦ мм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎ ǘǿƻǊȊȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜ ǘŀƪƛŎƘ 
ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƧŀƪΥ {ƻƴȅΣ aƛŎǊƻǎƻŦǘΣ bƛƴǘŜƴŘƻΦ ²ǎǇƻƳƴƛŀƴƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ȊŀǎǘǊȊŜƎŀƧŊ ǎƻōƛŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ 
ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƴŀ ŘŀƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳťΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ǊȅȊȅƪƻ 
ōǊŀƪǳ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǎǘǿƻǊȊȅƱΦ 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎƛť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻŘǊȊǳŎŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ 
realiȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ 
ƧŜƎƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀΦ  

tƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜΣ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳƴƛǿŜǊǎŀƭƴŜ ǿ ǎǘƻǇƴƛǳΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ƛŎƘ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŜƭǳ ǊƽȍƴȅŎƘ 
platform. W przypadku ƻŘǊȊǳŎŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧΣ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 
ƴƛŜǿƛŜƭƪƛƳ ƴŀƪƱŀŘŜƳ ǇǊŀŎȅ ƛ Ȋŀǎƻōƽǿ ǎǘǿƻǊȊȅŏ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ƛƴƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳťΦ 

tƻ ŘǊǳƎƛŜΣ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ Řƻ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜΣ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ 
Řƭŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ όǘƧΦ t/Σ ƛaŀŎΣ ƛtƘƻƴŜΣ ƛtŀŘΣ !ƴŘǊƻƛŘΣ ²ƛƴŘƻǿǎ aƻōƛƭŜύΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ 
osobnej akceptacji projektu. 

tƻ ǘǊȊŜŎƛŜΣ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎǊȅΣ ǇǊƻŘǳƪǘ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜniem profilu gracza danej 
ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƻŘǊȊǳŎŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧΦ 

1.1.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǇǊƻƎƴƻȊ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  

Wykonanie zamieszczonej w niniejszym Dokumencie Informacyjnym prognozy ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ 
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ƴŀ ƪǘƽǊŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ȊŀƭƛŎȊȅŏ Ƴƻȍƴŀ ŎƘƻŎƛŀȍōȅΥ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ŎȊȅ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ 
makroekonomicznychΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿƛťŎ ǊȅȊȅƪƻ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƻƎƽƭƴȅƳΣ ƛȍ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜ ǇƻȊƛƻƳȅ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 
ōťŘŊ ƻŘōƛŜƎŀƱȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ƻŘ ǇƻȊƛƻƳƽǿ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ  

² ŎŜƭǳ ŜƭƛƳƛƴŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ Ǉƻƭƛǘȅƪť ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ȊƳƛŀn w otoczeniu 
ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎƴƻȊ 
finansowych. 

1.1.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 
ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ όƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊȅŎƘύ ƳŜƴŀŘȍŜǊǎƪƛŎƘ ƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ȊŀŘŀƵ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƻǎƻōȅΦ bŀƧǿȅȍŜƧ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŊ ƪŀŘǊť 
ƳŜƴŀŘȍŜǊǎƪŊ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƧŜƎƻ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŜΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǳǘǊŀǘŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƳŀƧŊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ 
ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƳƻƎƱŀōȅ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ǘŀƪƛŜƎƻ ǎǘŀƴǳ ǿ ǏǊŜŘƴƛƳ ƛ 
ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻƭŜƎŀ 
ƴŀ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΦ WŀƪƻǏŏ ǳǎƱǳƎ ƛ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƛ 
ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ƧŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ ¦ǘǊŀǘŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧƛΣ ǇǊȊŜǎȊƪƻƭŜƴƛŀ 
ƛ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻǎƽō Řƻ ǇǊŀŎȅΦ 

² ǳƳƻǿŀŎƘ ƻ ǇǊŀŎť ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ƴƛŜ Ƴŀ ƪƭŀǳȊǳƭ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊŀƪŀȊǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 
ǳǎƱǳƎ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀŎȅΦ 

1.1.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛŀƳƛ ǿ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

{ȅǎǘŜƳ ŜŘǳƪŀŎƧƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴƛŜ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŜ ŀōǎƻƭǿŜƴǘƽǿ ǎȊƪƽƱ ǿȅȍǎȊȅŎƘ Řƻ ȊŀǿƻŘǳ ǘǿƽǊŎȅ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 
ƴŀ ƭƻƪŀƭƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ƭƛŎȊōŀ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ ƻƳŀǿƛŀƴŜƧ ōǊŀƴȍȅ ƧŜǎǘ 
ƴƛŜǿƛŜƭƪŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀƧŜ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊǿŀƴƛŜƳ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƧŜƎo 
ǿȅƳŀƎŀƴƛƻƳΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ōǊŀƪǳ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ 
ǇƻǘǊȊŜōƻƳ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŜƧ ǎƛť {ǇƽƱƪƛΦ  

bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊŀƱƻȍȅƭƛ {ǇƽƱƪť ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ 
ǊȅȊȅƪŀΦ ² ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ {ǇƽƱŎŜΣ ƪǘƽǊŊ ȊŀƱƻȍȅƭƛΣ ǘƧΦ aŜǘǊƻǇƻƭƛǎ {ƻŦǘǿŀǊŜ ȊŘƻōȅƭƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ 
ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƛ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ hǇǊŀŎƻǿŀƴƻ ǎȅǎǘŜƳ ƴŀōƻǊǳ 
ƴƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ǎƛť Ȋ ȊŜǎǘŀǿǳ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ŘƻōǊŀƴȅŎƘ ǘŜǎǘƽǿ ǇƻƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ƪŀƴŘȅŘŀǘŀ 
ƻǊŀȊ ǊƻȊƳƽǿ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎȅǎǘŜƳ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ Ƨǳȍ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ƴƻǿȅŎƘ 
ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƎƱƽǿƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ƻ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛΣ 
ǿȅƳǳǎȊŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪǳ ǎȊȅōƪƛŜ ǇǊȊȅǎǿŀƧŀƴƛŜ ǿƛŜŘȊȅ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ  

1.1.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿŀƳƛ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴȅƳƛ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ȊŀǿŀǊƱ  ǎȊŜǊŜƎ ǳƳƽǿ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ ǿ ǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ¦Ƴƻǿȅ ǘŜ ƴƛŜ ōȅƱȅ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƧŜŘƴŜƎƻ ǿȊƻǊŎŀ, lecz zgodnie z wzorcami stosowanymi przez 
ƭƛŎŜƴŎƧƻŘŀǿŎƽǿΦ ¦Ƴƻǿȅ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƪǊƽǘƪƛŜ ƻƪǊŜǎȅ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ 
ǿƛŜƭǳ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ [ƛŎŜƴŎƧƻŘŀǿŎȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ ǎŊ Řƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƧŜƧ ōŜȊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ƻƪǊŜǎǳ 
wypowiedzenia, ǘƧΦ ȊŜ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿȅƳΦ /ȊťǎǘƻƪǊƻŏ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŜ ƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ {ǇƽƱƪƛ Řƻ 
ǊƻȊǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǎǘǿƻǊȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ƛƳƛŜƴƛǳΦ bŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ȋ 
ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎŜƴŎƧƻŘŀǿŎƽǿ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƴŀƧŘŊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ п ƭǳǘŜƎƻ мффп 
ǊΦ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳ ƛ ǇǊŀǿŀŎƘ ǇƻƪǊŜǿƴȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ ƴǊ флΣ ǇƻȊΦ сом Ȋ нллс ǊΦ ǘΦƧΦύΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǳƳƽǿ Ƨŀƪƻ 
ǇǊŀǿƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜ Řƭŀ ǎǘƻǎǳƴƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀ ǘƭŜ ŘŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǇǊŀǿƻ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ǇƻƭǎƪƛŜ ƴǇΦ  
ǇǊŀǿƻ ǎǘŀƴǳ ²ŀǎȊȅƴƎǘƻƴΣ Ŏƻ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ƻŎŜƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ƧŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛΦ  
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1.1.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǇŜƱƴȅƳ ǇƻƪǊȅŎƛŜƳ Ŧƛnansowym potrzeb inwestycyjnych koniecznych do 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎƪŀƭƛ 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊȊȅƧťǘŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ Řǿǳƴŀǎǘǳ ƎƛŜǊ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмн ǊΦ 
celem poszerzenia i dywersyfikacji portfolio produktowegƻΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊŀƱƻȍƻƴŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǇǊŜƳƛŜǊ 
ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎǊȅΣ ƛŎƘ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƻǊŀȊ 
ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǿƱŀǎƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ōǳŘƻǿȅ ƎƛŜǊΦ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƛ ƻ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎƪŀƭƛΦ .Ǌŀƪ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ 
ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ōǳŘƻǿƛŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǇǊŀŎŀŎƘ 
ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ. 

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƧŊƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ 
ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ 
ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƴƻǘƻǿŀƵ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ 

1.1.10.  wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛǎƪŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2010 r. wynosi 709.281 t[bΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ Ǉƭŀƴȅ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊōǳŘƻǿŊ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅƳƛ ƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅƳƛΦ tƻǎƛŀŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƧŜǎǘ 
ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅ Řƻ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘŀƭǎȊȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŎȊȅƴƛƱ ƪǊƻƪƛ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť пфп 200 
ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ŘƴΦ п ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмл ǊΦ ƻǊŀȊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ 
prywatnej emisji akcji serii C oraz ich wprowadzenia na rynek NewConnect.  

bŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǿǇƱȅǿŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ Ǉƭŀƴȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƴŀ ƪƻƭŜƧƴŜ ƭŀǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ tƭŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ 
ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅ {ǇƽƱŎŜ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘŀƭǎȊŜ ŜƳƛǎƧŜ ŀƪŎƧƛΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 
zaprezentowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym ǇǊƻƎƴƻȊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƳisji prywatnych.  

1.1.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Po ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛǳ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ akcji serii C όǿ ƛƭƻǏŎƛ отсΦрсм ǎȊǘǳƪύ, dotychczasowi 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ όǘƧΦ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŜ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƛ .ύ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀƭƛ ƱŊŎȊƴƛŜ туΣуу҈ ǇǊƻŎΦ ŀƪŎƧƛΣ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƛŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ 
Řƻ туΣуу҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½!Φ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿǿΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳΣ ōťŘŊ ƻƴƛ 
ƳƛŜƭƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜƧ 
zmiaƴȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƎƻ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ tƻƴŀŘǘƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŏΣ ƛȍ ŎȊťǏŏ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƧŜǎǘ 
ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳŀƧŊ ƻƴƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŀ ƻ ǳŎƘǿŀƱŀŎƘ 
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla Emitenta sprawach. 

1.1.12. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ 
marketingu  

tƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŘƻōȅǿŀƭƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ōȅƱȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜ Ȋŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ tǊƻƳƻŎƧŀ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ 
ƴŀƭŜȍŀƱŀ Řƻ ȊŀƪǊŜǎǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ǘƻǘŜȍ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛnie marketingu w 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƴƛȍ ƛŎƘ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ мм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ōťŘŊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ ƛ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻȍŜ 
ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ƴƛǎƪƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻǇȅǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƱ ƛ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǇƻŘƧŊƱ ƪƛƭƪŀ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 
marketingowych: 

- wƻȊǇƻŎȊťǘŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ŜƪǎǇŜǊǘŀƳƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧƛΤ  
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- tƭŀƴƻǿŀƴŜ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ŀƎŜƴŎƧŀƳƛ ǇǳōƭƛŎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎΤ 

- {ȊƪƻƭŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ Řƭŀ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΦ  

1.2. Czynniki ryȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

1.2.1.  wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǇŀƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ 
ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀŏ ǇǊƻŘǳkty, przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Francji, Niemczech. 
9ŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ȊŀƭŜȍȅ ƳƛťŘȊȅ 
innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀΣ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ŦƛǎƪŀƭƴŜƧ ƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ 
ǇŀƵǎǘǿŀΣ ƛƴŦƭŀŎƧƛΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ƛƴƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǎƛŊƎŀƴŜ 
ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ aƻƎŊ ǘŀƪȍŜ ǿȅǿƛŜǊŀŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ  

!ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ, 9ƳƛǘŜƴǘ ŘŊȍȅ Řƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ Ǌȅƴƪƽǿ 
ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛ όƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿύΦ 

1.2.2. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego 

tǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǿ tƻƭǎŎŜ ǳƭŜƎŀƧŊ ŘƻǏŏ ŎȊťǎǘȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳΦ ½ƳƛŀƴƻƳ ǳƭŜƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ ǇǊŀǿŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀƪǘȅƪŀ 
ƧŜƎƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ tǊȊŜǇƛǎȅ ƳƻƎŊ ǳƭŜƎŀŏ ȊƳƛŀƴƻƳ ƴŀ ƪƻǊȊȅǏŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƭŜŎȊ ƳƻƎŊ ǘŀƪȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ǎƪǳǘƪƛΦ ½ƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƭǳō ǊƽȍƴŜ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇǊŀǿŀ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ ŎȊȅ ǇǊŀǿŀ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ 
pŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ƻ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ǿȅǿƻƱŀŏ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ŎȊťǎǘŜ ƛ ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊƴŜ ǎŊ ȊƳƛŀƴȅ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ .Ǌŀƪ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘƻǏŎƛ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ƛ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƛŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǿ ǎŦŜǊȊŜ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΦ tǊȊȅƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊȅƧťǘŀ ǇǊȊŜȊ 
{ǇƽƱƪť ƳƻȍŜ ƛƳǇƭƛƪƻǿŀŏ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ŀ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǳƧŜƳƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀne wyniki i 
perspektywy jej rozwoju. 

tǊȊŜǇƛǎȅ ǿκǿ ƎŀƱťȊƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ŎȊťǎǘȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳΣ ǿǎƪǳǘŜƪ ŎȊŜƎƻ ǘǊŀƪǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ƛ ǎŊŘȅ ŎŜŎƘǳƧŜ ǇŜǿƴŀ ƴƛŜƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŀ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŏΦ hōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǇŜǿƴŜ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƛ ƴƛŜƧŀǎƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ƻǇƛƴƛŀŎƘΣ Ŏƻ Řƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴŜƧ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ ƳƛťŘȊȅ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳƛΣ Ƨŀƪ ƛ ƳƛťŘȊȅ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳƛ ƛ ǎǇƽƱƪŀƳƛΦ  

5ƭŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿƱŀŘȊΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǊŀȊƛŜ ǿȅƪǊȅŎƛŀ 
ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ǎŊ Řƻ ƻōƭƛŎȊŀƴƛŀ ȊŀƭŜƎƱƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛΦ 5ŜƪƭŀǊŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ 
ǎǇƽƱŜƪ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘŘŀƴŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿƱŀŘȊ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ŀ ƴƛŜƪǘƽǊŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ 
przeprowŀŘȊŀƴŜ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ǘȅƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΣ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴŜ Řƻ 
ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ǿƱŀŘȊŜ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ƪǿƻǘȅ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ Ǉƻ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ƛŎƘ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀŘȊŜ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ƎŀƱťȊƛŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀ ǿȅǿƻƱȅǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǎƛƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊΥ  

Á prawo autorskie i prawa pokrewne, 

Á prawo handlowe, 

Á prywatne prawo gospodarcze, 

Á prawo podatkowe, 

Á prawo pracy, 

Á ǇǊŀǿƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ 

Á ǇǊŀǿƻ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

bƛŜǿŊǘǇƭƛǿƛŜ ȊƴŀŎȊƴŀ ŎȊťǏŏ ǘȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴ ǇǊŀǿŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘǳȍŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜ ƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻƪǊŜǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴƻǊƳȅ ǎŊ ǏŎƛǏƭŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ 
ǳƴƛƧƴȅŎƘ ƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜȊ tŀǊƭŀƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ ƭǳō YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ȊƳƛŀƴΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘ 
ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǊƽȍƴƛŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘŀŎƘ ƻŘ ƴƻǊƳ ǇǊŀǿŀ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΦ wƽǿƴƛŜȍ 
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ǎǇŜŎȅŦƛƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿǇƱȅǿŀŏ ƳƻƎŊ ȊƳƛŀƴȅ 
regulacji w Stanach Zjednoczonych.  

LǎǘƴƛŜƧŜ ȊƴŀŎȊƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǘȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴ ǇǊŀǿŀΣ ȊǿŀȍȅǿǎȊȅΣ ƛȍ ŎȊťǏŏ Ȋ ƴƛŎƘ ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿ 
ŦŀȊƛŜ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŀ Řƻ ǿȅƳŀƎŀƵ ǳƴƛƧƴȅŎƘΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊŀǿŀ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ȊŀǿǎȊŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ 
ǇǊŀǿƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿȅǿƻƱǳƧŊŎ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ƴƛŎƘΦ YŀȍŘŀ ȊƳƛŀƴŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƴƻǊƳŀǘȅǿƴŜƧ ǿȅǿƻƱǳƧŜ 
problŜƳȅ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅƳƛ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ Ŏƻ ǎǘǿŀǊȊŀ ǊȅȊȅƪƻ 
ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǿƱŀŘȊȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎŊŘƻǿƴƛŎǘǿŀΦ bƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŏ ǿȅƪƱŀŘƴƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǿƱŀŘȊȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎŊŘƻǿƴƛŎǘǿŀ όǿ ǘȅƳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƎƻύ ƪƻƳǇƭƛƪǳƧŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǿ 
polskim systemie prawnym niezharmonizowanym z systemem unijnym. 

1.2.3. wȅȊȅƪƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘΦ tƻƴƛŜǿŀȍ 
ǿŜŘƱǳƎ ȊŀƱƻȍŜƵ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ό{ǘŀƴȅ 
½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴŜΣ 9ǳǊƻǇŀ ½ŀŎƘƻŘƴƛŀΣ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀύΣ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛ ǿŀƭǳǘŀƳƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳƛ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ 
ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎŊΥ ŘƻƭŀǊ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ όǳŘȊƛŀƱ 50-60%), euro (ǳŘȊƛŀƱ 30ς40%) i funt brytyjski (ǳŘȊƛŀƱ ok. 10 %.).  W 
ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳƧŜƳƴƛŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴŀ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ǿŀƭǳǘȅΦ   

²ǊŀȊ Ȋ ǳƳŀŎƴƛŀƴƛŜƳ ǎƛť ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ȊƱƻǘŜƎƻ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇƻȊƛƻƳ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ t[bΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Ǉƻ ōŀǊŘȊƻ ǎƛƭƴȅƳ ƻǎƱŀōƛŜƴƛǳ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ǿŀƭǳǘȅ ǿ L ǇƻƱΦ 
нллф ǊΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƻƪǊŜǎ ƧŜƧ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜƎƻ ǳƳŀŎƴƛŀƴƛŀ ǇǊȊȅ ŘǳȍŜƧ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛΣ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƧŜǎǘ 
znaczne.  

Emitent ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀŏ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǎȅǘǳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȅōƽǊ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻ 
ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΣ ƴŀǿŜǘ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ƴƛǎƪƛŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ 
9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎǳ ǿŀƭǳǘ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŜƪǎǇƻǊǘǳ 
ǊƻȊǿŀȍŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿ нлмл ǊΦ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǘȅǇǳ ŦƻǊǿŀǊŘΦ  

1.2.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ ǿȅƴƛƪŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ 
ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴƛǳ ƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊȅƴƪǳΦ ² 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ǎƛƭƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŀΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀƪŀ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǎƛť 
zainteresowania ƻŦŜǊƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ƻŦŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘƻōƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƴŀ ǘŜ ǎŀƳŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΣ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ȊŜȊǿƻƭŜƵ 
ƻŘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ Řƭŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇƭŀǘŦƻrmy. 

9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƴŀƭƛȊŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŊ ŀƴŀƭƛȊť ǊŀǇƻǊǘƽǿ 
ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƭǳō ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ Ȋ 
ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΦ 

1.2.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ {ǇƽƱƪŀ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 
ǎǇǊȊťǘƻǿŜ ƳƻōƛƭƴŜ ƻǊŀȊ ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ǎŊ ƴŀ ƪƻƴsole wideo 
ǎƛƽŘƳŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΦ wȅƴŜƪ ƪƻƴǎƻƭi Řƻ ƎƛŜǊ ǎƛƽŘƳŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ƎƛŜǊ Řƻ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǎŊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ 
ƳƱƻŘŜΣ ǎǘŊŘ ǘǊǳŘƴƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƛŎƘ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΦ  

YƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ƛ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǎŊ ǿȅǇŀŘƪƻǿȅƳƛ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǿȊǊƻǎǘ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ƛ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ǿȊǊƻǎǘ ȊŀƳƻȍƴƻǏŎƛ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿ ƻǊŀȊ ǇƻȊƛƻƳ ƛŎƘ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛΣ ǘŜƳǇƻ ƻǊŀȊ ƪƛŜǊǳƴƪƛ 
ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻΣ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿȅŎƘΣ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǳǎƱǳƎΦ /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǘŜ 
majŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ŜƎȊƻƎŜƴƛŎȊƴȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳΦ  

!ōȅ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ƴŀ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǊȅȊȅƪŀΣ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ 

- 5ȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ ς ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ, a 
ǘŀƪȍŜ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛƳΤ 

- 5ȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ - ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊťǘƻǿŜ Řƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ {ǇƽƱƪƛΤ 
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- Dywersyfikacja modeli dystrybucji - tworzenie gier w wersji elektǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪƭŀǎȅŎȊƴŜƧ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǎƛŜŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  

1.2.6. wȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊŀƧǏŎƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƪŀǘŀƪƭƛȊƳȅ ŎȊȅ ƪƻƴŦƭƛƪǘȅ ȊōǊƻƧƴe, istnieje 
ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǏǿƛŀǘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǇƻƭǎƪƛƳΦ ½ŘŀǊȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪƻƴŘȅŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. 

1.3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ  

1.3.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƭǳō ǿȅƪluczeniem akcji wprowadzanych do obrotu 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt² Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǿ 
ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ǏŎƛǏƭŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ 
ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΥ 

- na wniosek emitenta; 

- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΤ 

- ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΤ 

- przed ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ му ǳǎǘΦ т Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu 
ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ w przypadku: 

- ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ м Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ  

- ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ Ŏƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z emitentem  

- ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

- ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǘŜƎƻ 
obrotu. 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡнл ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt² Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !lternatywnego 
{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ 

a) wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ н ƭŀǘ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 
ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ ȊƭŜceniami; lub 

b) ½ŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ǝƻ Ȋ ǘŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΤ 

Řƻ ŎȊŀǎǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƛ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ŀƭōƻ aŀǊƪŜǘ aŀƪŜǊŜƳΦ tǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ 
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowŀƵ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
kierowanym cenami. 

tƻŘƻōƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡнм ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt² Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ 

a) wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ aŀǊƪŜǘ aŀƪŜǊŜƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ ŎŜƴŀƳƛΤ ƭǳō 

b) ½ŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ aŀǊƪŜǘ aŀƪŜǊŀΣ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ǝƻ Ȋ ǘŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΤ 
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Řƻ ŎȊŀǎǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƛ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy czym 
w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ǿȊƴƻǿƛŜƴƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛΣ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмн ǘŜƎƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ 
obrotu: 

a) ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 

b) ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ 

c) wǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ 

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

hōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ŀƭternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘΥ ƎŘȅ ǿȅƴƛƪŀ ǘƻ ǿǇǊƻǎǘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƎŘȅ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť 
ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǘŜƧ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ Dt² ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ ŘƱǳȍŜƧ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 

Ponadto zgodniŜ Ȋ Ϡмс ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ƛ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜΥ 

- ½ŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΤ 

- ²ȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜnty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

W przypadku, gdy decyzja o ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅŘŀǿŀƴŀ Ƨŀƪƻ ǎŀƴƪŎƧŀ Ȋŀ 
ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ ƻƪǊŜǎ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ 
ǘǊǿŀŏ ŘƱǳȍŜƧ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 

² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅŎƘΣ Ŏƻ Řƻ ǘǊŜǏŎƛ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ƻǊŀȊ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪƽǿ Řƻ ƴƛŜƎƻ 
ƻǊŀȊ ōǊŀƪǳ ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǇǊŀƪǘȅƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ƛȍ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱy 
ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ о ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ς 4 ustawy 
ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ tǊȊŜǇƛǎȅ ǘŜ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǎȅǘǳŀŎƧŜΣ ƎŘȅ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƭǳō ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi w alternatywnym syǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴŜ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴȅ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿȅƪƭǳŎȊƻƴŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ 
alternatywnym systemie obrotu.  

Zgodnie z art. 78 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ 
ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbCΣ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ 
alternatywnym ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 
ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ 
ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ 
ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 
YbCΣ ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀrt. 78 ust. 3 ustawy o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ όŀǊǘΦ туΦ ǳǎǘ пύΣ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbCΣ 
instrumeƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ 
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ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

 

1.3.2. Ryzykƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪŀǊŀƳƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳƛ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ YbC 

bƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿ ŎƛŊƎǳ мп Řƴƛ Ŧŀƪǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜΣ 
zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όDz.U.09.185.1439 
j.t.ύΣ ǇƻŎƛŊƎŀŏ Ȋŀ ǎƻōŊ ƪŀǊť ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŊ ǘƻ ƧŜǎǘ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млл ллл t[b όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ 
ƴŀƪƱŀŘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ YbCΦ 

tƻƴŀŘǘƻ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴƴŜ ƪŀǊȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ 
ǇƻǿƻƱŀƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ¦ΦлрΦмуоΦмроу Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ ²ǎǇƻƳƴƛŀƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ мсф-174 ustawy o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǇƻŘǎtawie art. 176 i 
мтс ŀ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ  ǿ ŀǊǘΦ 
мртΣмруΣ мсл ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿκǿ ǎŀƴƪŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ŀǊǘΦ 
96 i 97 ustawy o ofercie pubƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 

1.3.3. wȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 

!ƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ȍŀŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΦ 
Nie Ƴŀ ǿƛťŎ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ 
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO)Φ /Ŝƴŀ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ƛŎƘ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ 
ǎȊŜǊŜƎǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ƨŀƪƻ ǊȅȊȅƪƻǿƴŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊƽǘƪƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿȅƴƛƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ǇƻȊƛƻƳǳ 
ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ȊƳƛŀƴȅ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘΣ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƭǳō ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅch oraz sytuacji na 
ƛƴƴȅŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ wȅƴŜƪ !{h ǇƻǿǎǘŀƱ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ ǎƛŜǊǇƴƛŀ нллт ǊƻƪǳΣ ŀ ŀƪŎƧŜ 
ǇǊȊŜǿŀȍŀƧŊŎŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƴƛǎƪŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΦ ½ ǘŜƎƻ 
ǿȊƎƭťŘǳ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ŎȊŀǎǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΦ 

1.3.4. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect 

LƴǿŜǎǘƻǊ ƛƴǿŜǎǘǳƧŊŎȅ ǿ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ Ƴǳǎƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳȅ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǘŀ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊȅȊȅƪƻǿƴŀ ƴƛȍ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ S.A.. 
bŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ŘƻƳƛƴǳƧŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿȅǎƻƪŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛǳ Ȋ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƴƛǎƪŊ 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ƻōǊƻǘǳΦ LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Ƴǳǎƛ ōȅŏ ǊƻȊǿŀȍƻƴŜ ǿ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ǏǊŜŘƴƛƻ ƛ 
ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ ² ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜΣ 
ŀƭŜ ƴƛŜ ƳǳǎƛΣ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀŏ ƧŜƎƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ŝkonomicznej i rynkowej. 

1.3.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ 

t5!Σ ŎȊȅƭƛ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǘƻ ǇŀǇƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ о Ǉƪǘ нф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀΣ ƴƛŜƳŀƧŊŎȅŎƘ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tǊŀǿƻ ǘƻ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǿȅƎŀǎŀ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ 
ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όƧŜǎǘ ǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ 
system rejestǊŀŎƧƛ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ 
ƪƻƴǘŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜ Řƻ ǘŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ 
ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻŘƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿǇƛǎǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŀ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ t5! ƻǘǊȊȅƳŀ 
ǘȅƭƪƻ ȊǿǊƻǘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ƛƭƻǏŎƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ 
kupili t5! ǎŜǊƛƛ / Ǉƻ ǿȅȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴƛȍ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƴŀǊŀȍŜƴƛ ōťŘŊ ƴŀ ǎǘǊŀǘť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎŜƴŊ 
ȊŀǇƱŀŎƻƴŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳ Ȋŀ t5! ŀ ƪǿƻǘŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ƛƭƻǏŎƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǇǊŀǿ Řƻ 
akcji. 
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊowy ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻŘƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿǇƛǎǳ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ w drodze emisji akcji serii C Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ, ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻƪƻƴŀŏ ȊǿǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿǇƱŀǘ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƳƛŜǎƛŊŎŀΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǎŊŘǳ ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛΦ 
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2. wh½5½L!_Υ h{h.¸ h5th²L95½L![b9 ½! LbChwa!/W9 ½!²!w¢9 ² 

5hY¦a9b/L9 LbChwa!/¸Wb¸a hw!½ h|²L!5/½9bL! h 

h5th²L95½L![bh|/L 

2.1. Emitent 

Firma: 11 bit studios {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Warszawa  

Adres: ul. Stachury 4, 01-685 Warszawa 

Telefon: +48 (22) 833 00 90 

Faks: +48 (22) 833 00 90 

Adres poczty elektronicznej: biuro@11bitstudios.com  

Strona internetowa: www.11bitstudios.com   

NIP: 1182017282 

Regon: 142118036 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΥ 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ dla m.st. Warszawy w Warszawie ·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 
wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ  

Data rejestracji w KRS: 10.03.2010 

Numer KRS: 0000350888 

W imieniu Emitenta: 
tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς Grzegorz Miechowski  

/ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ς Bartosz Brzostek  

 

9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǿ ǘǊŜǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀǎȊŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ 
iƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ 
ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƛŎƘ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜΦ  

 

Grzegorz Miechowski     Bartosz Brzostek 

 

 

 

                
ΧΧΧΧΧΧΧΦΦΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦ  

 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ        /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

mailto:biuro@11bitstudios.com
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2.2. Autoryzowany Doradca 

Firma: /ŀǇƛǘŀƭ hƴŜ !ŘǾƛǎŜǊǎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa 

Telefon: +48 (22) 319 5688 

Faks: +48 (22) 319 5680 

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl  

Strona internetowa: www.capitalone.pl  

NIP: 526-27-08-783 

Regon: 017344568 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΥ 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 
wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

Data rejestracji: нт ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлло Ǌƻƪǳ 

Numer KRS: 0000177791 

W imieniu Autoryzowanego Doradcy: tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς Marciƴ 5ǳǎȊȅƵǎƪƛ 

 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ 
ŎŀƱŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ όǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Ȋŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ŎȊťǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ōȅƱ 5ƻǊŀŘŎŀ 
Prawny). 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ !ǳǘƻǊȅzowanego Doradcy 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ 
½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ 
DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ м ƳŀǊŎŀ нллт Ǌƻƪǳ όȊ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ 
ǿŜŘƱǳƎ ƳƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀƳƛ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 
ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ ƴƛŜ 
ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ, ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŘŀƴȅƳƛ 
instrumentami. 

 

 aŀǊŎƛƴ 5ǳǎȊȅƵǎƪƛ 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 

 tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

mailto:info@capitalone.pl
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2.3. Doradca Prawny 

Firma: YǳǊŜƪΣ YƻǏŎƛƽƱŜƪΣ ²ƽƧŎƛƪ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ {ǇΦǇΦ 

Siedziba: YǊŀƪƽǿ 

Adres: ul. Dekerta 24, 30-тло YǊŀƪƽǿ 

Telefon: +48 (12) 421 7376 

Faks: +48 (12) 421 8969 

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kkw.pl 

Strona internetowa: www.kkw.pl 

NIP: 677-22-33-061 

Regon: 356855540 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΥ 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ ς |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ²ȅŘȊƛŀƱ ·L DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

Data rejestracji: 30 lipca 2004 roku 

Numer KRS: 0000213887 

W imieniu Doradcy Prawnego: Partner ς Maciej Kurek, radca prawny 

 

YǳǊŜƪΣ YƻǏŎƛƽƱŜƪΣ ²ƽƧŎƛƪ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ {ǇΦǇΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ 
ŘŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅƱŀ ǿ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΥ ǇƪǘΦ мΦо όǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ мύΣ wƻȊŘȊƛŀƱ о ƛ wƻȊŘȊƛŀƱ пΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ Ǉǳƴƪǘƽǿ пΦсΣ пΦмн-4.15 Dokumentu 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΦ 

 

hǏǿiadczenie Doradcy Prawnego 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ 5ƻǊŀŘŎŀ tǊŀǿƴȅ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ǎŊ 
prawdziwe, rzetelnŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƛŎƘ 
znaczenie. 

 

 Maciej Kurek 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 

 Radca prawny, Partner 

 

mailto:kancelaria@kkw.pl
file:///C:/Users/aokulus/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/aokulus/AppData/Local/aokulus/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/aokulus/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/mbrauntsch/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/capitalone/projects/SMT/di/www.kkw.pl
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3. wh½5½L!_Υ 5!b9 h Lb{¢w¦a9b¢!/I CLb!b{h²¸/I 

WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

3.1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵΣ 

Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku 
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego 

² ǘǊƻǎŎŜ ƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅƳ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ǎƛť ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
powstania Akcji serii A oraz przebiegu przeprowadzonych ofert niepublicznych akcji serii B oraz C. 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛƳƛ, ǘƧΦ ƻōƧťǘȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ς ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ ǿǊŀȊ Ȋ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜƳ 
ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ǇǊȊȅƧťŎƛŜƳ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŘƻƪƻƴŀƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŜƎƻ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ т 
ƎǊǳŘƴƛŀ нллф Ǌƻƪǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ tŀǿƱŜƳ !ƴŘǊȊŜƧŜƳ Yŀƴƛŀ ǿ ƧŜƎƻ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
(Rep. A 16069κнллфύΦ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊΥ 

a) .ŀǊǘƻǎȊ .ǊȊƻǎǘŜƪΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нулΦутл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! 
ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нуΦлутΣлл t[b όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 
osiem tysƛťŎȅ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 

b) DǊȊŜƎƻǊȊ aƛŜŎƘƻǿǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нулΦутл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘύ ŀƪŎƧƛ 
ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нуΦлутΣлл t[b 
όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 

c) aƛŎƘŀƱ 5ǊƻȊŘƻǿǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нмфΦмол όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎǘƻ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ) akcji serii A o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 21.913Σлл t[b όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 
jeden tysiťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 

d) tǊȊŜƳȅǎƱŀǿ aŀǊǎȊŀƱΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нмфΦмол όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎǘƻ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ) akcji serii A o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 21.913Σлл t[b όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 
jeden ǘȅǎƛťŎy ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƎƻǘƽǿƪŊΣ ǇǊȊŜŘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧŊ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{Φ  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ т ƎǊǳŘƴƛŀ нллф Ǌƻƪǳ όwŜǇ ! мслсфκнлмлύ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŜ {ǇƽƱƪƛΣ Řƻƪƻƴŀƭƛ ǘŀƪȍŜ 
ǿȅōƻǊǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ мм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎ {Φ!ΦΦ 

Akcje serii B ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǿȅŘŀƴȅƳƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 1 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 2 kwietnia 2010 roku ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ w 
drodze emisji akcji ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ .Φ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ  Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 
prawa poboru dotȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ {ǘƻǎƻǿƴŀ ǳŎƘǿŀƱŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ 
н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмл Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŀ przez notariusza tƛƻǘǊŀ {ƛŎƛƵǎƪƛŜƎƻ w Warszawie (Rep. A nr 
3118/2010). bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť 
пфΦпнл t[b όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ȊƱƻǘȅŎƘύ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 494.200 
(ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘǿƛŜǏŎƛŜύ akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b 
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ bŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡн Y{I ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛƴǘŜǊŜǎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ 
Zgromadzenie Akcjonariuszy {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊōŀǿƛƱƻ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 
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wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ  1 w sprawie 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǘƧΦ ǿ Řƴƛǳ  2 kwietnia 2010 roku. ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ƳƻƎƱŀ ǘǊǿŀŏ do dnia 30 czerwca нлмл ǊƻƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ 
Ƨŀƪƻ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴȅΣ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƭƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƻƎƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀƳƛ ǳƳƻǿȅ 
ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀ ǿǊŀȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 
serii B tj. w dniu 16 kwietnia 2010 roku.  

bŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ н ƪΦǎΦƘΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊōŀǿƛƱƻ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ 
dotychczasowych akcjonariuszy. ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ƳƛŀƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŀƳƛ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ 
ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴŜƎƻ ŀŘǊŜǎŀǘŀΣ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
dotychczasowych akcjonariuszy. ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊii B ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 
ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ƴƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ поп YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜ 
Ƴƻȍƴŀ ǿǎƪŀȊŀŏ Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ 
na podǎǘŀǿƛŜ ¦Ƴƽǿ hōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ Řƴƛŀ 2 kwietnia 2010 roku do dnia 16 kwietnia 2010 r.  

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀ ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ 494.200 (ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘǿƛŜǏŎƛŜύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
imiennych serii B ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ {ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ōŜȊ ȍŀŘƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ 494.200 
(ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘǿƛŜǏŎƛŜύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ imiennych serii B. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱȅ 
ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ с όǎȊŜǏŎƛǳύ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ 
ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΦ  

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛe ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴta w drodze emisji akcji serii B ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Ǌejestrze 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 4 sierpnia 2010 r. Akcje serii B ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿ - nƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 

Akcje serii C ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǿȅŘŀƴȅƳƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ zrealizowanym w ostatnim czasie ǇƻŘǿȅȍǎȊŜniem 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

Oferta prywatna Akcji serii C 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 03/08/2010 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 19 sierpnia 2010 roku ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪi z pozbawieniem prawa poboru ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ w drodze emisji akcji na 
okaziciela serii C, ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀ tŀǿƱŀ 
!ƴŘǊȊŜƧŀ Yŀƴƛť w Warszawie (Rep. A nr 8888/нлмлύΦ ¦ŎƘǿŀƭƻƴƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ 
ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ƴƛȍ 15 000,00 PLN όǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ пл лллΣлл t[b (czterdzieǏŎƛ 
ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ w ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мрлΦллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 400.000 (czterysta 
ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ Na 
ȊŀǎŀŘȊƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡн Y{I ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛƴǘŜǊŜǎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ 
ǇƻȊōŀǿƛƱƻ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ  03/08/2010 
ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǘƧΦ ǿ Řƴƛǳ 19 sierpnia 2010 roku. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ƳƻƎƱŀ ǘǊǿŀŏ do dnia ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмл ǊƻƪǳΣ ƪǘƽǊȅ 
to termin ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ Ƨŀƪƻ Ƴŀksymalny, nieprzekraczalny termin, ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƻƎƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŜ ǇǊȊŜȊ 
½ŀǊȊŊŘ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀƳƛ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΦ 

bŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ н ƪΦǎΦƘΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊōŀǿƛƱƻ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ 
dotychczasowych akcjonariuszy. ZgƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ƳƛŀƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŀƳƛ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƛǎŜƳƴŜƧ oferty 
ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴŜƎƻ ŀŘǊŜǎŀǘŀΣ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
dotychczasowych akcjonariuszy. 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ƴƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ 
ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ поп YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿǎƪŀȊŀŏ Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ 
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ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦Ƴƽǿ hōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ 
zawartych w okresie od dnia мп ǿǊȊŜǏƴƛŀ н010 r. do dnia нн ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2010 r.  

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀ ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 400.000 ( czterysta tysiťŎȅ) ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela 
serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ  ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ 

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ z zastosowaniem redukcji. ²ƻōŜŎ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀŘǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ǘƧΦ ȊƱƻȍŜƴƛŀ 
ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ  пмуΦлуф ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘΣ 
ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍƻƴȅƳ ¦ŎƘǿŀƱŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƴǊ лоκлуκнлмл Ȋ Řƴƛŀ мф ǎƛŜǊpnia 2010 roku progu emisji 
ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ пллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ½ŀǊȊŊŘ мм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎ {Φ!Φ ǇƻŘƧŊƱ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛ 
ȊŀǇƛǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ƻ млΣлл҈Φ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ 
376.561 (ǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ)  ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜrii C. 
Akcje serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 1,92 ȊƱ ( ƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ i 92/100Φύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǎŜǊƛƛ /.  

Akcje serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 22 (ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀ) inwestorom, z 
ƪǘƽǊȅƳƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛe ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴta w drodze emisji akcji 
serii C ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƧŜǎȊŎȊŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{Φ 

Akcje serii C ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿ - nƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŏΣ ƛȍ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻŘōȅǿŀƱƻ ǎƛť ǿ ǘǊȅōƛŜ ǘȊǿΦ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
αǿƛŘŜƱƪƻǿŜƎƻέ ǿ Řƴƛǳ ну ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2010 Ǌƻƪǳ ½ŀǊȊŊŘ ȊƱƻȍȅƱ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 
wprowadzane jest: 

- 1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji zwȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ 

- пфпΦнлл ό ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘǿƛŜǏŎƛŜύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ 

- 376.561 (ǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ) sztuk akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 
serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ 

- 376.561 (ǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ) ǎȊǘǳƪ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
okaziciela serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ 

/ŀƱƪƻǿƛǘŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Akcji serii 
! ƛ . ƻǊŀȊ / ƻǊŀȊ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Σ ƪǘƽǊŜ ǇƻƴƛƽǎƱ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 88.818,00 PLN. Koszty Autoryzowanego 
5ƻǊŀŘŎȅ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 87,82% ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ. 

3.1.2. ¦ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi Emitenta 

!ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀne do Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Akcje serii A, B oraz C ƴƛŜ ǎŊ 
akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH. Akcje Emitenta wprowadzane do 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊǿȅƪƱȅƳƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǘŀǘǳǘ 9Ƴƛtenta nie przewiduje 
ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΦ ÀŀŘƴŜƳǳ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǎƻōƛǎǘŜ. 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 
ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪowych. 

3.1.3. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΦ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǇǊŀǿŀƳƛ Řƻ ŀƪŎƧƛ 
ǇƻȊŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳi prawa. 

Dotychczasowi AkcjonarƛǳǎȊŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! i B nŀ ƳƻŎȅ ǳƳƽǿ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ Řƴƛǳ ол ǎƛŜǊǇƴƛŀ 
2010 ǊƻƪǳΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘΥ 

- !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ōťŘŊŎȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ς ȊƻōƻǿƛŊzanie do niezbywania 95% posiadanych akcji 
ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
{ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ; 



Dokument Informacyjny 11 bit studios S.A.  

 

   

  strona 22 z 112 

 

- !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ōťŘŊŎȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ǎerii B - ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ млл҈ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 
ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
{ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ. 

3.1.4. hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi 
ό5ȊΦ¦ΦлрΦмуоΦмроу Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ όŘŀƭŜƧ ǊƽǿƴƛŜȍΥ ǳhōǊƻLƴǎǘǊCƛƴŀƴǎύ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ȊŀƪŀȊȅ ƛ ǿȅƳƻƎƛΣ ƻ ƪǘƽrych mowa 
w art. 156-мсл ǘŜƧȍŜ ǳǎǘŀǿȅ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ 
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObroInstrFinans). 

Art. 156 uObroInstrFinans ustŀƴŀǿƛŀ ȊŀƪŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƪŀȍŘŜƧ 
ƻǎƻōƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻȊȅǎƪŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ 
ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜj z racji zatrudnienia, wykonywania 
ȊŀǿƻŘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ǊŜǎǘǊȅƪŎƧŀƳƛ ƻōƧťŎƛ ǎŊΥ 

a) ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜgo 
ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō 
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

b) ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō 

c) ƻǎƻōȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴŜ ƭǳō ǇŜƱƴƛŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ ŀΣ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƭǳō ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ 
ǿƻōŜŎ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō 
ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ ǊȅƴƪǳΣ ŀƭōƻ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ 
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

d) maklerzy lub doradcy. 

tƻƴŀŘǘƻ ȊŀƪŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƻǎƻōŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊȅǎƪŀƱȅ ǘŀƪŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿƛŜŘȊƛŀƱȅ ƭǳō ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƻƎƱȅ ǎƛť 
ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀΦ 

² ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п ǳǎǘŀǿƻŘŀǿŎŀ ǇǊŜŎȅȊǳƧŜΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǇƻƧťŎƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
postanowieniami ustawy: wykorzystywaƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ 
ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ 
ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜƧ 
ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜΥ 

 1) ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō 
ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΣ ƭǳō ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
ǘŀƪƛƳ ǊȅƴƪǳΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘΣ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƴŀ 
tym rynku, albo 

 2) ƴƛŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇospolitej Polskiej lub 
ƛƴƴŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ŀ ƛŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ Ǉƪǘ мΤ 

 3) ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
RzeczypospoƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƭǳō ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ 
ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘΣ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
obrotu, albo 

 4) ƴƛŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿnego systemu obrotu organizowanego na terytorium 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ŀ ƛŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ Ǉƪǘ оΦ 

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀƪŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŀŏ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƭǳō ǳŘȊƛŜƭŀŏ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀŏ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 
ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΦ 
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Na podstawie art. 159 uObroInstrFinans w czŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ όŘŜŦƛƴƛŎƧŀ ǇƻƴƛȍŜƧύΣ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ 
ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ 
ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō innym stosunku prawnym o 
ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊΥ 

- ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō Ȋōȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŀƭōƻ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ 
ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΤ 

- ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭem jest doprowadzenie do nabycia 
ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŀƭōƻ 
ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ  

Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛȍ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘΥ 

- ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀ ƻōƧťǘŀ ǿǿΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ŀǊǘΦ мрф 
ǳhōǊƻLƴǎǘǊCƛƴŀƴǎΣ ȊƭŜŎƛƱŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ 
ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ŀƭōƻ 

- w wykonaniu umowy zoōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ 
ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŀƭōƻ 

- ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƻōƧťǘŊ ǿǿΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ŀǊǘΦ мрф ǳhōǊƻLƴǎǘǊCƛƴŀƴǎΣ ȊŀǇƛǎǳ ǿ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo 

- ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƻōƧťǘŊ ǿǿΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ŀǊǘΦ мрф ǳhōǊƻLƴǎǘǊCƛƴŀƴǎΣ 
ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 
publicznej, albo 

- ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ albo 

- ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ 

hƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ н ǳhōǊƻLƴǎǘǊCƛƴŀƴǎΣ ƧŜǎǘΥ 

- ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п ǳhōǊƻLƴǎǘǊCƛƴŀƴǎΣ Řƻ 
momentu ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ 

- w przypadku raportu rocznego ς Řǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō 
ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƵŎŜƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ 
okreǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ 
ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΣ 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ - ƳƛŜǎƛŊŎ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎi lub 
ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ - ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ 
ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘΣ 

- w przypadku raportu kwartalnego ς Řǿŀ ǘȅƎƻŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ 
ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

hǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀƳƛΣ ƛƴne 
ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ 
ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ YbC ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΣ ƻ 
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ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ǳhōǊƻLƴǎǘǊCƛƴŀƴǎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƴabycia lub zbycia akcji 
ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku. 

tƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ 
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObroInstrFinans. 

3.1.5. hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ z Ustawy o ofercie publicznej 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όŘŀƭŜƧ ǘŜȍ ǳhŦŜǊǘtǳōƭύ ƪŀȍŘȅΥ 

- ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƭōƻΣ 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо
1
/3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻdpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 
33

1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ  

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ 
ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 
ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ 
transakcji zawartej na rynku regulowanym ς ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с Řƴƛ ǎŜǎȅƧƴȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊej 
ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻ 
liczbie aktualnie posiadanych ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ 
ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ 
ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅch mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c tj. osobach 
ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ȊŀǿŀǊǘƻ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ 
ƎƱƻǎǳΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 
ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ 
ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ 
ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ 
ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǘȅŎƘ 
ȊŀƳƛŀǊƽǿ ƭǳō ŎŜƭǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ о Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ȊƳƛŀƴȅΣ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƪƛƭƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 
ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ŘƴƛǳΣ ȊƳƛŀƴŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŊȍŜ 
ǎƛť ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳhŦŜǊǘtǳōƭ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1) zajǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2) ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǇǊŀǿƻ ƭǳō 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ Ƨǳȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 
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3) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

W przypŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 

- ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƧŀƪŊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛΤ 

- ŘŀŎƛŜ ƭǳō ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀōȅŎƛŜ akcji; 

- ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ, ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎo 
ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ - w 
ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΦ 

²ȅƭƛŎȊƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 
ǿȅƧŊǘƪƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊΥ 

1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 
publicznej; 

2) na funduszu inwestycyjnym - ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ danego progu 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 
przez: 

- ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza teryǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
ten sam podmiot; 

3) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

- przez osobť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 
ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
obrocie instrumentami finansowymi, 

- ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŎƘƻŘȊƛ 
ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ 
ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ 
ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

- ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 
uprawniŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ 
ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō 
ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ 

6) ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ рΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 
w liczbie zapewniaƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊΥ  
ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ǇƪǘΦ р ƛ сΣ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ 
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ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ όŀǊǘΦ ут ǳǎǘ о ǳhŦŜǊǘtǳōƭύΦ LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜnia, o 
ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ рΣ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊŜȊΥ 

1) ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ Ƨŀƪ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇieki i kurateli; 

2) ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

3) ƳƻŎƻŘŀǿŎť ƭǳō ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƴƛŜōťŘŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

4) jednƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǿȅƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΥ 

- Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ - ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜΣ 

- po ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ п - 
ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳΤ 

ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊaniczone lub 
ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΦ tƻŘƳƛƻǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ н ƛ о ƭǳō ŀǊǘΦ тп ǳǎǘΦ н ƛ р ǳhŦŜǊǘtǳōƭ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Řƻ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 
ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō ƻōŜƧƳƻǿŀŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊƽƎ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ уфŀ ǳhŦŜǊǘtǳōƭύΦ 

Zgodnie z art. 89 ǳhŦŜǊǘtǳōƭ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ 
ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅȍŜƧ 
ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ  

½ŀƪŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀƪȍŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 
ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀōȅƱ ŀƪŎƧŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м 
ƭǳō ŀǊǘΦ тп ǳǎǘΦ м ŀƭōƻ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ н ƭǳō 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5. 

tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ǿȅȍŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƳǳ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ 
ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

Stosownie do arǘΦ фл ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ 
ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ 
ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŀƳƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ ну ǳǎǘΦ м ƛ ŀǊǘΦ от ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻΦ 

Przepiǎǳ ŀǊǘΦ сф ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǿ ŎŜƭǳ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ Ƨǳȍ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳƛ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ 
ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻ ƛƭŜΥ 

1) ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƻǊŀȊ 

2) ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀŘŀƵΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛ ƻǊƎŀƴ ǇŀƵǎǘǿŀ ƳŀŎƛŜǊȊȅǎǘŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ррŀΣ ǿƱŀǏŎƛǿȅ 
Řƭŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ƻǊŀȊ 

3) ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅnku regulowanego. 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ фл ǳǎǘ мō ƛ ǳǎǘ о ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŀǊǘΦ сф ƛ ŀǊǘΦ тл ǳhŦŜǊǘtǳōƭ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ уф 
ǳhŦŜǊǘtǳōƭ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŀǊǘΦ сф ǘŜƧȍŜ ǳǎǘŀǿȅ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ przypadku: 

- ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о Ǉƪǘ пт ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛe 
instrumentami finansowymi, 
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- ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ пΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ 
ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜƳ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ǘŀƪƛŜƎƻ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ȊƳƛŀƴ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ Ǉƻ ǳǘǊŀŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ 
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊΥ 

1) YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ рл ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΤ 

2) ǎǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜƧ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƱ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀŘŀƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 
пу ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пу ǳǎǘΦ мр 
tej ustawy; 

3) ǎǇƽƱƪť ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŊ ƛȊōť ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŊ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ суō ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
instrumentami finansowymi. 

²ȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǳhŦŜǊǘtǳōƭ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ  
art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, poŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜΥ 

1) ǎǇƽƱƪŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŀ ƭǳō ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ƛƳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅƳƛ 
ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΤ 

2) ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƪŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 
ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ǇǊȊŜƪŀȍŜ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛǳ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ м ƛ 
нΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƭƛǎǘŊ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ŦƛǊƳ 
inǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ ƴŀŘȊƻǊǳ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŀǊǘΦ сф ƛ ŀǊǘΦ тл ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м 
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 uOfertPubl - ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŀǊǘΦ сф ǘŜƧȍŜΣ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ przypadku 
ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴia na walnym zgromadzeniu 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ Řƭŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊŀǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
ǿ ŎŜƭǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ƛ ур ǳǎǘŀǿȅ ƻǊŀȊ ǿ ŀǊǘΦ оур Ϡ оΣ ŀǊǘΦ плл Ϡ 
1, aǊǘΦ пннΣ ŀǊǘΦ пнрΣ ŀǊǘΦ пнф Ϡ м Y{I όŀǊǘΦ фл ǳǎǘΦ н ǳhŦŜǊǘtǳōƭύΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ тн-74 uOfertPubl czyli: 

a) ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƻ ǿƛťŎŜƧ 
ƴƛȍΥ 

- мл ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ - ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ƴƛȍ сл ŘƴƛΣ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅƴƻǎƛ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ оо҈ ƭǳō 

- р ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ - ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ƴƛȍ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ оо҈ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ мл ҈ ƭǳō р ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ 

b) przekroczeniŜ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ 
ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ сс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ ŎύΤ 

c) ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ сс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ 
ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ǎǇƽƱki. 

ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 
obrotu. 



Dokument Informacyjny 11 bit studios S.A.  

 

   

  strona 28 z 112 

 

!ǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ǳhŦŜǊǘtǳōƭ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ ƻōŎƛŊȍƻƴȅƳƛ 
zastawem. !ƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ 
ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ƻ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ Ŧƛƴŀƴsowych (Dziennik Ustaw 2004, Nr 91 
ǇƻȊΦ утм Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ 
dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ōŀƴƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
moǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻǊŀȊ ōŀƴƪƽǿ ǇƻǿƛŜǊƴƛŎȊȅŎƘΦ 

 

3.1.6. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Ȋŀmiaru 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƻ ƛƭŜ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 
50 000 ллл 9¦w όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΦ tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 
ƎǊǳǇ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ōȅŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ  
όŀǊǘΦ мс ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

- ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

- ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 
ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

- ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 

- ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мл 000 000 E¦w όŘȊƛŜǎƛťŏ 
Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧi: 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΥ 

- ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ 

- ƪǘƽǊŜƎƻ ŀƪŎƧŜ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱȅ ōťŘŊ ƻōƧťǘŜ ƭǳō ƴŀōȅǘŜΣ 

- Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǇǊŀǿΣ 

- ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ lat obrotowych 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл 000 ллл 9¦w όŘȊƛŜǎƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛ ǎƛť 
ǇƻȊȅŎƧŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀcja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴy lub cudzy rachunek 
ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ 
Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

- ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƭǳō 

- ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ 
ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΦ 
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tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜŘƱǳȍȅŏ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘƻǿƻŘƴƛ ƻƴŀΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ Ƴƻȍƭƛǿŀ ƭǳō 
ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŀΦ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ 
ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƧŊŏ 
ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 
przejmowanego, 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 
ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 
ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 

tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

{Ǉƻǎƽō ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǳǊȊťŘǳ 
ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜƎƻ όtǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ ƛ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛύ ƻƪǊŜǏƭŀ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ aƛƴƛǎǘǊƽǿ  
Ȋ мт ƭƛǇŎŀ нллт Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎǇƻǎƻōǳ ƻōƭƛŎȊŀƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ  
(DzΦ¦Φ лтΦмопΦфорύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǿ Ϡо ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť Ƨŀƪƻ ǎǳƳť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 
ǊŀōŀǘƽǿΣ ƻǇǳǎǘƽǿ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƵ ƻǊŀȊ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƻōǊƻǘŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘƭƛŎȊƻƴŜΣ ǿȅƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅm na podstawie 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ {ǳƳť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻǿƛťƪǎȊŀ ǎƛť ƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ŘƻǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘΦ 

5ƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō Řƻ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǘŀ Ȋƻǎǘŀŏ 
ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 
dokonania koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ 
ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō 
ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ 
Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

- ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

- ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 
ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

- ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛYΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊŀƪŀȊǳƧŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 
iǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ WŜŘƴŀƪ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť ƻƴŀ Řƻ 
ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť 
ƴŀǊƻŘƻǿŊΣ ȊŜȊǿŀƭŀ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

WŜŘƴŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ 
ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

- ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ 



Dokument Informacyjny 11 bit studios S.A.  

 

   

  strona 30 z 112 

 

- ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 

- ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ŘŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ 
ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ 
ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎji bez uzyskania jego zgody. 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ƻŘ м 000 EUR do 50 000 ллл 9¦wΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ 
wniosku, ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нн ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ƻŘ рлл 9¦w Řƻ мл ллл 9¦w Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ 
ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť 
ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ 
warunkach ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 
5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻd dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania 
ŘŜŎȅȊƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 

5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-ррл Y{IΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ Ochrony Konkurencji 
i YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
Konkurencji i YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ 
dnia 1 kwietnia 2001 roku - ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŏ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нп ƭǳǘŜƎƻ мффл Ǌƻƪǳ ƻ 
ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǇǊŀƪǘȅƪƻƳ ƳƻƴƻǇƻƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳ ƛ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ мффф 
roku Nr 52, poz. 547 ze zm.). 

3.1.7. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
ό5ȊΦ ¦9Φ [ нпκмΣ ȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ 
ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ 
ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜŘ 
ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

- zawarciu umowy, 

- ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 

- ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 
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½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 
Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ 
ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

KonceƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

- ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
5 000 000 ллл 9¦w όǇƛťŏ ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻύΣ ƻǊŀȊ 

- ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻΣ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл 000 ллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ 
ƻōǊƻǘƽǿΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅΣ ƎŘȅΥ 

- ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
2 500 000 ллл 9¦w όŘǿŀ ƳƛƭƛŀǊŘȅ ǇƛťŏǎŜǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ ƻǊŀȊ 

- ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл 000 ллл 9¦w όǎǘƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ 

- ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл 000 ллл 9¦w όǎǘƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ 
ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳniej 
25 000 000 9¦w όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ ƻǊŀȊ 

- ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƪŀȍŘŜƎƻΣ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл 000 ллл 9¦w όǎǘƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ 
ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

_ŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƪǿƻǘy uzyskane przez 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ Ǌƻƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

¦ȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ 
ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊƳŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴƴȅŎƘΣ ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 
ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ w stosunku 
Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ 
ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 
ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ōŊŘȋ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ 
jednego roku od daty nabycia. 

3.2. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

3.2.1. 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳŀ ǇƻŘƧťŎƛa decyzji o emisji akcji serii A, B i C wraz z przytoczeniem ich ǘǊŜǏŎƛ 

Akcje ǎŜǊƛƛ ! ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛƳƛ ǘƧΦ ƻōƧťǘȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ς ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ ǿǊŀȊ Ȋ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜƳ 
ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ǇǊȊȅƧťŎƛŜƳ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŘƻƪƻƴŀƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŜƎƻ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ т 
ƎǊǳŘƴƛŀ нллф Ǌƻƪǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ tŀǿƱŜƳ !ƴŘǊȊŜƧŜƳ Yŀƴƛŀ ǿ ƧŜƎƻ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
όwŜǇΦ ! мслсфκнллфύΦ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊΥ 

a) .ŀǊǘƻǎȊ .ǊȊƻǎǘŜƪΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нулΦутл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! 
ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нуΦлутΣлл t[b όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 
ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 
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b) DǊȊŜƎƻǊȊ aƛŜŎƘƻǿǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нулΦутл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘύ ŀƪŎƧƛ 
ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нуΦлутΣлл t[b 
όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 

c) aƛŎƘŀƱ 5ǊƻȊŘƻǿǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нмфΦмол όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎǘƻ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ) akcji serii A o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 21.913Σлл t[b όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 
jeden ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 

d) tǊȊŜƳȅǎƱŀǿ aŀǊǎȊŀƱΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧŊƱ нмфΦмол όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘȊƛŜǿƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎǘƻ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ) akcji serii A o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 21.913Σлл t[b όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 
jeden ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

Akcje serii A ǿ ŎƘǿƛƭƛ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ōȅƱȅ ŀƪŎƧŀƳƛ ƛƳƛŜƴƴȅƳƛ ƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej tych akcji. 

Akcje serƛƛ ! ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƎƻǘƽǿƪŊΣ ǇǊȊŜŘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧŊ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{Φ  

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŜ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ ǿǊŀȊ Ȋ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǎŀƳŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǘƧΦ ǿ Řƴƛǳ мл ƳŀǊŎŀ нлмл roku. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ т ƎǊǳŘƴƛŀ нллф Ǌƻƪǳ όwŜǇ ! мслсфκнлмлύ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŜ {ǇƽƱƪƛΣ Řƻƪƻƴŀƭƛ ǘŀƪȍŜ 
wyboru pierwszych orgŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ мм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎ {Φ!Φ 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ŀƪǘ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťǘȅ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ tŀǿƱŜƳ !ƴŘǊȊŜƧŜƳ YŀƴƛŊ w jego 
kancelarii notarialnej w Warszawie w dniu 7 grudnia 2009 rokǳΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ Ȋŀ ƴǊ wepertorium A 16069/2009. Akt 
ǘŜƴ ǎǿȅƳ ȊŀƪǊŜǎŜƳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ǘǊŜǏŏ {ǘŀǘǳǘǳ ƻǊŀȊ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿƻ 
ȊŀǿƛŊȊŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ przez zŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ ƻǊŀȊ ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. 
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