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DOKUMENT INFORMACYINY

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym giéwnie dla spétek, w
ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwag
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Warszawa, dnia 2 marca 2012 roku
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W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

Marcin Duszynski — Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug mojej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéow finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Marcin Duszynski

Prezes Zarzadu
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W imieniu Emitenta dziata:
Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu

Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE EMITENTA

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepsza wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
wszystkie informacje zawarte w catym Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz nie pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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l. Dane Emitenta

Firma: 11 bit studios Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Gdanska 2 lok. 82, 01-633 Warszawa
Telefon: +48 (22) 243 40 04

Faks: +48 (22) 243 39 95

Adres poczty elektronicznej: biuro@11bitstudios.com

Strona internetowa: www.11bitstudios.com

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Sad rejestrowy: ch.J Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 10.03.2010

Numer KRS: 0000350888

L . Prezes Zarzadu — Grzegorz Miechowski
W imieniu Emitenta:

Cztonek Zarzadu — Bartosz Brzostek

1. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza
sie 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecset trzydziesci osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda akcja.

Podstawg prawng emisji papieréw wartosciowych objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym jest uchwata
Nr 3/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 listopada 2011 roku, objeta protokotem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Beate Turkot— prowadzgca kancelarie notarialng w Warszawie przy ul.
Koszykowej 60/62 (Repertorium A 7671/2011). Tre$¢ tej uchwaty zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr
36/2011 z dnia 10 listopada 2011 roku zamieszczonym na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego
Rynku, tj. Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (http://www.newconnect.pl/),
ktdra takze stanowi zatgcznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (Rozdziat X pkt. 2).

Wpis zmian danych w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze emisji akcji serii D nastgpit w dniu 26 stycznia 2012 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 24 stycznia 2012
roku (sygn. akt WA.XII NS-REJ.RS/001672/12/733) .

lll.  Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen
dodatkowych na rzecz Emitenta cigzagcych na nabywcy, a takie przewidzianych w Statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub
obowiagzku dokonania okreslonych zawiadomien.

Akcje emitowane w ramach emisji serii D nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb, to jest nie sg w
szczegolnosci uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku
likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie spétek
handlowych, Statucie Spotki, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz w innych przepisach prawa.
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na akcji serii D nie cigzg jakiekolwiek swiadczenia dodatkowe.

Akcje serii D sg tozsame w uprawnieniach z akcjami Emitenta juz znajdujgcymi sie w obrocie na rynku NewConnect,
akcje serii D sg tozsame w prawach do dywidendy z akcjami Emitenta znajdujacymi sie w obrocie na rynku
NewConnect, tj. do dywidendy za 2011 rok:

e w zwigzku z zapisami ust. 4 Uchwaty nr 03/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki 11 bit
studios Spétka Akcyjna z dnia 10 listopada 2011 roku, ktdry traktuje, ze akcje serii D bedg uczestniczy¢ w
dywidendzie poczagwszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2011 roku, tj. od dywidendy za 2011 rok.

* w zwigzku z zapisami Uchwaty nr 06/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki 11 bit studios Spoétka
Akcyjna z dnia 30 czerwca 2011 roku w sprawie pokrycia straty w kwocie 231.199,53 zt z zyskdw lat przysztych.

Emitent w zwigzku faktem, iz rok 2011 zakonczyt stratg nie dokonat wyptaty dywidendy za ten rok, tym samym

akcje serii A, B, Ci D sg réwne w prawach do dywidendy.

1. Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszowi Spotki:

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze
zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajac
dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie (lecz nie pdzniej niz 10 dni przed
dniem dywidendy) uchwate wtasciwego organu spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyisze informacje wszystkim
uczestnikom bezposrednim, ktdrzy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptaty dywidendy; tagcznej kwocie naleznego podatku dochodowego od
0s0b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem
uczestnika; liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedgcych podatnikami
podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW S$rodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rdwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie zapobiegania
podwdéjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku dochodéw
zdywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowq. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia witgcznie), bedzie mogt
zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
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2)

3)

4)
5)

6)

Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) przy
zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej 4/5 gtosoéw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdéw nie stosuje sie, gdy
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowag (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2. Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spéice:

1)

2)

3)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spdtki na szesnascie dni przed data
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji (art.4113 KSH).

Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zgdania zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad i zgtaszania projektéw uchwat (art. 309 — 401 KSH).

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spodtce. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 KSH). We wniosku o
zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zagdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). W spdice publicznej zgdanie to powinno zosta¢ zgtoszone
Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. We wniosku
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9)
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o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1
KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego
zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spotki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego Spétki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spétce przed terminem Walnego Zgromadzenia na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektdw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 §4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—427 KSH. Uchwata
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spétki lub majgca
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spodtce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powoddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢é wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(art. 425 KSH).

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akcji niemych) przystuguje
jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) — art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpié
o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegélnosci
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierdw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
KSH). Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia



Dokument Informacyjny 11bit studios S.A.

11)

12)

13)

10

mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw wartoéciowych
wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na
rachunku papieréw wartoéciowych (art. 9 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Swiadectwo
zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa,
liczbe papieréw wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych,

o v~ W N

informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierdw wartosciowych lub o ustanowionych na
nich obcigzeniach,

N

date i miejsce wystawienia Swiadectwa,
8. cel wystawienia Swiadectwa,
9. termin waznosci Swiadectwa,

10. wskazanie, ze jest to nowy dokument Swiadectwa w przypadku, gdy poprzednio wystawione $wiadectwo,
dotyczgce tych samych papieréw wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone
przed uptywem terminu swojej waznosci —,

11. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajgcego.

Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej przystuguje prawo do zadania od
podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie winno zosta¢ zgtoszone nie wczeéniej niz po ogtoszeniu
o Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406> §2 KSH). Zaswiadczenie zawiera:

firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akgji,

rodzaj i kod akgji,

firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
wartos¢ nominalng akgji,

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

cel wystawienia zaswiadczenia,

W ® N o U A W N

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
10. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zostac
wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych (art. 406°§ 4
KSH).

Prawo do zadania wydania odpisdow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca:
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj
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i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni
powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zgdaé przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana (art.
407 § 1* KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiagtg
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 §3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwofania Walnego Zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. W protokole nalezy
stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia uchwat, wymienic
powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwaty i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy
dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego
zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spoétce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je,
dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzonag
pozwanemu.

Prawo do przeglagdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséow
dokumentow, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
341 § 7 KSH).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i sSwiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do
ktorej nalezy wpisywacé: nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do
doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na
inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spdtdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac
rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie ta spdétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosow w tej spdice (art. 82 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo Zzadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zgdaniu sa
zobowigzani zadosc¢uczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzenia, jak rdwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rdowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej
liczby gtosow.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym zakresie
przepisow prawa (art. 334 § 2 KSH). Statut Emitenta stanowi, iz zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
jest niedopuszczalna (§ 7 ust. 5 Statutu Emitenta).

Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, akcje
moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
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Uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki o umorzeniu akcji okresla sposdb umorzenia i warunki umorzenia
akcji, aw szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.
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3. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa obowiagzki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiagzki dokonania okreslonych zawiadomien

Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta poza ograniczeniami
przewidzianymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.) (dalej tez uObrolnstrFinans) opisane ponizej zakazy i wymogi, o ktérych mowa w
art. 156-160 tejze ustawy majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans).

Na podstawie art. 159 uObrolnstrFinans w czasie trwania okresu zamknietego (definicja ponizej), cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, nie moga:

— nabywac lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé na rachunek
wiasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego;

— dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

— przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art. 159
uObrolnstrFinans, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajgcy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg
pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

— w wyniku ztozenia przez osobe objeta ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans, zapisu w
odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

— w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

— w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

— w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 uObrolnstrFinans, jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 uObrolnstrFinans, do
momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego podirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
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wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktéorych mowa w art. 160 ust. 2 uObrolnstrFinans, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisdw dotyczacych okreséw zamknietych
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej tez uOfertPubl) kazdy:

— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby
gtoséw w spotce publicznej albo,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtoséw, jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséow badz od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie o niej dowiedzieé.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spétki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ tj. osobach
trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo
zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiarow lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktorym wigze
sie powstanie tych obowigzkow.
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Obowigzki okreslone w art. 69 uOfertPubl spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogodlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spoétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt 2, zawiadomienie, zawiera rowniez informacje o:

— liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

— dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi nabycie akcji;

— dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu sy zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w przepisach, spoczywaja:

1) roéwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogoblnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten
sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rdéwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjgé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

6) na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spétki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane z:
papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedna
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust 3 uOfertPubl). Istnienie porozumienia, o
ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:
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1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajagce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierdw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
—  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 uOfertPubl nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywac lub obejmowac akcji spétki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog
ogolnej liczby gtosow (art. 89a uOfertPubl).

Zgodnie z art. 89 uOfertPubl Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wyzej
opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spoétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczacego
znacznych pakietéw akcji spdtek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna,
w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,
o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a, wtasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego.

Stosownie do art. 90 ust 1b i ust 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczgcego znacznych pakietow akcji spétek publicznych za wyjatkiem art. 69 i art. 70 uOfertPubl oraz art. 89
uOfertPubl w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

— udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczagcego wytgcznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 dotyczgcego znacznych pakietéw akcji spétek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktéorym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
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2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15
tej ustawy;

3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 uOfertPubl nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

1) spétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1 i
2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdéw nadzoru tych podmiotéw.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 uOfertPubl - w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze, nie stosuje sie réwniez w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych,
w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 §
1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2 uOfertPubl).

Obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietéw akcji wskazane w art. 72-74 uOfertPubl czyli:

a) nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow o wiecej
niz:

— 10 % ogolnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtosow w tej spdtce wynosi mniej niz 33% lub

- 5 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogdlnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%

wyltgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtoséw;

b) przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej
liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktdrym mowa w pkt. c);

c) przekroczenie 66% ogodlnej liczby glosow w spdtce wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki,

nie powstaja w przypadku nabycia akcji spétki, ktérej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu
obrotu.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nakfada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), o ile tagczny obrot przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50 000 000 EUR (piecédziesigt milionéw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obroét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do
grup zarowno przedsiebiorcy, nad ktéorym ma by¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,
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— przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktdrymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢
milionéw euro).

Zgodnie z trescig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsiebiorcy:
— nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,
—  ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
—  z ktérego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

— nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wzadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktdrych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktdrym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowga akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akgcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé¢ w
drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejgé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole lub przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakornczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposéb wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie Rady Ministréw
z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcéw uczestniczacych koncentracji
(Dz.U. 07.134.935). Rozporzadzenie to w §3 wskazuje, iz obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
oblicza sie jako sume przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajacym ze sprzedazy produktéw oraz sprzedazy
towaréw i materiatéw, skfadajacych sie na operacyjng dziatalno$¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu udzielonych
rabatow, opustow i innych zmniejszen oraz podatku od towaréw i ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z
obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na podstawie
przepisow o rachunkowosci. Sume przychoddw powieksza sie o wartos¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.
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Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKIiK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta zostac
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w
wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢é na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonad koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Jednak w
przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowag, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkow.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposéb, Prezes UOKiK moze w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

— zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw Ilub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, na ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, cho¢by nieumysinie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcy funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢é w szczegdélnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy.
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Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow przystugujag kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw
prawnych zmierzajgcych do przywrdécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od
dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentdéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999
roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrot akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
(Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
— przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczgcego Koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

— taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardéw euro) oraz

— taczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie piec¢dziesigt milionow euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspolnotowy, gdy:

— taczny Swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pie¢set milionéw euro) oraz

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro), z czego tgczny
obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej
25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ milionéw euro) oraz

— taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.
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Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku
do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa
lub jego aktywodw, badz tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

IV. Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych
badania)

1. Osoby zarzadzajace

Zarzad Spotki jest czteroosobowy. W sktad zarzadu wchodzg nastepujacy cztonkowie:
a) Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu,
b) Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu,
¢) Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu,
d) Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z § 9 Statutu Zarzad Spotki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw. Liczbe cztonkdéw Zarzadu
okresla uchwata Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres
wspdlnej 3-letniej kadencji. Rada Nadzorcza jednoczesnie decyduje o przyznaniu jednej z oséb powotanych w skfad
Zarzadu funkcji jego Prezesa. Z tym zastrzezeniem, ze cztonkdéw pierwszego Zarzgdu powotujg zatozyciele i w tym
przypadku, oni decyduja, ktéremu z cztonkdéw pierwszego Zarzadu zostanie powierzona funkcja Prezesa Zarzadu.

Obecny skfad Zarzadu Emitenta zostat powotany w dniu 7 grudnia 2009 roku na podstawie stosownego
oswiadczenia Zatozycieli ztozonego przed notariuszem Pawtem Andrzejem Kanig w jego kancelarii w Warszawie.
Oznacza to, ze kadencje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkéw Zarzadu aktualnie sprawujgcych swoje
funkcje dobiegng korica w dniu 7 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z trescig art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka zarzagdu dopuszczalne na
kadencje nie dtuzsze niz piec¢ lat kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej
kadencji cztonka zarzadu.

Mandat cztonka zarzgdu wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu (art. 369
§5 KSH).

Ponizej przedstawiono krétkie zyciorysy cztonkéw Zarzgdu Emitenta:

Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Wydziat Informatyki i Zarzgdzania, Kierunek Organizacja i Zarzadzanie.
Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 — obecnie: 11 bit studios S.A. — Prezes Zarzadu
— 2000 —2009: Metropolis Software Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
— 1993 —1999: Metropolis Software s.c. — wspdlnik

Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziat Matematyki, Informatyki i Mechaniki, kierunek Informatyka.
Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 — obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzadu, Technology Director
— 2000 —2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Cztonek Zarzadu, Director of Technology
— 1997 — 1999: Metropolis Software s.c., Director of Technology

Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu
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Absolwent Wyzszej Szkoty Ekologii i Zarzadzania w Warszawie, Wydziat Architektury,
Urbanistyka.

Przebieg kariery zawodowej:

2009 — obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzadu, Art Director

2005 — 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Cztonek Zarzadu, Art Director
2001 — 2005: Metropolis Software Sp. z 0.0., Art Director

1998 —2001: We Open Eyes, Art Director

Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu

11bit studios S.A.

kierunek Architektura i

Absolwent Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa w Warszawie, Wydziat Ekonomii, Kierunek Organizacja i Zarzadzanie.

Przebieg kariery zawodowej:
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2009 — obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzadu, Design Director
2007 — 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Design Director

2006 - 2007: Metropolis Software Sp. z 0.0., Level Designer

2002 — 2005: Media Design Group, Lead 3D, Designer, Internal Producer
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2. Autoryzowany Doradca

Firma: Capital One Advisers Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl

Strona internetowa: www.capitalone.pl

NIP: 526-27-08-783

Regon: 017344568

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Sad rejest :
ad rejestrowy Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 27 pazdziernika 2003 roku
Numer KRS: 0000177791
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Prezes Zarzadu — Marcin Duszynski

3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma: Kancelaria Biegtych Rewidentéw , Audit Polonia” sp.z 0.0
Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Wawozowa 18 lok.115

Telefon: +48 (22) 446 95 05

NIP: 9512295859

Regon: 142063460

Numer KRS: 0000339700

Wskazanie biegtego rewidenta i nr uprawnien: Maria Mirostawa Snarska nr ewidencyjny 3707

V.  Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe Emitenta, obejmujace miedzy innymi
kapitalizacje i zobowigzania, za ostatni rok obrotowy, za ktory Emitent sporzadzit sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi, oraz dane $rédroczne, jezeli Emitent publikowat je na swoim
rynku, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w
skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010. Z uwagi na fakt iz Spdtka zostata
zawigzana w dniu 7 grudnia 2009 r. i zgodnie ze statutem pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia
2010 r., sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2010 obejmuje okres od 7 grudnia 2009 r. do 31 grudnia 2010r.,
jak réwniez brak jest danych poréwnywalnych.

Prezentowane sprawozdanie za 2010 r. zostato zbadane przez biegtego rewidenta i opublikowane w raporcie
rocznym na NewConnect.

Réwnoczesnie, w niniejszym Dokumencie Informacyjnym prezentowane sg publicznie dostepne dane finansowe
Spotki za okres I-IV kw. 2011 r. - wybrane dane finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres
roku poprzedniego.
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Sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawezy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres

rawozdawcz konczo ia 31 grudnia 2010 roku.
S INFORMACJE O SPOLCE
Nazwa Spolki: 11 bit studios S.A.
Siedziba Spélki: 01-633 Warszawa ul Gdanska 2 lok.82 (wynajem lokalu -umowa
z dnia 09 grudnia 2010 roku).

Do dnia 30 grudnia 2010r. 01-685 Warszawa, ul. Stachury 4
(umowa o wynajem lokalu z dnia 07 grudnia 2009 roku).
Wilasciwy Sad prowadzacy rejestr:
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000350888
Numer Identyfikacji Podatkowej NIP:
118-20-17-282
Regon: 142118036

Zgodnie z umows Spotka zostala powolana na czas nieograniczony. Sprawozdanie obejmuje
pierwszy okres dzialalnosci Spolki tj. okres od dnia 7 grudnia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku.

W okresic sprawozdawczym Zarzad reprezentowali:

Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu

Bartosz Brzostek - Czlonek Zarzadu
Michal Drozdowski . Czlonek Zarzadu
Przemyslaw Marszal - Czlonek Zarzadu

Do dnia zarejestrowania spolki w Krajowym Rejestrze Sadowym ( tj. do dnia 10.03.2010 r.)
podmiot funkcjonowal jako ,spélka akeyjna w organizacji”

Podstawowy przedmiot dzialalnoéci zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dzialalnosci 2007
to ,.dzialalnoéé zwiazana z oprogramowaniem” (PKD 6201 2).

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE])

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnoéci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloci. Na dzien sporzadzenia tego
sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznodei wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spolke.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzednia 1994

roku o rachunkowosei ( Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbZniejszymi zmianami) zwane

dalej ,,ustawa”.

Okres obrotowy objety sprawozdaniem finansowym to okres od dnia 07.12.2009 roku do dnia

31.12.2010 roku. Jest to pierwszy rok dzialalnoéei Spolki. Zapisy ksiegowe byly

B wprowadzone wg zasady kosztu historyeznego z wyjatkiem Srodkéw trwalych, ktore
podlegaja okresowym aktualizacjom wyceny wedlug zasad okreSlonych w ustawie oraz w
odrebnych przepisach, przezco wplyw inflacji nie jest uwzgledniony.

11 bit studios SA Warszawa ul. Gdanska 2 lok. 82 1
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Sposoby sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia

—~ jednostce prawo wyboru.

= Pierwszy okres sprawozdawczy dzialalnoéci Spélki trwal od 07 grudnia 2009 roku do

31 grudnia 2010 roku. Nastgpne okresy sprawozdawcze bedg zgodne z rokiem

= kalendarzowym.

= Spbika sporzadza por6wnawczy rachunek zyskow i strat,

= Dla ustalenia wyniku finansowego przyjela istotno§é na poziomie 0,5 % Sredniej
= arytmetycznej przychodéw i kosztow dzialalnosct w danym roku obrotowym.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Majatek trwaly.

- = Wa i »
Wartoéei niematerialne i prawne sgq rozpatrywane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przyszloéei spowoduja one wplyw do Spétki korzyéci ekonomicznych, ktére moga by¢

- bezpoérednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartoéei niematerialnych
i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartoéc
niematerialne i prawne sq amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym

- szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznodei. Wartodci niematerialne i
prawne o wartoéci nizszej niz 3.500,00 zlotych odnoszone sq  jednorazowo w koszty w
miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

érodki trwale sq wyceniane w cenie nabycia. Wartoé¢ pierwotna érodka trwalego moze

. zosta¢ podwyzszona o wydatki poniesione, ktére spowodujg zwiekszenie oczekiwanych
przyszlych korzyéci ckonomicznych ponad korzyéci przyjmowane pierwotnie. Srodki
trwale sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacunkowemu okresowi

- ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500,00

Zlotych odnoszone sq jednorazowo w koszty w miesiacu nastepujgcym po miesiacu

przyjecia ich do uzytkowania..

2. Zapasy

Spélka prowadzi ewidencjg uslug w podziale na tytuly realizowanych projektow gier.
Produkty i produkeje nie zakonezona wycenia w rzeczywistym technicznym koszcie
wytworzenia na ktory skladaja si¢ koszty bezpodrednie powickszone o koszty
wydzialowe.

3. Rozrachunki z odhiorcami i dostaweami.

Naleznoéci sa wyceniane wedlug wartoéci wymaganej zaplaty pomniejszone o
odpisy aktualizacyjne. Odpisy aktualizacyjne tworzone sa z uwzglednieniem
stopnia ryzyka nie splacenia jaki wigze si¢ a dana naleznoscia. Odpisy w 100%
= sa tworzone na naleznoéci od jednostek w likwidacji, upadlodel oraz skierowane

na droge postgpowania sadowego. Wartos¢ odpiséw aktualizacyjnych naleznosci

zaliczane sa do pozostalych kosztéw operacyjnych. Naleznosci umorzone,
= przedawnione lub nieéciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich wartoéei, lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci
zaliczane s do pozostalych kosztow operacyjnych.

11 bit studioe SA Warszawa ul. Gdanska 2 lok. 82 2
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.

-~ = Zobowiazania .
Zobowiazania w zlotych polskich wykazuje sie w ksiggach w wartoSci wymagajace)
zaplaty.

Naleznoéci i zobowiazania w walucie obcej przyjmuje si¢ do ewidencji po przeliczeniu
na polskie zlote wg éredniego kursu opublikowanego przez NBP w ostatnim dniu

- roboczym poprzedzajacym date dokumentu zakupu lub sprzedazy. W sprawozdaniu
finansowym sg prezentowane po przeliczeniu érednim kursem NBP dla danej waluty
na dzien bilansowy.

4. Rozliczenia miedzy okresowe kosztow .

e Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw dokonywane sy w  odniesieniu do
poniesionych kosztéw w okresie sprawozdawezym dotyczacych przyszlych okreséw
sprawozdawczych. Do kosztéw tych zaliczane sa koszty poniesione na prace rozwojowe

. jeszeze nie zakonczone ( techniczny rzeczywisty Kkoszt wytworzenia programu
komputerowego do produkeji gier).

2s Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy i Swiadczen wykonanych na rzecz
Spétki wynikajacych z zawartych uméw, ktérych wartoéé mozna oszacowaé w sposob

L wiarygodny. Ponadto z obowigzku wykonania ,zwigzanych z biezacq dzialalnoscia,
przyszlych §wiadezen wobec nieznanych osob ktérych kwotg mozna oszacowaé, mimo
ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastgpujg stosownie
do uplywu czasu. Czas isposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem kosztow 2z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.,

5. Srodki pieniezne.
Krajowe érodki pieniezne i kredyty bankowe wyceniane sg w wartosci nominalnej.

6. Z i — inwestyej ik
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych
wyceniane sa w zaleznoéci od kategorii do ktére) zostaly zaliczone zgodnie 2z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szezegblnych zasad uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu
prezentacji instrumentdéw finansowych..

7_Kapitaly wlasne
Kapitaly wilasne ujmowane sq w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje
wedlug zasad okreélonych  postanowieniami statutu Spotki. Kapital podstawowy
(akeyjny) jest wyceniany i prezentowany w wartoéci nominalnej w wysokoéei zgodne)
ze statutem i wpisem do  Krajowego Rejestru Sadowego. Kapital zapasowy
zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym to réznica z nadwyzki ceny sprzedazy
akeji ponad wartosé nominalng ,pomniejszong o koszty emisji akeji.

s R zobowi .
Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé. Rezerwy te
obciazaja odpowiednio pozostale koszty operacyjne , finansowe lub straty nadzwyczajne
zaleznie od okolicznosei , z ktérych przyszle zobowiazania dotycza.

11 bit studios SA Warszawa ul. Gdarska 2 lok. 82 3
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- Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia, lub ustania uzasadniajacego ich
utworzenie , zwickszaja na dzien, na ktéry okazaly si¢ zb¢dne, odpowiednio pozostale
przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne..

Spélka prowadzi ewidencj¢ kosztéw na kontach rodzajowych i rozlicza je na miejsca ich
- powstawania (tj. na realizowane produkty).Wartoéé produkeji nie zakoriczonej ustalana
jest na koniec kazdego kwartalu.

g

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub w
momencie wydania uslugi. W kwocie wynikajacej z faktury pomniejszonej o podarek
= od towardw i ustug (VAT) po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw

Zerwy i ulu ZOn:

Podstaws naliczenia podatku dochodowego od 0s6b prawnych jest zysk bilansowy

skorygowany o réznice przychodéw i kosztéw wynikajacych z przepisdw podatkowych.
— Na przejéciowe roznice migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoéeig
aktywéw i pasywow a ich wartoécia podatkowa, oraz na strate podatkowa mozliwg do
odliczenia z dochodu w latach nastepnych , Spélka tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wartodci stopy
procentowej podatku od wysokoéei kwoty przewidzianej w przyszlodci do odliczenia od
podstawy opodatkowania, jak straty podatkowe) mozliwej do odliczenia ,oraz rezerw i
odpiséw obcigzajacych koszty.
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokodci stopy
procentowej podatku od podstawy do zaplacenia podatku dochodowego w przyszloéei
jak odsetki nalezne nie zaplacone ujete w przychodach.

Warszawa: dnia 03.06.2011r.
Sporzadzita: Magdalena Nowak
Telefon: (22) 861- 556- 11

NOMAG-AUDIT Sp. 2 0.0,
KSIEGQWA Zarzad

. ok

11 bit studios SA Warszawa ul. Gdariska 2 lok. 82 4



30

Dokument Informacyjny

11bit studios S.A.

11 bit studios S.A.
Warszawa, ul. Gdanska 2 lok 82
REGON 142118086 NIP 118-20-17-282

BILANS

Sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku
za okres 07.12.2009 - 31.12.2010

Aktywa Noty mn na T«un poczgtkowy
31.12.2010
Aktywa trwale 55 874,50] 0,00{|
I Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00l
1. Oprogramowanio — inne wartosci nematerialne 1 0,00/ 0,0q
1. Rzeczowo aktywa trwale 2 174,60 0,00/
1. Srodki trwale 2 174,56 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wicczystego 0.00 0,00
b) budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0,0(]
d) érodki transportu 0,00/ 0,04
e) inne érodki trwale 2 2 174,50 0.00
2 Srodki trwale w budowie 0,00 0,
1. Naleznosci dlugoterminowe B 0,00 o.ﬂ
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0, 0,00
a) w pozostalych jednoatkach 0,00 0,00/
V. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 53 700,00 0,00(|
1. Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 15b 53 700,00 0,001}
F Aktga obrotowe 1 296 484,67 100 000,00/
I. Zapasy 4567 467,1 0,00
1. Materialy 0.00 0,008
2. Pélprodukty i produkty w toku 3 467 167,16 0,00
3. Produkty gotowe 000 0,00
4. Towary 0,005 0,
5. Zaliczki na dostawy 0,008 0,00
1I. Naleznosci krotkoterminowe 70 557.80 0,00}
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, 0,00 0,00
b) inne 0,005
2. Naleznodci od pozostalych jednoatek 70 557,80 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, da 132,00 0,00
""" b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen 4b 70 081,00 0,00
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
¢) inne de ; 344,80 0,00
d) dochodzone na drodze sadowe) 0,00 0,00
1. Inwestycje krotkoterminowe 731 783,81 100 000,00,
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 731 783,81 100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
~ b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
U7 ¢) érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5 731 783,81 100 000,0(
2. Inne inweatycje krtkoterminowe 0,00 0,001}
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 36 675,90 0.01
1V. kosztow

RAZEM_AKTYWA

1352 350,17

100 000,00}
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11 bit studios S.A. BILANS
Warszawa, ul. Gdanska 2 lok 82 Sporzadzony na dzien 81.12.2010 roku
REGON 142118036 NIP 118-20-17-282 rok obrotowy 07.12.2009 - 31.12.2010
Pasywa Noty Stan na Stan poczgtkowy]
3!.]2._&0]0
A Kapital wiasny 1268 200.591%%
I. Kapital podstawowy 7a 187 076,10] 100 000,00
1I.__ 1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
111, Akcje wlasne (wielkosé ujemna) 0,00 0,00}
1V.  Kapital zapasowy 7b 1312 324,02 0,00
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 Om
V1. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 O.W
VIII. Zysk (strata) netto -231 199,53 0,00/
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowe 0,00 0,00}
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 84 158,58 013'
L Rezerwy na zobowiazania 0,00
1. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 0,00 0.00l]
1L Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00}
1. Wobec jednmukmnych 0,00, 0,00
2. Wobec pozostalych jednoatek 0,00) 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,0
[1l. Zobowigzania krotkoterminowe 63 053,71 0.0
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,
a) z tytulu dostaw | uslug 0,00 0.0
b) inne 70,00 S 000
2. Wobec pozostalych jednostek 63 053,71 0.0
a) kredyty i pozyczki 0,00 0.0
b) z tytulu dostaw i ustug T 8a 1712213 0,0
c) zaliczki otrzymane na dostawy 0.00 0.0¢
d) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczeni i innych 8b 12 893,96 0.00
e) z tytulu wynagrodzen 0,00, 0.0
f) inne 8¢ 303762 0.00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21 104,87 0,0
1. Ujemna wartoéé firmy 0,00] 0_.3).0
2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 21 104,87 E{,}:(_]
- dlugoterminowe B 0,00 0.00
~ krotkoterminowe | 21 104,87 0.0
. A YWA 1352 359,17 100 000.0¢
Waramw.n dnia 03.06,.2011r. emysiaw Ma ,
sporzadzila: Magdalena Nowak
tol (22) 861-55-11 it~ //)wu/é o
Bartosz Brzost
NOMAG-AUDIT Sp. 0.0, gl 17

'~ KSIEGOWA

.U“\\t‘&- Grzegorz Miechowski /
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11 bit studios S.A.
Warszawa Rachunek zyskow i strat
ul.Gdanska 2 lok 82 za okres od 07.12.2009 do 31.12.2010
NIP 118-20-17-282
REGON 142118036
WARIANT POROWNAWCZY Noty | Okres biezgoy Okres
tkow
AL Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 474 038,1 0,
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00|
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 000,00) 0,00
- 1I.  Zmiana stanu produktow ) 10b 473 038,1 0,00
I, Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0,00 0,00
IV.  Praychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 0, 0,00
5 ¥ Koszty dzialalnoici operacyjnej 10a 767 sovg 0,00
1. Amortyzacja 60 696,72 0,04
II.  Zuiycie materialow i energii 15 108,46{ 0,00
L. Uslugi obee 351 766,37| 0,00
IV. Podatki i oplaty, w tym: 1 180, 000
- podatek akcyzowy 0,00 0,00)|
V. Wynagrodzenia 307 595,95) 0,04
VI. Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadczonia 2 624,27 0,000
VII, Pozostale koszty rodzajowe 18 837, 0,000
VI, Wartosé spreedanych towarow i materialow 0,00] 0,00
Zysk (Strata) ze sprzedazy (A - B) 283 769,67 0,001
D. Pozostale przychody operacyine l4.691 0.0q
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych ooT 0.(!]
= II. Dotacye 0,00] o.g
Tii. Inne przychody oporacyjne 1 14,59 0,01
. Pozostale koszty operacyjne 89.75[ 0,00
- I Strata zo zbycia niefinansowych aktywaw trwalych 0.00| 0.0
11 Aktualizacia wartoéci aktywow niefinansowych 0. Dﬂ 0.00
111,  Inne koszty operacyjne 12 39,75 0,00
—_ F. Zysk (Strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -283 794,83 0,
. Przychody finansowe 13 78,63| 0,
I, Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00} 0,00/
— 11,  Odsetki, w tym 78,5 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11, Zyak zo zbycin inwastycn 0,00 0,
1IV. Aktualizacia wartodci inwestyci 0,00 O.H
V. lone 0, 0.0(‘
R Koszty finansowe 1183 0.0q
I Odsetki, w tym 2,34 0.0d|
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00}
1. Strata ze zbycia inwestycii i 0.00 0,00}
1II. Aktualizacia wartodci inwestycii 0,00 0,00
IV. Inne 14a 1 1808 0,00
A Zysk (Strata) z dzialalnoici gospodarcze) (F+G-H) -284 809,53| 0,00
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I- M.IT) 0,00 0,00
1.  Zyski nadzwyczajne o.odl 0.0“
II.  Straty nadzwyczajne 0,00| 0,00
Zysk (Strata) brutto (L +/- M) .284 899,53 0,000
L. Podatek dochodowy odroczony (aktywa) 15b 53 700,00{ 0,00/
IM. Pozostale obowigzkowe zmnicjszenia zysku 0,00 0.@
IN. Zysk (Strata) netto (N- 0 - P)

Warszawa, dnia 03.06.2001r.  Frzemystaw Mapsgqhn~
Sporzadzila: Magdalena Nowak

/bC -
- Tolofon: 22 861.55-11 2 7 -
Bartosz ,, 2r x.?ﬁtxorz Miechowski
NOMAG-Al DIt *p 10.0.
— KSIEG ;OWA
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w okresie od 07.XI1 2009r do 31.XII 2010 roku

METODA POSREDNIA

A. Przeplywy srodkow pienig¢inych z dzialalnoéci operacyjnej 31.12 2010 Stan
poczatkowy
I Zyvsk (strata) netto -231. 199,53 0,00
11 | Korekty razem -473.545,06 0,00
1| Amortyzacja (+) 60 696,72 0,00
2| Zyski z tytulu réznic kursowych () 0,00 0,00
Straty z tytulu réznic kursowyceh (+) 0,00 0,00
3| Odsetki i dywidendy otrzymane (-) 0,00 0,00
Qdsetki i dywidendy zaplacone (+) 0,00 0,00
4| Straty ze sprzedazy i likwidacji skladnikéw dzialalnosei 0,00 0,00
inwestyeyine) (+)
Zvski ze sprzedazy i likwidac)i skladnikéw dzialalnoscl 0,00 0,00
inwestycyinej (-)
5| Wzrost rezerw (+) 0.00 0,00
Spadek rezerw (-} 0,00 0,00
6 Spadek stanu zapaséw (+) 0.00 0,00
Wazrost stanu zapasow (-) -457 467,16 0,00
7| Spadek stanu naleznoéei (+) 0,00 0,00
Wzrost stanu naleznosci (-) -70 557,80 0,00
8| Wzrost stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem 63.053,71 0,00
pozvezek i kredytéw) (+)
Spadek stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem 0,00 0,00
pozyczek i kredytéw) (-)
9| Spadek stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (+) 0,00 0,00
Spadek stanu rozliczen miedzyokresowych biernych () 0,00 0.00
Wzrost stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (+) -36 675,90 0,00
Wazrost stanu rozliczen miedzyokresowych biernych (+) 21104.87 0,00
10| Inne korekty, spadek stanu (-) 0,00 0,00
Inne korekty, wzrost stanu podatek odroczony(-) .53 700,00 0.00
II1 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosei operacyjnej (14/-11) -704 745,09 0,00
B. Przeplywy érodkow pienig¢znych z dzialalnosci inwestyeyjnej 31.12.2010 Stan
poczatkowy
1 |Wplywy (+) 0,00 0,00
1|Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
2| Zbycie inwestycji w nieruchomofci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3|7 aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0.00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
. splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4| Inne wplywy inwestycyjne 0.00 0,00
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31.12.2010 Stan
poczatkowy
11 |Wvdatki (-) -62 871,22 0,00
1 | Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 62 871,22 0,00
aktywow trwalych
2| Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci mematerialne i 0,00 0,00
prawne
3| Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0.00 0,00
b) w pozostalvch jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci inwestyeyjne) (1 - 11) -62 871,22 0,00
C. Przeplywy érodkoéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej 31.12.2010 Stan
poczatkowy
1| Wplywy (+) 1 399 40012 100 000,00
1| Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitalowych | 1399 400,12| 100 000,00
oraz doplat do kapitalu
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3| Emisja dluznych papieréw finansowych 0,00 0,00
4| Inne wplvwy finansowe 0,00 0,00
11 | Wydatki (-) 0,00 0,00
1| Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych 0,00 0,00
2| Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlaeicieli 0,00 0,00
3| Inne miz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podzialu 0,00 0,00
zysku
4| Splaty kredytéw 1poz)czek 0,00 0,00
5| Wykup dluznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
6|7 tytulu innveh zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Platnoéci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8| Odsetki 0,00 0,00
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
11T | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe) (1-11) 1399 400,12 100 000,00
D. |Przeplywy pienigzne netto razem (AJIT+/-B.I11+/-C.IIT) 631 783,81 0.00
E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych, w tym: 631 783,81 4 045,56
- zmiana stanu érodkéw pienieznych z tvtulu réznic kursowych
F. |Srodki pienigzne na poczatek okresu 100 000,00| 100 000,00
G. |Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 731 783,81| 100 000,00
-0 qggnicmnej mozliwoécl dysponowania

Warszawa, dnia 03.06 2011 r.
Sporzadzil: Magdalena Nowak
Tel.(22) 8615511

NOMAG-AUD DIT

Grzegorz Mlechow:ki

Bartosz B
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Ul Gdadska nr 2 lok 82 NIP118-20-17-282 | ~ nadzien 31.12.2010 roku
Trebé | 2010 rok Okres
poczatkowy
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 100 000,00 100 000,00
- korekty bledow
La Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 100 000,00
1. Kapital) pod owy na poczatek okresu 100 000,00 100 000,00
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego - -
a) zwiekszenia z tytulu emisji nowych akgj 87 076,10
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 187 076,10 100 000,00
3. Naleine wplaty na poczet kapitalu podstawowego na 0,00
tek okresu
2.1. Zmiana naleznych wplat na poczet kapitalu podstawowego 0,00
2.2, Nalezne wplaty na poczet kapitalu podstawowego na 0,00
koniec okresu B2 o !
3. Akcje wlasne na poczatek okresu (ilodd) 0,00 0,00
T ) zwigkszenie — emisja nowych akeji (1lod€) 0,00
b) zmniejszenie — z tytulu (ilosé) 0
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu (ilodé) 0,00 0,00
4. Kapital zap vy na poczatek okresu 0,00 BN
4.1, Zmiany kapitalu zap £ 1.312,324,02
a) zwigkszenia z tytulu podzialu zysku 0,00
b) zwigkszenia z-emisji akey powyze) wartosci nominalnej 131232402
) zmniejszenia z tytulu pokrycia straty o 0,00
4.2, Kapital zapasowy na koniec okresu 1312324 ,02
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0.00
5.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacyi wyceny . 0,00
5.2, Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu . 0,00
" 6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poezgtek okresu 0,00
6.1, Zmiany pozostalych kapitalow nurww—ych ) 0.00
6.2, Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
7.1 Zysk 0,00
7.2 Strata B 0,00 ]
7.3. Zmnigjszenia na pokrycie straty. na kapital zapasowy 0,00
7.2, Zysk(strata) z lat ubicglych na koniec okresu 0,00
8. Wynik netto -2 199,53)
" a) zysk netto
b) strata netto 231 199,63
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1 268 200,59 0,00
100 000_.2&
B :ligl;:::ul v;lun,; ;:1: u;;fquniruiu Proponowanego podzialu | 1 26_9_58..,7 0.00_]

Warszawa, dnia 03.06,2011r.
Sporzadzila: Magdalena Nowak
Il Telefon: (22) 861-5656-11

"‘“’“:'“/z/%ff i

Bartosz B k Zarzad
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AKTYWA
1. Wartoéei niematerialne i prawne
< Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych na 31.12.2010 r.
Lp. Tre&é Stan na Zwiekszenin | Zmniejszenia | Wartodé na
31.122010r.
07.12.2009 roku. (kol.3+4-5)
1 2 3 4 5 6
1 | Wartoéé poczatkowa 0,00 19 654,49 0.00] 19654,49
. 2 | Umorzenie 0,00 19 654,49 0,00| 19 654,49
Wartosé bilansowa 0,00 0,00 0,00 0,00
™ 2. Rzeczowe aktywa trwale
a) Srodki trwale w wartosci poczatkowej na 31.12.2010 r.
> Klasyfikaga rodzajowa drodkéw Stan na Zwigkszenia | Zmmeyszania | Wartodé na
trwalych 31.12.2010 v
grupa narwa 07.12,2009¢ (kol. 344-5)
- 1 2 3 4 5 [
0 | Grunty wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
1-2 | Budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00
-~ 3-6 | Urzqdzema techniczne 0,00 3625549 0,00| 3625549
7 | Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Pozostale 0,00 6 961,24 0,00 6 961,24
= Razem 0,00 43 216,73 0,00 43 216,73

Umorzenie érodkow trwalych na 31.12. 2010 rok

Klasyfikacja rodzajowa rodkow Stanna | Zwiekszenia | Zmniejszania [ umorzenie na
trwalych 31122010 ¢
grupa nazwa 07.12.2009c (kal 3+4-5)
1 2 3 4 5
0 | Grunty wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
1-2 | Budynki 1 budowle 0,00 0,0 0,00 0,00
3.6 | Urzadzenia techniczne 0,00 36 255,49 0,00 3625549
7 | Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Pozostale 0.00 4 786,74 0,00 4 786,71
Razem 0,00 41 042,23 0,00 41 042,28
Warto&é bilansowa $rodkéw trwalych na 31.12.2010 rok
Klasyfikacja rodzajowa Wartodé Dotychezasowe | Wartobé na
rodkéw trwalych poczatkowa na umorzenie na 31.12.2010 ¢
grupa nazwa 31.12.2010¢ 31.12.2010r, (kol. 3-4)

1 2 3 4 b
0 | Grunty wlasne 0,00 0,00 0,00
1-2 | Budynki i budowle 0,00 0,00 0,00
3-6 | Urzadzenia techniczne 36 255,49 36 255,49 0,00
7 | Srodki transportu 0,00 0,00 0,00
8 | Pozostale 6961,24 4 786,74 2174,60
Razem 43 216,73 41 042,28 2 174,50

11 bit studios SA Warszawa ul Gdanska 2 lok 82
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b) W roku obrotowym Spétka na podstawie umoéw najmu uzytkowala
powierzchnie biurowe dla celow prowadzenia dzialalnoéci gospodarczej.
Przy ulicy Stachury 4 w Warszawie na podstawie umowy najmu z dnia
07 grudnia 2009 roku iprzy ulicy Gdanskiej 2 lokal 82 umowa z dnia

09 grudnia 2010 roku.

Poniewaz Spétka uzytkuje jedynie czeéé powierzchni w wigkszych budynkach
Nie jest w stanie okreéli¢ wartosci rynkowej powyzszych powierzchni.

¢) W okresie sprawozdawczym Spolka nie posiadala gruntéw w uzytkowaniu

wieczystym.

d) W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow aktualizujacych  &rodkéw

trwalych.

e) W okresie sprawozdawezym Spolka nie posiadala zobowigzan wobec budzetu
panstwa ani jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa

wlasnoéci budynkéw 1 budowli.

3. Zapasy
produkcja nie zakonczona
Stan poczatkowy
Zwigkszenia
Zmniejszenia
4. Naleznosci krotkoterminowe
a) Naleznoécei z tytulu dostaw i uslug

Nalezno&ci od jednostek powiazanych
Naleznoéci od pozostalych jednostek

b)  Naleznojci z tytulu podatkéw
Podatek VAT naliczony do rozliczenia gdy
wystapi sprzedaz

¢)  Pozostale naleznoSci

Rozrachunki z Czlonkami Zarzadu
VAT (rozliczenie w nastgpnym okresie )

11 bit studios SA Warszawa ul Gdanska 2 lok 82

31.12.2010 07.12.2009
0,00 0,00
459 108,56 0,00
(1 644.40) 0,00
457.464,16 0.00
31.12.2010 07.12.2009
0,00 0,00
132,00 0,00
132,00 0,00
31.12.2010 07.12.2009
70 081,00 0,00
,00

70 081,00 0,00
31.12.2010 07.12.2009
0,00 0,00
344,80 - 0,00
344,80 0,00

2
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N 5. Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienigzne
31.12.2010 07.12.2009
o Srodki pieniezne w bankach 731 441,86 0,00
» rachunki dewizowe 0,00 0,00
» rachunki krajowe 731 441,86 0,00
o Srodki picniezne w kasie 341,95 0,00
731 783,81 0,00
6. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
o~ 31.12.2010 07.12.2009
Technologia GAME ENGINE 36.100,00
Prenumeraty 2011r. 520,90 0,00
. Abonament telefoniczny styczen 2011 - 55,00
3667590 _0,00
= PASYWA
7.  Kapitaly wlasne
a) Kapital akeyjny - na dzien 31.12.2010 r.
& Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego
Akcje na okaziciela llosé Numery akeji Wartos¢  Wartos¢
akeji 1 akcji akceji
Akcje Serii A 1 000 000 A 0000001- 0,10 100 000,00
A 1000000
Akcje Serii B 494 200 B 000001 0,10 49 420,00
B 494 200
Akcje Serii C 376 561 0,10 37 656,10
1 870 761 X 0,10 187 076,10

Wartoéé kapitalu zgodna z wpisem do KRS-u z dn. 30 listopada 2010 r.

(akcje nie sy uprzywilejowane) Akcje serii A i B zostaly zamienione z akcji imiennych na
akcje na okaziciela uchwaly Zarzadu z dnia 19 sierpnia 2010 roku. Zgodnie z decyzjy

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 w sierpnia 2010roku Spotka
wyemitowala serig C jako akcje na okaziciela.

b) Kapital zapasowy

31.12.2010 07.12.2009

Stan poczatkowy zmniejszenia 0,00 0,00

Zwigkszenia AGIO 1317 917,02 0,00
Akcje serii A 1.500,00
Akcje serii B 632.576,00 1.981,00
Akcje serii C 685 341,02 2.112,00

Zmnicjszenia koszty emisji akeji (5.593.00) 0,00

1312.324,02 0,00

¢) Strate wygenerowang w okresie sprawozdawezym w kwocie 231.199,53 z1

Zarzad proponuje pokry¢ z zysku osiagnigtego w okresach przyszlych.

11 bit studios SA Warszawa ul Gdanska 2 lok 82



Dokument Informacyjny 11bit studios S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy zakoficzony 31 grudnia 2010r
Dodatkowe informacje i objadnienia

8. Zobowiazania krotkoterminowe

a) Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

31.12.2010 07.12.2009
Dostawey krajowi 41 953,62 0,00
Dostawey zagraniczni 5 168,51 0,00
47 122,13 0,00

w tym:
Zobowiazania wobee jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 47 122,13 0,00
47 122,13 0,00

Wszystkie zobowiazania sa z ostatniego kwartalu 2010 roku

b) Zobowigzania z tytulu podatkéw i ubezpieczen spolecznych

31.12.2010 07.12.2009
Ubezpieczenie spoleczne 557,82 0,00
Ubezpieczenie zdrowotne 146,156 0,00
Fundusz Pracy i FGSP 47,99 0,00
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 8338 00 0,00
Podatek dochodowy cudzoziemedw 3 804,00 0,00
12 893,00 0,00
¢) Pozostale zobowigzania
- 31.12.2010 07.12.2009
Rozrachunki z Zarzadem 3 037,62 0,00
pozostale 0,00 0,00
— 3 037,62 0,00

= 9. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne

1 31.12.2010 07.12.2009
Koszty okresu (rozliczone w styczniu 2011 8 728,55 0,00
Eicomm 5 228,55 0,00
- Kapital One 3 500,00 0,00
Koszty audytu 12 000,00 0,00
Koszty rozméw telefonicznych 376,32 0,00
21 104,87 0,00
11 bit studios SA Warszawa ul Gdanska 2 lok 82 4
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o RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
e 10. Koszty dzialalnosci operacyjnej
a) koszty w ukladzie rodzajowym
7.12.2009- 07.12.2009
r 31.12.2010
Amortyzacja 60 696,72 0,00
Zuzycie materialéw 1 energii 15 108,46 0,00
- Uslugi obce 351.765,37 0,00
Podatki i oplaty 1.180,00 0,00
Wynagrodzenia 307 595,95 0,00
» osobowe 14 199,95 0,00
» Czlonkéw Zarzqdu 34 200,00 0,00
> umowy cywilno-prawne 259 196,00 0,00
- Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2 624,27 0,00
» ubezpieczenie spoleczne 2 262,08 0,00
> FPi FGSP 362,19 0,00
- Pozostale 18 837,09 0,00
» Reprezentacja 1 348,00 0,00
» Podréze slutbowe 16 027,79 0,00
» Ubezpieczenia 393,00 0,00
» pozostale 1 068,30 0,00
757.807,86 0,00
- W tym koszty nie stanowiace kosztow
uzyskania przychodu zi 2.194,46
= b) Zmiana stanu produktow
31.12.2010 07.12.2009
Produkcja nie zakoniczona 457.467,16 0,00
- Koszty do rozliczenia w nastgpnym roku 36 675,90 0,00
Rezerwa na zobowigzania (21 104 ,87) 0,00
473.038,19
- Koszty 2010 roku obciazajace wynik 284.769.67
11. Pozostale przychody operacyjne
Inne pozostale przychody operacyjne
7.12.2009- 7.12.2009
o 31.12.2010
Kwoty z zaokraglen 14,59 0,00
Pozostale 0,00 0,00
Il 14,59 0,00
12. Pozostale koszty operacyjne
7.12.2009- 7.12.2009
31.12.2010
o Odpisane naleznosci nieéciagalne 14,44 0,00
Sumy z zaokraglen 25,31 0.00
39,75 0,00

11 bit studios SA Warszawa ul Gdanska 2 lok 82
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13. Przychody finansowe
Odsetki
7.12.2009- 7.12.2009
31.12,.2010
Odsetki otrzymane-rachunek bankowy 78,53 0,00
Kwoty z zaokraglen 0,00 0,00
78,63 0,00
14, Koszty finansowe
a) Pozostale koszty finansowe
7.12.2009- 7.12.2009
31.12.2010
Ujemne roznice kursowe zrealizowane 1 181,51 0,00
Ujemne réznice kursowe wyceny bilansowe) 0,00 0,00
1 181,51 0,00
Dodatnie réznice kursowe zrealizowane (0,62) 0,00
Dodatnie réznice kursowe wyceny bilansowej 0,00 0,00
Wynik na réznicach kursowych 1 180,89 0,00
- b)  Odsetki
7.12.2009- 7.12.2009
31.12.2010
Odsetki zaplacone 2,34 0,00
234 0,00
15. Podatek dochodowy
a) Dane réznigce podstawe opodatkowania
o 1. wynik finansowy (strata) zl (284 899,563)
2. Koszty nie uznane przez budzet z1 14.208,90
- Roznice stale zl 2,208,90
» spisane naleznosci nieéciagalne 2}, 14,44
» pozostale (550-6 —406-3,409-3) zl.  2.194.46
2 Roznice przejsciowe. zl 12 000,00
» rezerwa na badanie sprawozdania  zi. 12 000,00
3. Dochod ( Strata ) podatkowa zl  (270.690,63)
" b) Podatek odroczony
strata podatkowa 2010 roku zt 270 690,63
réznice przejsciowe 71 12.000,00
- podstawa naliczenia zl  282.690,63
podatek odroczony wedlug stawki 19% zl 53.711,10
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zl 53.700,00
| 11 bit studios SA Warszawa ul Gdanska 2 lok 82 6
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11bit studios S.A.
- Sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy zakoficzony 31 grudnia 2010 r
Dodatkowe informacje | objasnienia.
N 16. Analiza zmiany stanéw rachunku przeplywéw pienigznych
a) Zmiana stanu zapasow
.o 7.12,2009- 7.12.2009
31.12.2010
Zapasy netto na poczatek okresu 0,00 0,00
= Zapasy netto na koniec okresu 457.467,16
457.467.16
- b) Zmiana stanu naleznosci
7.12.2009- 7.12.2009
31.12.2010
N Naleznoéci na poczatek okresu 0,00 0,00
Naleznoéci na koniec okresu 70 557,80 0,00
70.557,80 0,00
¢) Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek)
- 7.12.2009- 7.12.2009
31.12.2010
Zobowiazania na poczatek okresu 0,00 0,00
o Zobowiazania na koniec okresu 63 053,71 0,00
62 053,71 0,00
x d) Nabycie/sprzedaz nie finansowych aktywow trwalych
7.12.2009- 7.12.2009
_31.12.2010
= Zakup wartoéei niematerialnych i prawnych 19 654,49 0,00
Zakup érodkéw trwalych 43 216,73 0,00
B Razem zakup 62 871,22 0,00
e)  Zmiany kapitalu
Kapital podstawowy
§ 7.12.2009- 7.12.2009
31.12.2010
Stan na poczatek okresu 100,000,00 0,00
& Stan na koniec okresu 187 076,10 100 000,00
187 076,10 0,00
K f)  Zmiany kapitalu zapasowego
Kapital zapasowy
. 7.12.2009- 7.12.2009
31.12.2010
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
N Stan na koniec okresu 1312 324,02 100 000,00
1312 324,02 0,00
] 11 bit studios SA Warszawa ul Gdanska 2 lok 82 7
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- Sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy zakoniczony 31 grudnia 2010 .
Dodatkowe informacje 1 objasnienia.

g)  Wynik na zrealizowanych roznicach kursowych

7.12.2009- 7.12.2009

31.12.2010
Zrealizowane réznice dodatnie 0,62 0,00
Zrealizowane réznice ujemne ~ (1181,51) 0,00
(1 180,89) 0,00

17. Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe za 2010 rok podlega obowiazkowemu badaniu
zgodnie z art. 64 ust 1 pkt.3 ustawy o rachunkowosci.

18. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym
Uchwala nr 29/2011 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych SA z dnia 10
stycznia 2011roku okreslila dzien 12 stycznia jako dzien pierwszego notowania
w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect akeyi zwyklych na
okaziciela serii A, serit B 1 serii C.

19. Zatrudnienie
Stan zatrudnienia na koniec roku obrotowego wynosil 1 osoba
- Przecietne zatrudnienie w roku w przeliczeniu na etaty 0,5

20. Wynagrodzenie
- Wynagrodzenie Zarzadu 34.200,00 zlotych. Czlonkowie Rady Nadzorcze) nie

pobierali wynagrodzen w okresie sprawozdawczym.

- 21. Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie

finansowe
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
= Finansowego 12 000,00 zlotych.

22. Transakcje z czlonkami organow stanowiacych
Umowy cywilno-prawne z czlonkami Zarzadu 61.200,00 zlotych.

23. Zobowigzania warunkowe
Nie wystapily

24. Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku
Na dzier 31 grudnia 2010 roku Spélka nie posiadala zobowigzan
zabezpieczonych na wlasnym majatku

25. Informacja o zawartych przez Spoltke umowach nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu finansowym za okresorit-od 07 grudnia 2009 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka uwzglednila wszystki umog>

NO‘:_ H DA Przemysiaw Ma 7L /JJ 'C'
Warszawa, dnia 03 06. 2011 rok / I 4 :
- Sporzadzila: Magdalena Nowak Bariox: Brzo’.» Z % - : 4/
Telefon(22) 861-51-“11 zarzqd 7 W/ ~ -
sl / Grzegorz Miechowski
R Wil A - //Graes
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Il. Wybrane dane finansowe za okres | = IV kw. 2011 r. wraz z danymi poréwnawczymi.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe z bilansu Spétki na dzier 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r., PLN

Wyszczegdlnienie 31-12-2010 31-12-2011
Aktywa trwate 55 874,50 100 603,99
Rzeczowe aktywa trwate 2 174,50 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 1296 484,67 2897 482,71
Naleznosci krétkoterminowe 70 557,80 441 478,19
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 731783,81 1299 397,68
Kapitat wtasny 1268 200,59 2 570 024,08
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 63 053,71 319 803,55

Zrédto: Dane Emitenta

Tabela 2 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Spétki za okres I-1IV kw. 2011 r. oraz I-IV kw. 2010 r., PLN

Wyszczegdlnienie 7.12.2009 - 31.12.2010 01.01.2011 - 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 474 038,19 3 054 546,25
Zysk/strata ze sprzedazy -283 769,67 1469 212,58
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -283 794,83 1468 503,96
Amortyzacja 60 696,72 57 169,28
EBITDA -223 098,11 1525673,24
Zysk brutto na dziatalnos$ci gospodarczej -284 899,53 1594 158,49
Zysk brutto -284 899,53 1594 158,49
Zysk netto -231 199,53 1301 823,49

Zrédto: Dane Emitenta

lll. Prognoza wynikéw finansowych Emitenta na lata 2012 - 2013
W dniu 30 listopada 2011 r. Zarzagd Emitenta podat do wiadomosci prognoze wynikéw finansowych na rok 2013.

W roku 2013 wynik bedzie uwzgledniat efekty poczynionych inwestycji, sfinansowanych z pozyskanych srodkéw w
ramach emisji akcji serii D. Prognoza zostata sporzgdzona przy zatozeniu powodzenia emisji akcji serii D i
pozyskania zatozonych srodkéw.

Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje prognozy finansowe rok 2012, ktére zostaty opublikowane w Dokumencie
Informacyjnym z dn. 16.10.2010 .

Ponizej zaprezentowano prognozy wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat na lata 2012-2013 w tys. PLN.

Tabela 3 Prognoza wybranych danych finansowych na lata 2012 - 2013 r., tys. PLN

Wyszczegdlnienie 2012P 2013P
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi: 6 598 12 700
Dynamika roczna, % 51,40% 92,48%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6399 11 029
Zmiana stanu produktow 200 1675
Zysk / Strata netto 1744 4574
Rentownosc netto, % 27,25% 41,47%
Dynamika zysku netto, % 31,42% 162,27%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie prognoz Zarzqdu Emitenta
P —prognoza
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VI. Wskazanie giéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
finansowymi.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Inwestor powinien mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki
ryzyka nie sg jedynymi, ktére mogg dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W przysztosci
moga pojawic¢ sie zarowno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze losowym,
jak réwniez czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazad sie istotne w przysztosci. Nalezy
podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej
dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej
inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spétki jest odpowiednia dla inwestoréw rozumiejgcych
ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedgcych w stanie ponies$¢ strate czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Jednoczesnie, przedstawione ponizej czynniki ryzyka powinny byé w kazdym przypadku rozwazane przez
Inwestora, zwtaszcza pod katem ewentualnego pogorszenia sie sytuacji finansowej lub pozycji rynkowej Emitenta i
taczacej sie z tym mozliwej straty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
1.1 Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegélne produkty Emitenta

Prace nad poszczegdlnymi produktami Emitenta trwajg, zaleznie od wielkosci projektu, pomiedzy 6 a 12 miesiecy.
Sukces rynkowy danego produktu mierzony wielkoscig popytu i przychodami z jego sprzedazy pozwala Emitentowi
na pokrycie poniesionych wydatkéw przy procesie produkcji gry i przynosi ewentualne zyski. Wielkos¢
zainteresowania danym produktem i w konsekwencji wysokos¢ przychodow z jego sprzedazy zalezy w duzej mierze
od zmiennych gustéw konsumentéw, trudnych do przewidzenia tendencji na rynku gier oraz istniejgcych
produktéw konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw. ,nietrafionego” produktu, tj. produktu, ktérego
zakupem potencjalni klienci nie beda zainteresowani, gdyz nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyng
moze by¢ niska jako$¢ produktu lub btedne jego zaadresowanie do klientow.

Z tego powodu Spotka nie jest w stanie w momencie premiery nowego produktu przewidzie¢ reakcji odbiorcéw i w
konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowaé oczekiwanej wysokosci przychoddéw. Jakkolwiek
Spotka wskazuje, iz w dniu 8 kwietnia 2011 roku wprowadzita pierwszy produkt do dystrybucji cyfrowej tj. gre
Anomaly Warzone Earth w wersji na komputery oraz Mac. Gra zostata bardzo dobrze przyjeta przez klientow.
Spotka podpisata stosowne umowy o dystrybucje gry na Swiecie oraz na terytorium Polski. Dotychczasowa
dystrybucja gry pozwala przyjgé, iz zrealizowana zostanie strategia Spoétki na lata 2010-2012 zaprezentowana w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym dotyczgcym wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect.

Pracujac nad dalszymi nowymi produktami, Emitent podejmuje nastepujgce dziatania majgce na celu ograniczenie
omawianego ryzyka:

— Systematyczne nabywanie i analiza raportéow analitycznych dotyczacych segmentéw rynku, na ktérych
Spotka dziata lub planuje dziata¢;

— Systematyczne poddawanie zewnetrznym testom kolejnych wersji gry w ciggu catego procesu jej
tworzenia. Stosowane sg testy typu usability testing1 oraz focus group testingz. Prowadzenie testow przez
caty okres realizacji projektu umozliwia elastyczne reagowanie na zidentyfikowane problemy oraz stabosci
produktu;

— Podejmowanie decyzji o podjeciu produkcji gier, ktére charakteryzujg sie najwyzszymi rentownosciami
(szacowanymi na podstawie produktéow poréwnywalnych), satysfakcjonujagcymi Emitenta nawet przy
zatozeniu przecietnych lub niskich przychodéw ze sprzedazy produktu;

' Rodzaj testéw produktu, ktérych celem jest sprawdzenie czy produkt (gra komputerowa) jest tatwa do uzycia, zrozumiata dla koricowego

uzytkownika oraz czy jest uzytkowana w sposéb zgodny z intencjami tworcow.

2 . 7 . . . .
Rodzaj testow produktu (gry komputerowej) przeprowadzane na potencjalnych grupach docelowych graczy, sprawdzajace nastepujace

elementy: Jak gracze oceniajg jakos$¢ produktu? Jak gracze oceniajg innowacyjno$¢ produktu (unikalno$¢ na rynku)? Jakie s oczekiwania graczy

wobec produktu?
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— Realistyczne i szczegétowe planowanie procesu produkcji pozwalajgce zachowac¢ budzet gry w zatozonej
wysokosci.

1.2 Ryzyko zwigzane z niedtugim okresem dziatalno$ci Emitenta i jego przysztym rozwojem

Spotka 11 bit studios S.A. zostata zawigzana w dniu 7 grudnia 2009 roku. Ze wzgledu na niedtugg historie
dziatalnosci Emitenta, istnieje ryzyko, ze Spdtka nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku gier wideo oraz nie
bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich plandéw strategicznych w catosci lub tez ich realizacja ulegnie przesunieciu w
czasie. Poniewaz Spédtka jest obecna na rynku od niedawna i dziata na dynamicznie zmieniajacym sie rynku, istnieje
niepewnos$¢ szacunku kosztéw jej dziatalnosci, w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychodow.

Niniejszy Dokument zawiera zatozenia co do przysztosci, w tym zatozenia dotyczgce przysztego funkcjonowania
Spotki, jej strategii rozwoju, planéw i celdw przysztej dziatalnosci. Takie zatozenia obejmujg znane i nieznane
zagrozenia, niepewnosci i inne czynniki, ktéore moga spowodowaé, ze rzeczywiste wyniki, rentownos$¢ lub
osiggniecia Spotki oraz branzy mogg sie istotnie rézni¢ od zatozonych. Zatozenia odzwierciedlajg wytgcznie opinie i
oceny Zarzgdu Spotki w odniesieniu do przysztych zdarzen i wynikéw finansowych, zgodnie z najlepszg jego wiedza
na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego opartg o wieloletnie doswiadczenie w zarzgdzaniu
podmiotem o podobnej charakterystyce dziatalnosci w branzy.

Na minimalizacje powyzszego ryzyka wptywa konsekwentna realizacja przez Emitenta plandéw strategicznych.
Dzieki stworzeniu bardzo wysokiej jakosci produktéw oraz ich intensywnej promocji pozycja rynkowa Emitenta
coraz silniej zaznacza sie na tle konkurencji. Jednoczesnie rosnie rozpoznawalnos¢ marki 11 bit studios zaréwno w
Polsce jak i za granica. Potwierdzeniem sg nagrody i liczne wyréznienia dla produktéw Emitenta opisane szerzej w
pkt. Dziatalnos¢ Emitenta (ppkt. C. Polityka promocyjna).

1.3 Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami w produkcji gier

Proces produkcji gry wideo jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko opdznien
poszczegdlnych faz i catego projektu. Poszczegdlne fazy procesu produkcji nastepuja kolejno po sobie i s3
uzaleznione od wynikow badz catkowitego ukonczenia faz poprzednich. Cze$é etapdw procesu produkcji jest
zalezna wytgcznie od zespotu, cze$¢ natomiast zalezy od podmiotdw zewnetrznych — kooperantdw, partnerdw,
licencjodawcoéw. Zarzad Emitenta ma ograniczony wptyw na terminowos$¢ dziatan innych podmiotéow, od ktdrych
uzalezniony jest proces produkcji gry. Mozliwe sg réwniez opdznienia w pracy samych zespotow projektowych w
wyniku nieprzewidzianych trudnosci w pracy nad wymagajgcym produktem, jakim jest gra wideo.

Opodzinienie termindw zakonczenia produkcji gier wideo moze mie¢ negatywny wptyw na osiggniecie przez
Emitenta prognozowanych wynikéw finansowych w danym okresie rozrachunkowym i stabilnos¢ finansowg
Emitenta na wczesnym etapie rozwoju, gdy Emitent nie stworzyt jeszcze wielu produktow.

Jednoczesnie opdznienie w terminie premiery gry na dang platforme jest do pewnego stopnia formg promoc;ji
produktu gdyz wptywa na wzrost zainteresowania odbiorcow oczekujgcych na produkt.

Emitent ma juz za sobg kilka premier na rézne platformy pierwszego tytutu gry: Anomaly Warzone Earth. Byly to
premiery na platformy sprzetowe PC i Mac oraz na platforme iOS (tj. iPhone, Pad, iPod Touch.)

1.4 Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacja projektu przez producenta platformy zamknietej

Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze jednym z gtéwnych kanatéw dystrybucji tworzonych produktéw, tj. gier
do dystrybucji elektronicznej sg platformy zamkniete. 11 bit studios tworzy gry na platformy zamkniete takich
producentédw jak: Sony, Microsoft, Nintendo. Wspomniani producenci zastrzegaja sobie prawo do weryfikacji
produktu, ktérego wprowadzenie jest planowane na dang platforme. W konsekwencji, Emitent ponosi ryzyko
braku akceptacji przez danego producenta platformy zamknietej produktu, ktéry stworzyt.

Strategia zabezpieczenia sie Emitenta przed ryzykiem odrzucenia projektu przez producenta platformy zamknietej
realizowana jest poprzez dziatania majgce na celu dywersyfikacje ryzyka oraz minimalizacje prawdopodobienstwa
jego wystgpienia.

Po pierwsze, realizowane sg projekty uniwersalne w stopniu pozwalajgcym na ich dostosowanie do wielu réznych
platform. W przypadku odrzucenia projektu przez danego producenta platformy zamknietej, Spdtka jest w stanie
niewielkim naktadem pracy i zasobow stworzy¢ analogiczny projekt przeznaczony na inng platforme.

Po drugie, réwnolegle do tworzenia projektéw na platformy zamkniete, opracowywane sg produkty przeznaczone
dla platform otwartych (tj. PC, iMac, iPhone, iPad, Android, Windows Mobile), ktérych dystrybucja nie wymaga
osobnej akceptacji projektu.
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Po trzecie, w trakcie procesu tworzenia gry, produkt projektowany jest z uwzglednieniem profilu gracza danej
platformy, ktdre to dziatanie minimalizuje ryzyko odrzucenia projektu przez producenta platformy zamkniete;j.

1.5 Ryzyko zwigzane z realizacjg prognoz finansowych

Wykonanie zamieszczonej w Dokumencie Informacyjnym z dnia 16.10.2010 r. prognozy na rok 2012 oraz
opublikowanej w dniu 30 listopada 2011 r. prognozy wynikéw finansowych Emitenta na rok 2013 uzaleznione jest
od zrealizowania sie czynnikdw zaréwno zaleznych jak i niezaleznych od Emitenta. Do czynnikdéw, na ktére Emitent
nie ma wptywu zaliczy¢é mozna: poziom inflacji i innych wskaznikéw makroekonomicznych. Istnieje wiec ryzyko o
charakterze ogdlnym, iz ostateczne poziomy wskazanych czynnikow bedg odbiegaty w sposéb niekorzystny od
poziomow zatozonych przy sporzgdzaniu prognozy.

W celu eliminacji ryzyka Emitent prowadzi polityke biezgcego analizowania zmian w otoczeniu
makroekonomicznym oraz dostosowywania sie do zmieniajgcych warunkéw, w tym biezgcej aktualizacji prognoz
finansowych.

1.6 Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Celami strategicznymi Emitenta na lata 2012 — 2013 jest istotne zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez budowe
zdywersyfikowanego portfolio wysokiej jakosci gier komputerowych oraz wykreowanie ich rozpoznawalnosci
(budowa marki). Realizujgc strategie rozwoju Emitent planuje zachowanie dotychczasowych wysokich poziomoéw
rentownosci dziatalnosci poprzez scistg kontrole kosztow.

Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikéw wptywajgcych na skutecznos¢ realizowanej strategii, Emitent nie moze
w petni zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na rynku
gier komputerowych majgca bezposredni wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i
wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji
wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji bgdz niezdolnos¢ Emitenta do dostosowania sie do zmieniajgcych sie
warunkow rynkowych oznaczaé moze pogorszenie jego wynikow finansowych.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent prowadzi biezgcy analize czynnikdw majacych wptyw na
warunki dziatalnosci zaréwno w krétkim, jak i dtugim horyzoncie czasu. Osiggniete dotychczasowe wyniki
finansowe oraz weryfikacja dtugoterminowych zatozen pokazujg, ze Emitent jest w stanie elastycznie reagowac na
pojawiajgce sie mozliwosci oraz zmieniajgce sie warunki rynkowe i wypracowywaé wysokg rentownosé
dziatalnosci.

1.7 Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Emitent jest wcigz podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdélnosci w zakresie
struktury zatrudnienia na stanowiskach menadzerskich i specjalistycznych. Wiekszos¢ zadan, w szczegdlnosci, z
zakresu wspotpracy handlowej z kontrahentami wykonujg poszczegélne osoby. Najwyzej wykwalifikowang kadre
menadzerskg stanowig jego zatozyciele. Ewentualna utrata kluczowych pracownikdw, ktdrzy majg najwiekszg
wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby w krotkim okresie spowodowaé
pogorszenie jakosci i terminowosci Swiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w srednim i
dtuzszym okresie mogtoby to skutkowaé obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta. Dziatalno$¢ Emitenta polega
na tworzeniu gier komputerowych. Jako$¢ ustug i tworzonych produktow uzalezniona jest od doswiadczenia i
umiejetnosci wykonujacych je pracownikow. Utrata pracownikdow tgczy sie z koniecznoscia rekrutacji, przeszkolenia
i przygotowania przez Emitenta nowych oséb do pracy.

W umowach o prace zawartych przez Emitenta z pracownikami nie ma klauzul dotyczacych zakazu $wiadczenia
ustug na rzecz kontrahentéw oraz innych podmiotéw po zakonczeniu Swiadczenia stosunku pracy.

1.8 Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikow

System edukacji w Polsce nie przygotowuje absolwentow szkét wyzszych do zawodu twoércy gier wideo, w efekcie
na lokalnym rynku pracy liczba wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikow z omawianej branzy jest
niewielka. W zwigzku z tym Emitent staje przed wyzwaniem znalezienia specjalistow odpowiadajgcych jego
wymaganiom. Powyzsze ryzyko dotyczy braku wykwalifikowanych pracownikdw w liczbie odpowiadajacej
potrzebom dynamicznie rozwijajgcej sie Spotki.

Nalezy zauwazy¢, ze akcjonariusze, ktorzy zatozyli Spétke posiadajg doswiadczenie w minimalizacji powyzszego
ryzyka. W poprzednim podmiocie, ktory zatozyli, tj. Metropolis Software zdobyli doswiadczenie w obszarze
pozyskiwania i szkolenia pracownikéw niezwigzanych wczesniej z branzg gier wideo. W Spdtce opracowano system
naboru nowych pracownikdw sktadajacy sie z zestawu specjalnie dobranych testéw pokazujacych potencjat
kandydata oraz rozméw kwalifikacyjnych. Ponadto, przygotowano réwniez system szkolenia juz zatrudnionych
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nowych pracownikdw, ktdérego gtdwnym elementem jest przydziat kolejnych zadan o narastajgcym stopniu
trudnosci, wymuszajgcy na pracowniku szybkie przyswajanie wiedzy z branzy gier wideo.

1.9 Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Emitenta umowami licencyjnymi

Emitent w zwigzku z charakterystyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawart szereg umoéw licencyjnych
dotyczgcych wykorzystania okreslonego oprogramowania, niezbednego w toku prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Umowy te nie byty zawierane wedtug jednego wzorca lecz zgodnie z wzorcami stosowanymi przez
licencjodawcow. Umowy licencyjne zawierajg w niektérych przypadkach krétkie okresy wypowiedzenia. Ponadto w
wielu wypadkach Licencjodawcy uprawnieni s do rozwigzania jej bez zachowania jakiegokolwiek okresu
wypowiedzenia tj. ze skutkiem natychmiastowym. Czestokro¢ zawarte umowy licencyjne nie uprawniajg Spoétki do
rozprowadzania stworzonego przez nig programu komputerowego w zakresie prowadzonej przez siebie
dziatalnosci gospodarczej we wiasnym imieniu. Na gruncie prawa polskiego w zakresie korzystania przez Spotke z
oprogramowania udostepnionego przez licencjodawcéw zastosowanie znajdg przepisy ustawy z dnia 4 lutego 1994
r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. nr 90, poz. 631 z 2006 r. t.j.). Ponadto wiekszo$¢ umow jako
prawo witasciwe dla stosunkdow prawnych powstatych na tle danej umowy przewidujg prawo inne niz polskie np.
prawo stanu Waszyngton, co w sposob istotny uniemozliwia dokonanie prawidtowej oceny zobowigzan
wynikajacych wobec Emitenta z tytutu zawartych uméw i zakresu jego odpowiedzialnosci.

1.10 Ryzyko zwigzane z niepetnym pokryciem finansowym potrzeb inwestycyjnych koniecznych do
rozpoczecia dziatalnosci o zatozonej skali

Strategia rozwoju przyjeta przez Zarzad Emitenta zaktada istotne zwiekszenie skali dziatalnos$ci poprzez budowe
zdywersyfikowanego portfolio wysokiej jakosci gier komputerowych oraz wykreowanie ich rozpoznawalnosci
(budowa marki). Realizacja zatozonego harmonogramu premier rynkowych produktow zwigzana jest z
koniecznoscig ponoszenia kosztdw wytworzenia gry, ich promocji oraz naktadéw inwestycyjnych na rozwdj wtasne;j
technologii budowy gier.

W zwigzku z pozyskaniem mniejszej wartosci srodkéw z oferty prywatnej niz poczatkowo zaktadano, w celu
minimalizacji ryzyka braku srodkdw na realizacje strategii rozwoju Emitent nie wyklucza pozyskania dalszych
srodkéw w drodze kolejnych ofert prywatnych i wprowadzenia nowych wyemitowanych akcji Spoétki do notowan
na rynku NewConnect.

1.11 Ryzyko zwigzane z niskg wartosciag kapitatow wiasnych Emitenta

Kapitat wtasny Emitenta na dziern 31 grudnia 2011 roku (zgodnie z opublikowanym raportem okresowym za IV
kwartat 2011 roku) wynosit 2 570 024,08 PLN. Emitent zamierza realizowac¢ plany inwestycyjne w przysztosci, w
szczegllnosci zwigzane z rozbudowg zespotéow projektowych i portfela produktowego oraz dziataniami
marketingowymi i promocyjnymi. Posiadany przez Emitenta kapitat wtasny jest niewystarczajacy do sfinansowania
wszystkich planowanych projektéw zwigzanych z dalszym rozwojem Spétki.

Emitent poczynit kroki w celu pozyskania dodatkowego finansowania wtfasnej dziatalnosci poprzez emisje nie
wiecej niz 500.000 akcji serii D oraz ich wprowadzenia na rynek NewConnect. W wyniku zrealizowanej emisji akcji
serii D Emitent pozyskat srodki pieniezne w tgcznej wysokosci 368.442,00 PLN (321.720,00PLN po odliczeniu
tacznych kosztow emis;ji).

Na ograniczenie powyzszego ryzyka wptywa fakt, ze Emitent posiada rowniez szczegétowe plany finansowe i
inwestycyjne na kolejne lata dziatalnosci oraz prognozy finansowe. Plan produkcji i wprowadzania na rynek
kolejnych produktéw zostat skonstruowany w sposdb zapewniajgcy Spotce ptynnosc i stabilnos¢ finansowa.
Emitent nie wyklucza jednoczes$nie pozyskania kapitatu wtasnego poprzez dalsze emisje akcji.

1.12 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, tj. po zarejestrowaniu w rejestrze przedsiebiorcow
KRS akcji serii D, akcjonariusze zatozyciele posiadajacy Akcje serii A i B posiadaja tacznie 49,47% proc. akcji,
uprawniajgcych ich tgcznie do 49,47% ogdlnej liczby gtoséw na WZA. W przypadku dziatania ww. akcjonariuszy w
porozumieniu, bedg oni mieli istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Ponadto uwzgledniajgc okolicznosé, iz
znaczna cze$é z tych akcjonariuszy jest jednoczesnie aktualnie cztonkami organéw Emitenta, majg oni faktycznag
mozliwos¢ decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla
Emitenta sprawach.

1.13Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i umowami licencyjnymi

Emitent zawart szereg uméw dystrybucyjnych lub umoéw licencyjnych dotyczacych zasad dystrybuowania lub
udostepniania gier utworzonych przez Emitenta na réznego rodzaju platformach lub nosnikach danych. Znaczaca
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czes¢ z tych umow poddana zostata rezimowi i podlega regulacjom innym niz prawo polskie (np. prawo angielskie,
niemieckie, stanu Texas lub inne).

Poddanie stosunkéw umownych regulacjom innego kraju niz Polska pocigga za sobg ryzyko nieprawidtowej lub
niedostatecznej oceny skutkédw prawnych zawartych umdéw oraz witasciwej interpretacji poszczegdlnych
postanowien. W razie ewentualnego sporu z kontrahentami, z ktérymi Emitent zawart w/w umowy, koniecznym
bedzie skorzystanie z ustug doradcéow i profesjonalnych petnomocnikow z panstw obcych, co moze narazi¢
Emitenta na znaczne koszty.

Ponadto w kazdej z tych umoéw zawarte zostaty postanowienia ograniczajgce mozliwos¢ udzielania informacji
podmiotom trzecim w zakresie w jakim informacje te mogga stanowi¢ informacje poufne. Emitent zobowigzany jest
zapewni¢ ochrone otrzymanych od kontrahentdw informacji poufnych na poziomie co najmniej nie gorszym niz
ochrona, ktdrg zapewnia wtasnym informacjom poufnym. Naruszenie przez Emitenta w/w zobowigzania do
ochrony informacji pocigga¢ moze odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg Spoétki za wyrzagdzong tym naruszeniem
szkode.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w krajach sprzedazy Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych dystrybuuje lub
zamierza dystrybuowaé produkty, przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Francji,
Niemczech, Australii. Efektywno$é, a w szczegdlnosci rentowno$é¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
gospodarczej zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki
fiskalnej i pienieznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i inne wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta. Mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii
rozwoju.

Aby zminimalizowac¢ powyzsze ryzyko Emitent dgzy do ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkow
geograficznych, a takie podejmuje dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez
zroznicowanie portfela produktowego oraz zapewnienie wysokiej jakosci produktéow).

2.2 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka
jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzys$¢ przedsiebiorcow, lecz mogg takze powodowacd
negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu
papieréw wartosciowych, gtéwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych mogg wywotac
negatywne konsekwencje dla Emitenta. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdow skarbowych i orzecznictwie sagdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Emitenta moze implikowac¢ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyngé na osiggane wyniki i
perspektywy jej rozwoju.

Przepisy w/w gatezi prawa podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie przedsiebiorcéw przez organy
administracyjne i sady cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos¢. Obowigzujgce regulacje zawierajg
rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow zarowno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spétkami.
Dla przyktadu rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe
spotek mogg zostaé poddane kontroli witadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do
celéw podatkowych przez wtasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych
moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.
Szczegdlnie istotnymi z punktu widzenia gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywac bedzie silny wptyw na
dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzong przez Emitenta sa:

=  prawo autorskie i prawa pokrewne,

=  prawo handlowe,

=  prywatne prawo gospodarcze,

=  prawo podatkowe,
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=  prawo pracy,

=  prawo ubezpieczen spotecznych,

=  prawo papierow wartosciowych.
Niewatpliwie znaczna czes$¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscia regulacji. Szczegdlny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta ma prawo autorskie i prawa pokrewne, ktérego normy sg scisle uzaleznione od regulacji
unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejskg zmian, ale réwniez od
prawa polskiego rdznigcego sie w niektorych aspektach od norm prawa innych panstw cztonkowskich. Rowniez
specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powoduje, iz na jego dziatalno$¢ wptywa¢ mogg zmiany
regulacji w Stanach Zjednoczonych.

Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepisow w kazdej z tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz cze$¢ z nich jest nadal w
fazie dostosowywania do wymagan unijnych. Ewentualne zmiany prawa bedg miaty zawsze wptyw na otoczenie
prawne Emitenta, wywotujac obowigzek dostosowania sie do nich. Kazda zmiana regulacji normatywnej wywotuje
problemy w szczegdlnosci zwigzane z watpliwosciami interpretacyjnymi nowych przepisdw, co stwarza ryzyko
rozbieznosci w praktyce organdéw witadzy publicznej, sadownictwa. Niejednoznacznos¢ wyktadni dokonywanych
przepisow przez organy witadzy publicznej, sagdownictwa (w tym wspodlnotowego) komplikuje funkcjonowanie w
polskim systemie prawnym niezharmonizowanym z systemem unijnym.

2.3 Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Emitent narazony jest na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych. Poniewaz
wedtug zatozen strategicznych Zarzadu sprzedaz produktow Emitenta skierowana jest na rynki zagraniczne (Stany
Zjednoczone, Europa Zachodnia, Wielka Brytania), dominujgcymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach
zagranicznych sga: dolar amerykanski (udziat 50-60%), euro (30-40%) i funt brytyjski (ok. 10 proc.). W rezultacie,
wartos¢ przychoddéw Emitenta jest ujemnie skorelowana z wartoscig polskiej waluty.

Wraz z umacnianiem sie polskiego ztotego obnizeniu moze ulec poziom generowanych przychoddéw ze sprzedazy
gier komputerowych w przeliczeniu na PLN. Emitent zamierza zabezpieczac sie przed tego typu sytuacjami poprzez
wybor do realizacji projektdw o oczekiwanych wysokich poziomach rentownosci, nawet przy zatozeniu niskich
przychoddw z danego produktu.

Emitent, w celu ograniczenia ryzyka negatywnego wptywu wahan kursu walut na wartos¢ przychoddéw z eksportu
rozwaza wprowadzenie w 2012 r. zabezpieczen w postaci kontraktéw terminowych typu forward. Decyzja ta
uzalezniona bedzie od wielkosci przychodéw osigganych w walutach obcych.

2.4 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z konkurencja wynika przede wszystkim ze znacznych trudnosci w
zdefiniowaniu i charakterystyce podmiotéw konkurencyjnych, ze wzgledu na istotne rozproszenie rynku. W
przypadku ujawnienia sie konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptyngé¢ na obnizenie sie
zainteresowania oferowanymi przez Emitenta produktami. Ponadto, w wyniku zwiekszenia liczby podmiotéw
oferujacych podobne produkty na te same platformy, mozliwe jest zwiekszenie trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen
od producentéw platform na produkcje gier dla okreslonej platformy.

Emitent stara sie minimalizowa¢ ryzyko zwigzane z analizg konkurencji poprzez systematyczng analize raportow
analitycznych na temat segmentéw rynku, na ktérych prowadzi lub planuje prowadzi¢ dziatalnosé¢, z
wyszczegolnieniem produktéw konkurencyjnych.

2.5 Ryzyko zwiazane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Emitent

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo przeznaczonych do bezposredniej dystrybucji na platformy
sprzetowe mobilne oraz stacjonarne. W szczegdlnosci projekty Emitenta przeznaczone sg na konsole wideo
siédmej generacji. Rynek konsol do gier siddmej generacji oraz gier do dystrybucji elektronicznej sg relatywnie
mtode, stad trudno przewidzie¢ ich perspektywy dtugoterminowe.

Koniunktura w branzy gier wideo i popyt na produkty sg wypadkowymi wielu czynnikéw, takich jak wzrost
gospodarczy i co za tym idzie wzrost zamoznosci spoteczenstw oraz poziom ich konsumpcji, tempo oraz kierunki
rozwoju rynku informatycznego, konkurencja oraz rozwdj nowych, innowacyjnych technologii i ustug. Czynniki te
maja charakter egzogeniczny, na ktéry Emitent nie ma wptywu.

Aby ograniczy¢ ekspozycje na opisane powyzej ryzyka, Emitent prowadzi nastepujace dziatania:

— Dywersyfikacja rynkéw zbytu — sprzedaz produktow zaréwno na rynku amerykanskim, jak i europejskim, a
takze azjatyckim;
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— Dywersyfikacja zrodet przychodéw ze sprzedazy - realizacja kolejnych projektow i wprowadzanie
kolejnych produktéw na réznorodne platformy sprzetowe do portfolio Emitenta;

— Dywersyfikacja modeli dystrybucji - tworzenie gier w wersji elektronicznej, a takze klasycznej
przeznaczonych do dystrybucji za posrednictwem tradycyjnych sieci sprzedazy.

2.6 Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

W zwigzku z mozliwoscig zajscia zdarzen nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, istnieje
ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej na rynku swiatowym oraz polskim. Zdarzenie takie moze miec istotny
wptyw na kondycje ekonomiczng Emitenta.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
3.1 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta na okres
do trzech miesiecy w przypadku, gdy:

— Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie,
— wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu,
— na wniosek Emitenta.

Zgodnie z § 11 ust.2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesigc w przypadkach okreslonych przepisami prawa.

Ponadto, zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktdérych nalezg, m.in.:

— obowigzek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO),
obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych
z emitowaniem instrumentdow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

— obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wowczas Organizator Alternatywnego Systemu
moze:
a. upomniec¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowej,
b. zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta, przy czym zawieszenie to moze nastgpic¢ na

okres nie dtuzszy niz jeden miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1 (trzy miesieczny okres).

Na podstawie § 20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

W przypadku, gdy Emitent korzysta z ustug Market Makera zgodnie z § 21 ust.2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market
Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy
z Animatorem Rynku.

W przypadku zawieszenia obrotu Akcjami moze dojs¢ do utraty przez nie ptynnosci (przez okres zawieszenia).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uptywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku
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o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktdrych nalezg, m.in.: obowigzek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujacych w systemie
(§ 14 Regulaminu ASO), obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowigzki
informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wdéwczas Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczyé
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

3.2 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego moze,
zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 j.t.), pociggac¢ za
sobg kare administracyjng, to jest kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt. (sto tysiecy ztotych) naktadang przez
KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych
z powotanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.).

3.3 Ryzyko ptynnosci akgcji

Ze wzgledu na fakt, iz rynek NewConnect jest rynkiem nowym utworzonym w 2007 roku i o wiele mniej
przewidywalnym niz rynek regulowany oraz pomimo faktu, iz akcje Emitenta sg juz notowane na nim, nie ma
pewnosci, ze instrumenty finansowe Spoétki, ktérych dotyczy ten Dokument Informacyjny, bedg przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ rowna
cenie emisyjnej na skutek szeregu czynnikdw, w tym m.in.: postrzegania Spotki jako ryzykownej z tytutu krétkiego
okresu dziatalnosci, okresowych zmian wynikéw operacyjnych Spoétki, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji,
poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz
sytuacji na innych swiatowych rynkach papierdw wartosciowych. Rynek ASO powstat pod koniec sierpnia 2007
roku, a akcje spotek notowanych na nim charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Z tego wzgledu moga wystepowac
trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowa¢ dodatkowo obnizenie cen
akcji bedacych przedmiotem obrotu.

3.4 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w papiery wartosciowe Spotki musi byé swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akgcji
w powigzaniu z relatywnie niska ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢
rozwazone w perspektywie $rednio i dtugoterminowe] inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje
ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze (ale nie musi) odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;.
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VIl. Zwiezte przedstawienie historii Emitenta, dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, akcjonariuszy
Emitenta posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

1. Historia Emitenta

Emitent zostat zawigzany w dniu 7 grudnia 2009 r. na podstawie aktu zawigzania zaprotokotowanego przez
notariusza Pawta Andrzeja Kanie z kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Smolenskiego 4/3 (Rep. A
16069/2009). Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 10 marca 2010 r. Kolejno Emitentowi
zostat nadany numer REGON oraz Numer ldentyfikacji Podatkowej.

Nastepnie na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2010 r. doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 49 420 PLN. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki na
podstawie uchwaty nr 1 z dnia 2 kwietnia 2010 r. (zaprotokotowanej przez notariusza Piotra Sicinskiego w
Warszawie, Rep. A nr 3118/2010), podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 49 420
PLN tj. z kwoty 100 000 PLN do kwoty 149 420 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 494.200 akcji zwyktych imiennych
serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki 11 bit studios jest produkcja gier wideo (inaczej: gier komputerowych)
przeznaczonych do dystrybucji cyfrowej (inaczej: elektronicznej). Spotka zostata zawigzana przez 4 osoby fizyczne,
obecnie petnigce funkcje Cztonkéow Zarzagdu — Grzegorza Miechowskiego (Prezesa Zarzadu), Bartosza Brzostka,
Przemystawa Marszata oraz Michata Drozdowskiego.

Zatozyciele Emitenta posiadajg wieloletnie doswiadczenie w branzy produkcji gier. W 1993 r. powstata spétka
prawa cywilnego o nazwie Metropolis Software, ktdorej jednym ze wspdtzatozycieli byt obecny Prezes Zarzadu
Emitenta. Do 2000 r. spétka wyprodukowata szes¢ gier, w tym na zlecenie zagranicznych podmiotéw, wydanych w
Polsce i za granicg. W 2000 r. Metropolis Software zostat przeksztatcony w spotke kapitatowg Metropolis Software
Sp. z o.0. jako kontynuatora dziatalnosci operacyjnej spotki cywilnej, gdzie funkcje Prezesa objat p. Grzegorz
Miechowski. Na przestrzeni lat 2000 — 2006 spotka wyprodukowata pieé gier w kooperacji z polskimi i zachodnimi
wydawcami, angazujac sie tez w dziatalnos¢ wydawniczg na poszczegdlnych rynkach. W Polsce tytuty spétki zostaty
wydane w ponad 200 tys. egzemplarzy. W tym czasie do Metropolis Software dotgczali zajmujgc kluczowe
stanowiska obecni Cztonkowie Zarzadu 11 bit studios. Ich wieloletnia efektywna wspotpraca zaowocowata
sukcesem rynkowym studia produkcji gier, uwienczonym w 2007 r. wigczeniem spoétki na drodze transakcji
kapitatowej do grupy CD Projekt Investment Sp. z 0.0° - podmiotu odpowiedzialnego za sukces gry ,WiedzZmin”.
Obserwacja dynamicznych zmian zachodzacych na rynku gier elektronicznych sktonita obecnych Cztonkéw Zarzadu
Emitenta do zakonczenia wspdtpracy z CD Projekt Investment Sp. z 0.0. i utworzenia nowego podmiotu w 2009 r. w
celu wykorzystania nowych mozliwosci ekspansji na globalny rynek produkcji gier komputerowych poprzez kanaty
dystrybucji elektronicznej.

11 bit studios S.A. w 2010 r. rozpoczeta prace nad budowg pierwszego tytutu gry przeznaczonej na réozne platformy
sprzetowe. Emitent, w celu sfinansowania dziatan zwigzanych z budowg nowych produktéw oraz marek
produktowych przeprowadzit emisje akcji. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 19 sierpnia 2010 r. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nie mniej niz 150 000 i wiecej niz
400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN za kazdg akcje z wytgczeniem prawa
poboru. Przeprowadzono oferte prywatng w wyniku ktérej pozyskano 772 997,12 PLN (warto$¢ brutto) z
zastosowaniem 10% redukcji zapisdw. W wyniku realizacji tej emisji akcji (tj. serii C) kapitat zaktadowy Spotki
osiggnat wysokos¢ 187 076,10 PLN, a akcje Spétki w dniu 28 pazdziernika 2010 r. zadebiutowaty na NewConnect.

Premiery pierwszych produktéw Emitenta — gry Anomaly Warzone Earth przeznaczonej na komputery klasy Mac i
PC nastgpita odpowiednio w dniu 7 i 8 kwietnia 2011 r. Gra zadebiutowata w dystrybucji cyfrowej w sklepach
internetowych, w tym m.in. Steam, GamersGate, Direct2Drive i Mac AppStore, jak réwniez w dystrybucji klasyczne;j
w wersji Mac i PC na rynku polskim i na swiecie.

W dniu 8 czerwca 2011 r. Emitent otrzymat prestizowg nagrode Apple Design Award przyznang grze Anomaly
Warzone Earth. Nagroda zostata przyznana na dorocznej konferencji Worldwide Developers Conference w San
Francisco. Wyrdznieniem przyznanym przez kapitute Apple Inc. doceniono wykonanie, innowacyjno$é¢ oraz

® €D Projekt Investment Sp. z o.o. jest spotkq holdingowgq, wydzielongq z firmy CD Projekt w 2008 roku. Prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji, lokalizacji i produkcji gier komputerowych. Jest wtascicielem spétek: CD Projekt, CD Projekt RED, Good Old Games, Metropolis
Software oraz posiada udziaty w podmiotach: Porting House i Gram.pl. W marcu 2010 roku ujawniono plany potgczenia CD Projekt Investment z
Optimus S.A.
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technologiczng perfekcje zaprezentowang w grze Anomaly Warzone Earth. Jak podaje firma Apple Inc., nagrody te
przyznawane sg produktom, ktére wyrdznity sie osiggnieciem doskonatosci w tworzeniu aplikacji i swoim
poziomem wykonania ustanawiajg standardy dla catej branzy. Nagrody Apple Design Awards przyznawane sg od
1997 r. 11 bit studios S.A. jest pierwszg polska firmg, ktéra zdobyta to wyrdznienie w kategorii gier.

Premiera gry na iPhone, iPod Touch i iPad nastgpita w dniu 11 sierpnia 2011 r. Produkty zostaty udostepnione w
kanale dystrybucji cyfrowej Apple App Store przez wydawce Chillingo Ltd., ktéry nalezy do koncernu Electronic
Arts. Produkty w krétkim okresie pojawity sie w rankingach najlepiej sprzedajacych sie gier na App Store,
klasyfikujac sie w pierwszej dwudziestce na iPhone’a oraz w pierwszej pigtce na iPada. Recenzje produktéw ukazaty
sie w wiodgacych portalach internetowych poswieconych grom. Do dnia sporzadzenia niniejszego Memorandum,
liczba ratingdw (ocen) przyznanych grze przez uzytkownikéow przekroczyta 1000, a Srednia ocen z catego Swiata
wyniosta pie¢ gwiazdek (maksimum).

Z kolei w dniu 30 listopada 2011 r. rozpoczeto sprzedaz nowego produktu Emitenta - Anomaly Warzone Earth HD
na tablety z systemem Android w sklepie cyfrowym Amazon Appstore na terenie USA. W dalszej kolejnosci
planowane jest ukazanie sie gry w Amazon Appstore (na terenie USA) na flagowy tablet tej firmy - Kindle Fire.
Zgodnie z planami Zarzagdu Emitenta, od dnia 24 stycznia 2012r. gra Anomaly Warzone Earth HD jest dostepna dla
posiadaczy urzadzen z systemem Android. Gracze na catym Swiecie mogg jg naby¢ za posrednictwem sklepu
Android Market nalezgcego do spétki Google Corporation. W dniu 31 stycznia 2012r. gra Anomaly Warzone Earth
ukazata sie na kolejng platforme, tj. komputery z systemem Linux. Gra przez pierwsze 2 tygodnie sprzedazy byta
dostepna na catym swiecie w promocyjnym pakiecie Humble Bundle wraz z wersjami dla PC, Mac i Android.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent kontynuowat prace nad wersjami gry
Anomaly Warzone Earth przeznaczonymi na kolejne platformy sprzetowe. Przesuniecie terminédw wprowadzenia
produktéw do sprzedazy wynikto z przedtuzajgcych sie negocjacji handlowych, ktére zostaty ostatecznie
zakonczone, a prace nad nowymi wersjami weszty w koncowa faze realizacji. Kolejne planowane premiery sg
zwigzane z wydaniem gry Anomaly Warzone Earth na co najmniej dwie platformy sprzetowe w dystrybucji
cyfrowej: Playstation3 poprzez Playstation Network nalezgcg do firmy Sony oraz Xbox360 poprzez Xbox Live
Arcade nalezaca do firmy Microsoft.

W Il kw. 2011 r. Zarzad Emitenta dokonat korekty dziatan w ramach przyjetej strategii rozwoju i podwyzszyt
planowang liczbe premierowych gier przeznaczonych na réine platformy sprzetowe. W celu zwiekszenia tempa
rozwoju organicznego Emitenta i umozliwienia budowy wiekszej liczby produktéw, w dniu 10 listopada 2011 r.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. W
grudniu 2011 r. zostata przeprowadzona oferta prywatna akcji, ktérej szczegdty zostaty przedstawione ponizej. W
dniu 30 listopada 2011 r. Emitent opublikowat prognoze na 2013 r., ktéra uwzglednia efekty realizacji celow emisji
akgcji serii D.

Szczegoty dotyczgce oferty prywatnej akcji serii D

Subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii D miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez
ztozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonego adresata. (art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych).

W dniu 10 listopada 2011 r. tj. podjeto uchwate NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji
serii D, zmiany Statutu Spotki. Data rozpoczecia subskrypcji zostata wyznaczona na dzien 5 grudnia 2011 r.
Subskrypcja trwata do dnia 23 grudnia 2011 roku, tj. dnia zawarcia ostatniej umowy objecia akcji. Wptaty za objete
akcje przyjmowano w dniach 23 grudnia 2011 r. — 4 stycznia 2012 r. Zarzad podjat decyzje o zakonczeniu
subskrypcji przed terminem 31 stycznia 2012 r. wskazanym w uchwale 03/11/21011 NWZA z dnia 10 listopada
2011 r. jako maksymalny, nieprzekraczalny termin zawarcia umow objecia akcji. W zwigzku z podjeciem decyzji o
wczesniejszym niz maksymalnie wyznaczony terminie zamkniecia subskrypcji, tj. w dniu 09.01.2012 Zarzad ztozyt
Oswiadczenie Zarzadu o dookresleniu kapitatu zaktadowego zaprotokotowane w formie Aktu Notarialnego Rep. A
213/2012 z dnia 09.01.2012 r. przez notariusza Piotra Siciskiego w Kancelarii Notarialnej P. Sicinski, P. Kania
Spétka Cywilna, ul. Smolenskiego 4/3, 01-698 Warszawa.

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii D nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie dokonywano przydziatu
akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych tym samym nie mozna wskaza¢ daty przydziatu
instrumentéw finansowych. Jednoczesnie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete na podstawie Umow Objecia Akcji
zawartych w dniu 23 grudnia 2011 r.

Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 500.000 (piecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
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Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zastosowania redukcji.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecset
trzydziesci osiem) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja.

Akcje serii D zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 9,00 (dziewiec) ztotych za jedng akcje.

Umowy Objecia Akcji zostaty zawarte z 10 (stownie: dziesie¢) inwestorami w dniu 23 grudnia 2011 r.

Akcje serii D nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

taczne koszty emisji akcji serii D wyniosty 46 722 zt, przy czym w podziale na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 41 722 zt (w tym koszty podjecia aktéw

b) notarialnych),

c) wynagrodzenia subemitentéw — 0,00 zt (zgodnie z pkt. 9 raportu nie dotyczy),

d) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 5 000 zt,

e) promocji oferty — 0,00 zt.

Koszty poniesione do chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wykazywane s3g jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, a po rejestracji koszty przeprowadzenia emisji akcji serii D i wprowadzenia ich do obrotu
zostang rozliczone zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdin. zm.). Podatkowo wszystkie wydatki poniesione w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zostang rozliczone zgodnie z Uchwatg NSA Il FPS 6/10 z dnia 24.11.2011r.

Wpis zmian danych w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta
drodze emisji akcji serii D nastgpit w dniu 26 stycznia 2012 roku na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 24 stycznia 2012 roku

(sygn. akt WA.XII NS-REJ.RS/001672/12/733) .

Po rejestracji akcji serii D w rejestrze przedsiebiorcéw KRS struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Podmiot Liczba akcji Proc. akgcji gl}::ct’::/ Proc. gtoséw nomv'::\aarltno:,éPLN

Grzegorz Miechowski 243 696 12,75% 243 696 12,75% 24 369,60
Bartosz Brzostek 328 696 17,19% 328 696 17,19% 32 869,60
Michat Drozdowski 154 130 8,06% 154 130 8,06% 15 413,00
Przemystaw Marszat 219 130 11,46% 219130 11,46% 21 913,00
Marcin Przasnyski 150 426 7,87% 150 426 7,87% 15 042,60
Pozostali dotychczasowi Akcjonariusze akcji serii B i C 785183 41,07% 785183 41,07% 78 518,30
Pozostali Akcjonariusze akgcji serii D 30438 1,59% 30438 1,59% 3 043,80

tacznie 1911 696 100% 1911 696 100% 191 169,60

2. Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta

Dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta

11 bit studios S.A. jest producentem wieloplatformowych gier wideo. Dziatalnos¢ Emitenta jest skoncentrowana na
budowie gier wideo przeznaczonych na wiodgace platformy sprzetowe, w tym na stacjonarne oraz mobilne konsole
gier wideo, komputery klasy PC i Mac, telefony komérkowe i tablety. Produkty Emitenta s3 w ponad 90%
dystrybuowane cyfrowo i majg postac elektroniczng, a ich bezposrednimi odbiorcami sg gracze korzystajacy z

powyzszych platform sprzetowych.

W 2010 r. Emitent rozpoczat prace nad pierwszg gra ,Anomaly Warzone Earth” z przeznaczeniem na rdine
platformy sprzetowe. Premiera gry w wersji na komputery klasy Mac i PC miata miejsce w kwietniu 2011 r. Gra
zadebiutowata w dystrybucji cyfrowej w sklepach internetowych, w tym m.in. Steam, GamersGate, Direct2Drive i
Mac AppStore, oraz w dystrybucji klasycznej w wersji Mac i PC na rynku polskim i za granica. Gra cieszy sie
wysokim uznaniem graczy oraz krytykéw. W czerwcu 2011 r. Emitent za gre ,,Anomaly Warzone Earth” otrzymat
prestizowg nagrode Apple Design Award, ktdra zostata przyznana na dorocznej konferencji Worldwide Developers
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Conference w San Francisco. Wyréznieniem doceniono wykonanie, innowacyjnos¢ oraz technologiczng perfekcje
zaprezentowanag w grze.

Premiera Anomaly Warzone Earth na urzadzenia iPhone, iPod Touch i iPad miata miejsce w sierpniu 2011 r.
Produkty zostaty udostepnione w kanale dystrybucji cyfrowej Apple App Store przez wydawce Chillingo Ltd.
Produkty w krétkim okresie pojawity sie w rankingach najlepiej sprzedajgcych sie gier na App Store, klasyfikujac sie
w pierwszej dwudziestce na iPhone’a oraz w pierwszej pigtce na iPada. Recenzje produktdw ukazaty sie w
wiodacych krajowych i miedzynarodowych portalach internetowych poswieconych grom.

W sierpniu 2011 r. Emitent rozpoczat prace nad trzema nowymi projektami, ktérych premiery sg przewidziane w
2012 r. Nowe gry bedg przeznaczone do dystrybucji cyfrowej w segmencie gier ,indie” (niezalezne produkcje o
wysokiej jakosci i cenie nizszej niz gry produkowane przez korporacje) oraz na urzadzenia mobilne.

Rynek, na ktérym dziata Emitent

Emitent dziata na perspektywicznym rynku gier wideo w skali globalnej, obejmujgc swoim zasiegiem jednoczesnie
wiele terytoridow, koncentrujgc jednak swojg dziatalno$¢ w regionach stanowigcych najwieksze i najszybciej rosngce
rynki zbytu, takie jak Stany Zjednoczone, kraje Europy Zachodniej oraz Australia.

Zarzad Emitenta widzi potencjat w dynamicznie rosngcym segmencie rynku gier z przeznaczeniem na urzadzenia
mobilne. Rosngca sprzedaz smartfonéw oraz tabletéw jest dodatnio skorelowana z rynkiem gier. W pierwszym
kwartale 2011 r. na Swiecie sprzedato sie 101 mIn smartfonéw, co stanowito 80% wzrost rok do roku. Dla
poréwnania, w tym samym okresie sprzedato sie ok. 80 min komputeréw osobistych4. Sprzedaz tabletdw notuje
rowniez wysokie dynamiki wzrostu. Zgodnie z szacunkami firmy badawczej Gartner, liczba sprzedanych na s$wiecie
tabletéw w 2011 r. wyniesie 63,6 mIn sztuk, co oznacza wzrost o ponad 260% rok do roku’. Najwiekszym rynkiem
gier mobilnych sg Stany Zjednoczone. W 2011 r. mieszkancy tego kraju wydali ponad 2 mld USD na nowe aplikacje
tego typu. Najwiekszymi rynkami w Europie sg natomiast Niemcy, Wielka Brytania i FrancjaG.

Emitent obecny jest réwniez w najwiekszych segmentach rynku tj.: rynku gier na komputery osobiste oraz na
konsole wideo. Koncentruje sie na dystrybucji cyfrowej, ktdra staje sie coraz to bardziej popularna, niosgc ze sobg
wiele korzysci dla Emitenta.

Model cyfrowe] dystrybucji gier pojawit sie wraz z wprowadzeniem na rynek konsol siédmej generacji (tj. Sony
Playstation 3, Microsoft Xbox360, Nintendo Wii). Model ten polega na sprzedazy gier jedynie w formie cyfrowe;j
przez Internet i inne kanaty elektroniczne, z pominieciem nosnika fizycznego (tj. ptyty CD lub DVD). Kanaty te s3
kontrolowane czesto przez producentdw platform sprzetowych, a nie jak w tradycyjnym modelu dystrybucji, przez
firmy wydawnicze czy dystrybucyjne.

Rozwdj modelu dystrybucji cyfrowej gier wideo umozliwit udostepnienie konsumentom produktéw mniejszych,
charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami wytworzenia i krotszym procesie produkcyjnym. W warunkach
globalnego spowolnienia gospodarczego i obnizenia popytu konsumenckiego produkty zawierajgce sie w kategorii
cenowej ok. 10 USD stanowig coraz istotniejszg konkurencje dla gier kilkukrotnie drozszych.

Zrédta przychodéw ze sprzedazy — dynamika przychodéw za I — IV kw. 2011

W okresie | — IV kw. 2011 r. przychody ze sprzedazy Emitenta pochodzity w gtéwnej mierze z optat licencyjnych ze
sprzedazy:

— Gry Anomaly Warzone Earth HD w Apple App Store;

— Gry Anomaly Warzone Earth w Apple App Store;

— Gry Anomaly Warzone Earth w wersji PC | Mac w Steam;

— Gry Anomaly Warzone Earth w wersji Mac w Mac App Store;

— Gry Anomaly Warzone Earth w wersji pudetkowej w Polsce i na Swiecie.

Ponizszy wykres prezentuje dynamike przychodéw za okres | — IV kw. 2011 r. oraz | — IV kw. 2010r. .

* www. canalys.com
® http://news.yahoo.com

® http://www.newzoo.com
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Wykres 1 Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi* w okresie | - IV kw. 2011 r. wraz z danymi poréwnawczymi, min PLN

3.5

3.05

2.5

15

0.47

I-1V kw. 2010 -1V kw. 2011

Zrédto: Dane Emitenta opublikowane w raporcie kwartalnym na NewConnect
*Pozycja przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi obejmuje przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz zmiane stanéw produktow,
w tym zmiane stanu produktéw gotowych oraz potproduktéw i produktéow w toku

Ze wzgledu na tajemnice handlowg oraz w ochronie kluczowych strategicznych informacji, Emitent nie podaje do
publicznej wiadomosci liczby sprzedanych egzemplarzy gry oraz struktury sprzedazy w podziale na poszczegdlne
platformy dystrybucji.

Emitent wykorzystuje do sprzedazy kanaty dystrybucji elektronicznej wspotpracujgc z wieloma partnerami, w tym
gtownie z Valve Corporation, Apple Inc., Chillingo Ltd. i GamersGate AB. Ponadto gra Anomaly Warzone Earth w
wersji na komputery PC i Mac jest sprzedawana w tradycyjnym modelu dystrybucji przez Licomp Empik Multimedia
sp. z 0.0. w Polsce i Just a Game GmbH na $wiecie.

Zrédta przewag konkurencyjnych Emitenta
Do zrédet przewag konkurencyjnych 11 bit studios S.A. naleza:

= Potwierdzona sukcesem gry ,Anomaly Warzone Earth” wysoka jako$¢ produktéw, w tym wykonanie,
innowacyjnos¢ oraz zaawansowanie technologiczne, szczegdlnie na tle nizszych ocen uzyskiwanych
przez produkty oferowane na rynku przez podmioty konkurencyjne;

= Potwierdzona w praktyce umiejetnos¢ tworzenia gier w Scistym rezimie kosztowym i terminowym, w
czasie znacznie krétszym od sredniej rynkowej oraz umiejetnos¢ programowania na wiele platform
sprzetowych jednoczesnie;

= Wiedza, doswiadczenie zarzgdcze oraz bardzo dobra znajomos¢ branzy przez zespét, zdobyte w ciggu
kilkunastu lat dziatania na swiatowym rynku gier wideo;

= Konkurencyjnos¢ kosztowa - produkcja gry w Polsce jest szacunkowo dwukrotnie nizsza niz w krajach
zachodnich.

Strategia rozwoju Emitenta

Sukces, jaki odniosta pierwsza gra 11 bit studios - Anomaly Warzone Earth - stat sie dla Zarzagdu Emitenta
potwierdzeniem mozliwosci zespotu projektowego i szans, jakie daje obecno$¢ na rynku gier w dystrybucji
elektronicznej. Sukces ten jest wynikiem zamierzonych dziatan Emitenta, niemniej stanowi réwniez cenne zrédto
informacji o funkcjonowaniu w praktyce rynku dystrybucji cyfrowej na urzadzenia stacjonarne i mobilne. Biorgc
pod uwage osiggniete rezultaty oraz zgromadzone doswiadczenia, Zarzad Emitenta postanowit efektywniej
wykorzystaé¢ posiadane zasoby i szanse jakie niesie rynek gier w dystrybucji cyfrowej i zmodyfikowac cele
strategiczne, majac na celu przyspieszenie rozwoju dziatalnosci Emitenta.

Celami strategicznymi Emitenta na lata 2012 — 2013 jest istotne zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez budowe
zdywersyfikowanego portfolio wysokiej jakosci gier komputerowych oraz wykreowanie ich rozpoznawalnosci
(budowa marki). Produkty plasowane beda w segmencie gier z przedziatu cenowego od 1 do 20 USD. Przychody
Spotki beda realizowane przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci dziatalnosci. Osiggniete dotychczasowe
wyniki finansowe pokazujg, ze Emitent jest w stanie wypracowac¢ wyzsze niz zaktadat marze na produktach. W I
kw. 2011 r. marza na sprzedazy siegneta az 60%. Te dane pozwolity Zarzadowi zweryfikowa¢ prognozy, ktérych
publikacja miata miejsce na NewConnect.
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Emitent zamierza realizowaé przyspieszony rozwoj poprzez utworzenie dodatkowych zespotéw projektowych, co
pozwoli wprowadzi¢ na rynek wiecej tytutéw gier niz zaktadano w poprzedniej wersji strategii. Emitent zamierza
realizowa¢ obrang strategie w oparciu o zdywersyfikowane portfolio gier, aby zapewnié¢ zréwnowazony rozwéj
dziatalnosci. Dywersyfikacja ta jest juz po czesci realizowana i polega na tworzeniu gier zréznicowanych pod
wzgledem zaréwno tematycznym jak i przeznaczenia sprzetowego. Oferta produktowa obejmowac bedzie wiele
gatunkow gier stworzonych z mysla o odmiennych gustach graczy. Jednoczesna dywersyfikacja przeznaczenia
sprzetowego gier polegac¢ bedzie na tworzeniu kilku wersji jednego tytutu dostosowanych do poszczegdlnych
platform sprzetowych wielu producentéw. Tak jak to ma miejsce w przypadku Anomaly Warzone Earth, ktdra
ukazata sie juz na kilku platformach sprzetowych, a kolejne oczekujg na premiere, np. Playstation 3 z dystrybucjg
poprzez Playstation Network nalezgcg do Sony oraz Xbox 360 z dystrybucjg Xbox Live Arcade nalezgcg do koncernu
Microsoft. Emitent rozpoczat juz prace nad trzema nowymi projektami.

Z uwagi na fakt, ze Emitent zachowuje prawa autorskie do stworzonych produktéw, ma mozliwos¢ budowy
wartosci marek produktowych i czerpania z tego dodatkowych korzysci w postaci przychoddéw, na przyktad ze
sprzedazy markowych gadzetow. Dzieki wypromowaniu poszczegdlnych tytutéw Emitent bedzie mogt takze
produkowac kolejne wersje gier i dodatki do nich, a rozpoznawalnos$é¢ marek bedzie stymulowaé popyt na nowe
produkty.

Spotka zamierza prowadzi¢ sprzedaz produktdw przede wszystkim na zagranicznych rynkach, zwtaszcza w Stanach
Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii oraz krajach Europy kontynentalnej (Niemczech i Francji) oraz w Australii i Nowej
Zelandii, gdzie cyfrowy model dystrybucji gier jest rozpowszechnionym i perspektywicznym systemem sprzedazy.

W celu realizacji przyspieszonego rozwoju Emitent podjat decyzje o pozyskaniu finansowania poprzez emisje
nowych akgcji, ktéra zostata uchwalona podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 10 listopada 2011 r.
W tym celu przeprowadzono oferte prywatng skierowang do inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.

W drodze oferty prywatnej akcji nowej emisji Zarzad Emitenta pozyskat srodki w wysokosci 368 422 PLN co pozwoli
w latach 2012-2013 wprowadzi¢ na rynek kolejne produkty. Srodki pozyskane z oferty Zarzad Emitenta zamierza
przeznaczy¢ na powotanie dodatkowego zespotu projektowego tworzgcego gry, w szczegdlnosci na platformy
mobilne.

Polityka marketingowa i sprzedazy Emitenta
A. Polityka produktowa

Docelowa oferta produktowa Emitenta bedzie zawiera¢ gry wieloplatformowe skierowane do szerokiego grona
odbiorcéw. Stopien zaawansowania technologicznego i wizualnego produktu bedzie uzalezniony od rodzaju
platformy sprzetowej, na ktérg bedzie przeznaczony. Ze wzgledu na rodzaj platformy sprzetowej, na ktorg
przeznaczona jest dana gra, w docelowe] ofercie produktowej Emitenta mozna wyrdzni¢ gry na platformy
stacjonarne oraz gry na platformy mobilne.

Produktami oferowanymi przez Emitenta bedg gry wideo o réznorodnej tematyce z przewagg gier skierowanych do
odbiorcy masowego tzw. gatunku casual’. Polityka produktowa Emitenta zaktada premiere gry na jedna platforme
sprzetowg, a nastepnie sukcesywne opracowanie i premiery kolejnych edycji gry, przeznaczonych na pozostate
platformy sprzetowe.

B. System sprzedazy i dystrybucji

Sprzedaz i dystrybucja produktow Emitenta jest prowadzona drogg elektroniczng za posrednictwem specyficznych
dla kazdej platformy sprzetowej elektronicznych kanatéw dystrybucji i sprzedazy. W modelu dystrybucji
elektronicznej tancuch posrednictwa sprzedazy miedzy twdrcy gier a ostatecznym klientem jest skrocony przez
pominiecie podmiotdw takich jak wydawcy produktu w formie fizycznej, dystrybutora produktu do sieci handlowe;j
oraz sprzedawcy detalicznego oferujgcego produkt w sklepach tradycyjnych.

Specyfika segmentu produkcji gier wideo do dystrybucji elektronicznej sprawia, ze Emitent nie posiada
bezposredniego wptywu na strukture geograficzng swoich przychodow, tak jak ma to miejsce np. w przypadku
eksporterow, ktérzy zawierajg kontrakty handlowe z kontrahentami na poszczegdlnych rynkach. Jest to wynikiem
specyfiki sprzedazy elektronicznej, w ktérej kanatach dystrybucji nie funkcjonuje najczesciej Scisty podziat
regionalny.

7 casual game (ang. gra rekreacyjna, gra codzienna) - gry wideo skierowane do odbiorcéw masowych, ktére odznaczajq sie tatwymi do
nauczenia sie zasadami rozgrywki i krétkim mozliwym czasem poswieconym na gre
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Zarzad Emitenta ma jednak posredni wptyw na wyniki sprzedazy produktéw na danym rynku poprzez dziatania
marketingowe oraz promocyjne, a takie dostosowania jezykowe i kulturowe wersji gry na dany region
geograficzny.

Zgodnie z zamierzeniami Zarzadu sporzadzonymi w oparciu o analizy rynkowe juz w pierwszym roku sprzedazy
produktéw Emitenta najistotniejszymi rynkami zbytu sg nastepujace regiony swiata:

— Ameryka Pétnocna (USA i Kanada),

— Europa Zachodnia (w szczegdlnosci Wielka Brytania, Niemcy, Francja),

— Australia i Nowa Zelandia.
Emitent nie zaktada wysokich wolumendw sprzedazy na rynku polskim, poniewaz jest on stosunkowo niewielki w
poréwnaniu do regionéw wymienionych powyiejg.

C. Dziatania promocyjne

Emitent aktywnie prowadzi dziatania promocyjne pierwszej gry Anomaly Warzone Earth oraz firmy 11 bit studios.
Emitent  uruchomit  oficjalng  strone internetowg pierwszej gry Anomaly Warzone Earth
www.anomalythegame.com, na ktdrej dostepne sg filmy, zdjecia z gry oraz blog blog.anomalythegame.com,
bedacy zrédtem aktualnych informacii, recenzji itp. Srednia liczba unikalnych odston strony gry wynosi dziennie ok.
300, co oznacza, ze miesiecznie strone gry odwiedza Srednio 10 tys. gosci. Strona jest regularnie aktualizowana,
dzieki czemu systematycznie rosnie liczba odston dziennych.

AN JMALY

WRRZONE ERRTH

Biezgce informacje nt. dziatalnosci Emitenta sg przekazywane m.in. poprzez strong internetowg
www.11bitstudios.pl adresowang do polskich uzytkownikow Internetu oraz www.11bitstudios.com prowadzong w
jezyku angielskim dla uzytkownikow z zagranicy.

Dodatkowo Emitent stworzyt wtasny kanat Youtube www.youtube.com/user/11bitstudios, ktdry jest Zrédtem
materiatéw filmowych prezentujacych gry oraz istotne dziatania Emitenta. Kanat ten jest adresowany do graczy i
okazat sie wielkim sukcesem. Do tej pory na kanale filmy obejrzato ponad 880 tys. uzytkownikéw, a tgcznie na
wszystkich kanatach, na ktérych dostepne byty filmy prezentujgce gre Anomaly Warzone Earth, zanotowano
znaczgco ponad milion odston. Rownoczesnie, w celu dotarcia do spotecznosci graczy poprzez popularne serwisy
spotecznosciowe, Emitent uruchomit konto na serwisie Twitter oraz dwa profile na serwisie Facebook adresowane
do uzytkownikéw polskich i zagranicznych.

Gra Anomaly Warzone Earth ukazata sie w wersji na komputery PC i Mac w kwietniu 2011 r., a w wersji na
urzadzenia dotykowe Apple (iPhone, iPad, iPod Touch) w sierpniu 2011 r. Gra zadebiutowata w dystrybucji
cyfrowej w sklepach internetowych m.in. Steam, GamersGate, Direct2Drive, Mac App Store oraz w tradycyjnym
modelu dystrybucji za posrednictwem Licomp Empik Multimedia sp. z 0.0. w Polsce i Just a Game GmbH na
Swiecie. Konsekwentnie prowadzona polityka informacyjna marki okazata sie sukcesem — wyszukiwarka Google, po
wpisaniu zapytania o ,Anomaly Warzone Earth”, podaje ponad dziewie¢ milionéw wynikéw.

Promocja poprzez zapowiedzi gry, tzw. previews, miata miejsce w wiodgcych mediach branzowych na swiecie, w
tym zaréwno internetowych, jak i tradycyjnych magazynach drukowanych. Zapowiedzi ukazaty sie w Wielkiej
Brytanii, Niemczech i Stanach Zjednoczonych, a wiec na najwazniejszych dla Emitenta rynkach. Ponadto,
informacje nt. produktdw i ich premier ukazaty sie w Polsce oraz w mediach francusko-, wtosko- i
hiszpanskojezycznych. Kolejny etap promocji, czyli recenzje, miat miejsce rowniez we wszystkich najwazniejszych
mediach na catym $wiecie. Wersja gry na urzadzenia Apple, dzieki wspotpracy z wydawcg Chillingo, zostata
zrecenzowana - takze z bardzo wysokimi ocenami - na popularnych portalach zamieszczajgcych informacje o grach
dostepnych na App Store: Slide To Play, Touch Arcade, Pocket Gamer, TouchGen oraz na wielu innych — Spétce

® Wartos¢ rynku polskiego moze by¢ niedoszacowana gdyz w przypadku wielu sklepéw internetowych producentéw konsol do gier nie istnieje
odrebny obszar geograficzny dla Polski w systemie dystrybucji elektronicznej. W konsekwencji przychody ze sprzedazy gier na rynku polskim
wkalkulowane sq do statystyk innych regiondw, zaleznie od lokalizacji zarejestrowanego konta elektronicznego uzytkownika (np. w przypadku
polskich uzytkownikéw ustugi Xbox Live, konta elektroniczne najczesciej rejestrowane sq na Wielkq Brytanie). Wiodgcy producenci konsol
planujq jednak stworzenie osobnego systemu dystrybucyjnego na obszar Polski, co pozwoli na gromadzenie doktadniejszych danych nt. wartosci
rynku.
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udato sie dotrze¢ do portali wtoskich, francuskich, niemieckich, czeskich, skandynawskich, chinskich, koreanskich,
czy japonskich.

Emitent otrzymat prestizowg nagrode Apple Design Award przyznang za gre Anomaly Warzone Earth. Nagroda
zostata przyznana na dorocznej konferencji Worldwide Developers Conference w San Francisco w czerwcu 2011 r.
Wyrdznieniem przyznanym przez kapitute Apple Inc. doceniono wykonanie, innowacyjnos¢ oraz technologiczna
perfekcje zaprezentowang w grze Anomaly Warzone Earth. Ponadto, Gra Anomaly Warzone Earth w wersji na
komputery klasy Mac zostata rowniez uhonorowana nagrodg Mac Format Choice przez najwiekszy brytyjski
magazyn (Mac Format) traktujgcy o sprzecie i oprogramowaniu dla komputeréw Mac.

Gra Anomaly Warzone Earth zostata wyrdzniona przez wiele portali oraz magazynéw branzowych W
podsumowaniach roku 2011 jako jedna z najlepszych gier strategicznych roku oraz jako jedna z najlepszych gier na
urzadzenia mobilne Apple. Serwis Metacritic zajmujgcy sie podsumowaniem recenzji dla kazdego wydanego tytutu
umiescit Anomaly na 3. miejscu w kategorii najlepsza gra na iPada w catym roku 2011
(http://www.metacritic.com/feature/best-iphone-ipad-games-of-2011). Serwis Appolicious rowniez uznat gre za
jedng z najlepszych na iPada w zesztym roku (http://www.appolicious.com/games/articles/10506-best-ipad-
games-of-2011). Gamespot - jeden z najwiekszych na Swiecie serwisdw o grach - nominowat Anomaly Warzone
Earth do tytutu Gry Roku w kategorii "Najlepsza gra strategiczna" (http://www.gamespot.com/best-of-2011-
awards/genre-awards/index.html?page=9 ). IGN umiescit gre w wersji na urzadzenia przenosne Apple'a wsrdd
nominowanych w kategorii "Najlepsza gra-symulacja na urzadzenia przenosne" (http://uk.ign.com/wikis/best-of-
2011/Best_Mobile_Strategy / Simulation_Game). W Polsce réwniez uznano Anomaly jako jedng z najlepszych gier
strategicznych roku. Gra zostata wyrdzniona w podsumowaniu portalu Onet.pl
(http://gry.onet.pl/artykuly/najlepsze-strategie-2011-roku,1,4980082,artykul.html). Portal GottaBeMobile, ktdry
zajmuje  sie  opisywaniem sprzetu oraz aplikacji mobilnych uznat gre za produkt roku
(http://www.gottabemobile.com/2011/12/23/best-of-2011-awards/). Popularne serwisy TouchArcade oraz
PocketGamer umiescity Anomaly Worzone Earth wsrdd najlepszych gier na urzadzenia Apple. Wedtug redaktorow
TouchArcade, gra zostata umieszczona na 2. miejscu w zestawieniu Gra Roku
(http://toucharcade.com/2011/12/23/toucharcade-game-of-the-year-2011-superbrothers-sword-sworcery-ep/
http://www.pocketgamer.co.uk/r/iPad/Top+10+iPad+charts/feature.asp?c=35904). Cato$¢ wyrdznien dobrze
podkresla 1. miejsce, jakie gra zajeta w zestawieniu najlepiej ocenionych gier na iPhone’a i iPada wedtug Quality
Index, gdzie pod uwage brane sg recenzje z najwiekszych serwisow oraz ocena graczy z App Store
(http://iphone.qualityindex.com/news/18255/qis-top-10--iphone-games-and-apps-of-2011).

Sposréd wszystkich wyrdznien, najbardziej prestizowe zostato przyznane grze Anomaly Warzone Earth przez spoétke
Apple Corporation. W zestawieniu Best of Mac App Store gra zajeta drugie miejsce zyskujac prestizowy tytut Game
of the Year Runner-Up. Wersja na iPada natomiast trafita do Galerii Staw, czyli do Hall of Fame. Hall of Fame to
zestawienie stworzone przez Apple Corporation zawierajagce najlepsze gry i programy wydane na iPada oraz
iPhone’a. Biorgc pod uwage jak wiele programéw ukazuje sie na platformie App Store (dziesigtki tysiecy
miesiecznie), warto podkresli¢ znaczenie i wyjgtkowosé tego zestawienia.

Popularyzowanie marki 11 bit studios, jako producenta wysokiej jakosSci gier z tzw. segmentu gier niezaleznych,
odniosto skutek w postaci m.in. czestych kontaktéw przedstawicieli mediéw branzowych z Emitentem w celu nie
tylko zdobycia informacji o produktach, ale takze zasiegniecia opinii nt. trendéw wystepujacych na rynku gier. Dla
przyktadu, opinie wyrazane przez pracownikéw 11 bit studios ukazaty sie w artykutach publikowanych w brytyjskim
magazynie Games TM - jednym z najwiekszych na brytyjskim rynku gier. Emitent bedzie prowadzit dalsze
intensywne dziatania promocyjne dotyczace kolejnych produktéw Emitenta, w oparciu o zdobyte doswiadczenia w
dotychczasowych przynoszgcych sukcesy kampaniach marketingowych.

3. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, to jest po rejestracji akcji serii D w rejestrze
przedsiebiorcow KRS, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 10% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

sq:

1) Pan Grzegorz Miechowski posiadajgcy 243 696 (dwiescie czterdziesci trzy tysigce szesc¢set dziewiecdziesigt
szesc) akcji Emitenta, stanowigcych 12,75% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 243 696 (dwiescie
czterdziesci trzy tysigce szeséset dziewiecdziesiat szes¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ( 12,75 % ogotu
gtoséw)

2) Pan Bartosz Brzostek posiadajgcy 328.696 (trzysta dwadziescia osiem tysiecy szeséset dziewiecdziesigt
sze$¢) akcji Emitenta, stanowigcych 17,2 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 328.696 (trzysta
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dwadziescia osiem tysiecy sze$éset dziewiecdziesigt sze$¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (17,2%
ogotu gtoséw),

3) Pan Przemystaw Marszat posiadajacy 219.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) akcji
Emitenta, stanowigcych 11,46 %  kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 219.130 (dwiescie
dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ( 11,46 % ogdtu gtosdw),

Poza tym akcjonariuszami posiadajagcymi akcje w ilosci stanowigcej co najmniej 5 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu s3:

1) Pan Michat Drozdowski posiadajgcy 154.130 (sto piecdziesiat cztery tysigce sto trzydziesci) akcji Emitenta,
stanowiacych 8,06 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 154.130 (sto piecdziesigt cztery tysigce
sto trzydziesci) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (8,06 % ogdtu gtosdw),

2) Pan Marcin Przasnyski posiadajgcy 150.426 (sto pieddziesigt tysiecy czterysta dwadziescia sze$é) akcji
Emitenta, stanowigcych 7,87%%kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 150.426 (sto piedédziesigt
tysiecy czterysta dwadziescia szes¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (7,87%ogétu gtoséw).

Akcje serii D reprezentuja facznie 2,14 % kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Obecna struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 4. Obecna struktura akcjonariatu 11 bit studios S.A.

Podmiot Liczba akcji Proc. akgcji gl-li(‘)::::l gr;:;\.u nomvi\;aarl:f,éPLN

Grzegorz Miechowski 243 696 12,75% 243 696 12,75% 24 369,60
Bartosz Brzostek 328 696 17,19% 328 696 17,19% 32 869,60
Michat Drozdowski 154 130 8,06% 154 130 8,06% 15 413,00
Przemystaw Marszat 219130 11,46% 219130 11,46% 21913,00
Marcin Przasnyski 150 426 7,87% 150 426 7,87% 15 042,60
Pozostali dotychczasowi Akcjonariusze akcji serii B i C 785183 41,07% 785183 41,07% 78 518,30
Pozostali Akcjonariusze akgcji serii D 30438 1,59% 30438 1,59% 3 043,80

tacznie 1911 696 100% 1911 696 100% 191 169,60

VIIl. Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz wskazanie dokumentow

korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 191.169,90 PLN (stownie: sto dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto szesc¢dziesigt
ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii Bo
numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset szesédziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda

d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiedéset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach
od D 000 001 do D 040938 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta (http://11bitsudios.pl). Uchwaty podjete przez
Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze raportdw biezacych
zamieszczanych na stronie internetowej Emitenta (http://11bitsudios.pl) oraz Rynku NewConnect

(http://www.newconnect.pl).

Ponadto w siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty walnych zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotdw, a takie zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpiséw uchwat.
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IX. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego, udostepnionego do publicznej wiadomosci dokumentu
informacyjnego dla instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe,
okresowych raportéw finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujagcymi Emitenta
przepisami

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny Emitenta (sporzadzony na dzien 16
pazdziernika 2010 roku) zostat zamieszczony w sposéb uniemozliwiajgcy dokonanie zmian w informacjach w nim
zamieszczonych przez osoby nieuprawnione na stronach internetowych:

a) Emitenta: http://11bitsudios.pl

b) Rynku NewConnect: http://www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta sg publikowane stosownie do postanowien Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu - Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na Rynku NewConnect w jego brzmieniu ustalonym uchwatg nr 08/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 8 stycznia 2010 roku wsystemie EBI na stronach Rynku NewConnect:
http://www.newconnect.pl/ oraz na stronie Emitenta: http://11bitsudios.pl .

X. Zataczniki

1. Statut Spotki

STATUT SPOLKI AKCYJNE)
11bit studios SPOLKA AKCYJNA

| Postanowienia ogdlne
§1.

1. Firma Spotki brzmi: ,11 bit studios Spdtka Akcyjna”. Spotka moze uzywac wersji skroconej firmy w brzmieniu
,11 bit studios S.A.” oraz uzywac¢ wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

2. Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.
§2.

1. Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

2. Na obszarze swojego dziatania Spdtka moze powotywac oddziaty i inne jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢
spotki i przystepowac¢ do spoétek juz istniejgcych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem
powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§3.

1. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spotki jest:

- 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji;

- 18.13.Z - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;

- 18.12.Z - Pozostate drukowanie;

- 18.11.Z - Drukowanie gazet;

- 26.20.Z - Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych;
- 26.30.Z - Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

- 26.40.Z - Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku;

- 26.51.Z - Produkcja instrumentdw i przyrzagdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych; -------

- 26.80.Z - Produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych no$nikéw informacji; -----------------
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- 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek;

- 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana;

-46.51.Z - Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania; ----------------
-46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego;--

-46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

-46.19.Z - Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju; ------------------

- 47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
wyspecjalizowanych sklepach;

-47.42.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.19.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach; ------------

- 58.11.Z - Wydawanie ksigzek;

- 58.12.Z - Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych);

- 58.13.Z - Wydawanie gazet;

- 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;

- 58.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

- 58.21.Z - Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

- 58.29.Z - Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

-59.11.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych; ------
-59.12.Z - Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi;

- 59.13.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych; ----

- 59.14.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z projekcja filmow;

- 59.20.Z - Dziatalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

- 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

- 62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

- 62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

- 62.09.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;
- 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;

- 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych;

- 63.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana; ---

- 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow;

- 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

- 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych;

- 73.11.Z - Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

-73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji; ----------
-73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych; ----------
-73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet);

-73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach; ------------

- 74.10.Z - Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

- 74.20.Z - Dziatalnos¢ fotograficzna;

- 74.90.Z - Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
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- 77.40.Z - Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim;

-77.22.Z - Wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.;
- 85.59.B - Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;-----------------------

- 85.60.Z - Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje;

- 93.29.Z - Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna;

-95.11.Z - Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych;

-95.12.Z - Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

2. Podjecie dziatalnosci w wymienionych wyzej zakresach nastepuje po uzyskaniu zezwolen i koncesji, jezeli
wiasciwe przepisy prawa przewidujg koniecznos¢ ich uzyskania.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktdrzy nie
zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zostanie podjeta
wiekszoscig dwdch trzecich gtosow przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

§ 4.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi zt 191.169,90 zt (sto dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto
dziewiecdziesiat szes¢ ztotych dziewiecdziesiat groszy).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 1000000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do
A 1 000 000 o wartosci nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesigt szesc¢ tysiecy pieéset szesc¢dziesigt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.

d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewieéset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o numerach od D 000 001 do D 040938 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda.

3. Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotowka. Przed zarejestrowaniem Spétki akcje
zostang optacone w catosci wptatg na rachunek spétki w organizacji.

4. Akcje mogg zosta¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktére ustali w
szczegolnosci wysoko$é wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydac¢ swiadectwa uzytkowe.

§5

1. Rozporzadzenie zyskiem nastepuje na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym w pierwszej
kolejnosci powinien nastgpi¢ odpis na kapitat zapasowy Spétki w wysokosci minimum 8% zysku za rok obrotowy
Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie wysokosci przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. -----------------

2. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze podjgé uchwate w przedmiocie wyptat akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ze Spdtka posiada srodki
wystarczajgce na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Il. Organy Spotki
§ 6.

Organami Spotki s3:
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- Walne Zgromadzenie,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.
§7.

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.
2. Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem spotek handlowych.

3. Do Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spétek handlowych i niniejszym statutem,
a w szczegolnosci:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy;

- udzielania absolutorium cztonkom organdw Spétki;

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

- wyltgczenie z uwzglednieniem postanowien § 5 catosci lub czesci zysku za rok obrotowy od podziatu i
okreslenia jego przeznaczenia;

- nabywanie udziatéw w innych podmiotach gospodarczych;

- tworzenie i uczestniczenie w tworzeniu innych podmiotdw gospodarczych tak w kraju jak i poza jego
granicami;

- wybor cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jej przewodniczacego,

- okreslenie zasad wynagradzania cztonkdédw Rady Nadzorcze;.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci a takze udziatu
w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych chyba, ze Kodeks
spotek handlowych przewiduje surowsze warunki.

6. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
whniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
ktorzy zgtosili taki wniosek, uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig trzech czwartych gtosow
Walnego Zgromadzenia.

§8.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech lub wiekszej liczby cztonkéw. W wypadku gdy Spétka spetnia warunki
definicji spotki publicznej, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkdéw. Liczbe cztonkédw Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
jednakze, ze cztonkéw pierwszej Rady Nadzorczej powotujg Zatozyciele. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3
powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 3 lata.

3. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec ztozenia przez niego rezygnacji pozostali cztonkowie
tego organu moga w drodze kooptacji powotaé nowego cztonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu
kadencji jego poprzednika.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spdtek handlowych i niniejszym
Statutem, a w szczegdlnosci:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

- wskazanie Prezesa Zarzadu;

- okreslanie zasad wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu,

- wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,
- udzielenie zgody na utworzenie oddziatu, przedstawicielstwa lub innych jednostek organizacyjnych,
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- udzielenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci a
takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

- udzielenie zgody na zaciggniecie zobowigzania, w tym kredytu lub pozyczki, w wysokosci przekraczajacej
wartos¢ aktywow Spotki.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni i zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych, przy
czym w razie rownosci gtoséw decyduje gtos przewodniczgcego, ktéry gtosuje ostatni. ----------------------

6. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swdj regulamin. Regulamin nie moze naruszac postanowien Kodeksu spoétek
handlowych oraz niniejszego Statutu.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swaj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

8. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

§9.

1. Zarzad Spotki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdéw. Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla uchwata
Rady Nadzorcze;.

2. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczy. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 3 lata. Rada Nadzorcza jednoczesnie decyduje o przyznaniu jednej z oséb
powotanej w sktad Zarzadu funkcji Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem jednakze, ze cztonkdéw pierwszego Zarzadu
powotujg Zatozyciele i w tym przypadku oni decyduja, ktdremu z cztonkdéw pierwszego Zarzadu zostanie powierzona
funkcja Prezesa Zarzadu.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie do kompetencji Walnego
Zgromadzenia albo Rady Nadzorcze;j.

4. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

5. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw obecnych, przy czym w razie rownosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu, ktéry gtosuje ostatni.

6. Zarzad moze uchwali¢ swéj regulamin. Regulamin nie moze narusza¢ postanowiern Kodeksu spodtek
handlowych oraz niniejszego Statutu.

I1l. Postanowienia koricowe
§ 10.
1. Likwidacje Spotki przeprowadzajg likwidatorzy ustanowieni uchwalg Walnego Zgromadzenia.-----

2. Ksiegi i dokumenty rozwigzanej Spétki bedg oddane na przechowanie zgodnie ze wskazaniami Walnego
Zgromadzenia.

§ 11.
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, za wyjatkiem pierwszego roku obrotowego. ---
2. Koniec pierwszego roku obrotowego Spoétki nastgpi dnia 31 grudnia 2010 roku. ---------=-==----=-=---
§12.

We wszystkich sprawach nie przewidzianych niniejszym statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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2.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki z dnia 10 listopada 2011 roku objeta aktem

notarialnym sporzagdzonym za Rep. A nr7671/2011

Uchwata nr 03/11/2011

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki 11 bit studios Spétka Akcyjna
z dnia 10 listopada 2011 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii D, zmiany Statutu Spoftki

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki 11 bit studios Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala

10.

11.

12.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 187.076,10 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy
siedemdziesigt sze$¢ ztotych 10/100) do kwoty nie wiekszej niz 237.076,10 (dwiescie trzydziesci siedem
tysiecy siedemdziesigt sze$¢ ztotych 10/100) to jest o kwote nie wiekszg niz  50.000 zt ( piecdziesiagt
tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pozbawia w catosci prawa
poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej
emisji serii D jest cel emisji akcji serii D, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii D
srodkéw finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spétki w zakresie prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci gospodarcze;.

Akcje serii D zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku, tj. od dywidendy za 2011 rok.----------

Akcje serii D zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatne;j.

Akcje serii D nie bedg miaty formy dokumentéw i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.-------------

Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii D.

Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do zawarcia umow
objecia akcji w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 stycznia 2012 r. Do wytgcznej decyzji Zarzadu
Spotki zaleze¢ bedzie jakim podmiotom oferowane bedg akcje serii D i w jakich ilosciach tak w zakresie
inwestordw instytucjonalnych jak i inwestoréw indywidualnych.

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spoétki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru sgdowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.--—--------—----

Upowaznia sie Rade Nadzorcza do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztozeniu przez Zarzad
w formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, o
ktorym mowa w punkcie poprzednim.

Pisemna opinia Zarzagdu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki w zwigzku z planowanym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny
emisyjnej akcji serii D stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ §4 Statutu Spotki,
ktory w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujgce brzmienie:

$4.
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 237.076,10 (dwiescie trzydziesci siedem tysiecy

siedemdziesigt szes¢ ztotych 10/100).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

e) 1000000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0000001 do A
1 000 000 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;

f) 494.200 (czterysta dziewieldziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o
numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;

g) 376.561 (trzysta siedemdziesiqt szes¢ tysiecy piecset szes¢dziesigt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.

h) nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda.

3. Akcje pierwszej emisji zostanqg w catosci pokryte gotowkq. Przed zarejestrowaniem Spotki akcje
zostang optacone w catosci wptatq na rachunek spotki w organizacji.

4. Akcje mogq zosta¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdtke
(umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktore ustali w
szczegolnosci wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydac swiadectwa uzytkowe.

Oswiadczenie Zarzadu spotki z dnia 9 stycznia 2012 roku objeta aktem notarialnym sporzgdzonym za
Rep. A nr 213/2012

OSWIADCZENIE

Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie uchwaty z dnia 10 listopada 2011 roku zaprotokotowanej przez
notariusza Beate Turkot w Warszawie, Rep. A nr 7671/2011, podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spodtki z kwoty 187.076,10 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy siedemdziesigt szesc
ztotych10/100) do kwoty nie wiekszej niz 237.076,10 (dwieScie trzydziesci siedem tysiecy siedemdziesigt
sze$¢ ztotych 10/100) to jest o kwote nie wiekszg niz 50.000 zt ( pieédziesigt tysiecy ztotych) w drodze
emisji nie wiecej niz 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Uchwata, o ktérej mowa w pkt. 1 powyzej stanowita réwnoczes$nie zmiane statutu Spotki w ten sposdb, ze
kapitat zaktadowy Spétki okreslono widetkowo, tzn. ze wynosi nie wiecej niz 237.076,10 (dwiesScie
trzydziesci siedem tysiecy siedemdziesigt szes¢ ztotych 10/100) i dzieli sie na:

a) 1000000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0000001 do A 1000000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewiedédziesiat cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach od B
000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesiagt szes¢ tysiecy piecset szesc¢dziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

d) nie wiecej niz 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10
(dziesiec) groszy kazda.

Zarzad Spotki dziatajagc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 k.s.h. oswiadcza, ze do dnia

zakonczenia subskrypcji tj. do dnia 31 grudnia 2011 roku zawarto 10 (dziesie¢) umow objecia akcji serii D,

tacznie na 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiedset trzydziesci osiem) sztuk akcji serii D. Biorgc to pod

uwage Zarzad oswiadcza, ze taczna liczba akcji serii D objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu

zaktadowego na podstawie uchwaty objetej Rep. A 7671/2011 wynosi 40.938 (czterdziesdci tysiecy

dziewiecset trzydziesci osiem) sztuk akcji a wysoko$¢ objetego w zwigzku z przedmiotowym
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podwyiszeniem kapitatu zaktadowego wynosi 4.093,80 zt (cztery tysigce dziewiecdziesiat trzy ziote
osiemdziesiat groszy).

4. Zarzad Spotki dziatajagc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4 k.s.h. postanawia dookresli¢
wysokos¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w §4 Statutu Spdtki na kwote 191.169,90 zt (sto
dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto dziewieddziesigt szes¢ ztotych dziewieddziesigt groszy ), ktéry po
podwyzszeniu dzieli sie na:

a) 1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1000000
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec¢) groszy kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
numerach od B 000 001 do B 494200 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesiagt szes¢ tysiecy piecset szesc¢dziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;

d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewieéset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od D 000 001 do D 040938 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda

5. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tres¢ §4 Statutu Spoétki w ten sposéb, ze zamiast dotychczasowego
otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

$4.

6. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi zt 191.169,90 zt (sto dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto
dziewieldziesigt szesc ztotych dziewiecdziesigt groszy).
7. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

i) 1000000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do
A 1 000 000 o wartosci nominalnej 0, 10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda;

j)  494.200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda;

k) 376.561 (trzysta siedemdziesiqt szes¢ tysiecy piecset szes¢dziesigt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.

1) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecCset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o numerach od D 000 001 do D 040938 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda.

8. Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotowkq. Przed zarejestrowaniem Spotki akcje
zostang optacone w catosci wptatq na rachunek spotki w organizacji.

9. Akcje mogq zosta¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spodtke
(umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktére ustali w
szczegolnosci wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

10. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydac swiadectwa uzytkowe.
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4. Odpis aktualny KRS Emitenta

CODo Cl1/15.02/179/2012 Operator: PYLKA MARIUSZ Strona1z9

Nr pisma wnioskodawcy:

CENTRALNA INFORMACIA
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
ul. CZERNIAKOWSKA 100

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.02.2012 godz. 12:01:57
Numer KRS: 0000350888

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

10.03.2010

126.01.2012

8 W

WA.XIT NS-REJ.KRS/1672/12/733

~7 | SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
"1 KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA

REGON: 142118036, NIP: 1182017282

11 BIT STUDIOS SPOLKA AKCYINA

. FINIE

Rubryka 2 - Sleciba | adres podmioty

raj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
ARSZAWA

Aul. GDANSKA, nr 2, lok. 82, miejsc. WARSZAWA, kod 01-633, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

WWW.11BITSUDIOS.PL

NFO@11BITSTUDIOS.PL

Brak wpisow
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CODo CI/15.02/179/2012 Operator: PYLKA MARIUSZ Strona2z9

. Rubryka 4 - Informacie o statucie
07.12.2009 R., PAWEL. ANDRZEJ KANIA NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR 16069/2009

02.04.2010 R. - PIOTR SICINSKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A- 3118/2010 -
ZMIENIONO & 4, PRZYIETO TEKST JEDNOLITY.

19.08.2010 R. - PAWEL ANDRZEJ KANIA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 8888/2010 -
ZMIENIONO § 4, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.

28.09.2010 - REP A 10705/2010 - NOTARIUSZ W WARSZAWIE PAWEL ANDRZEJ KANIA
ZMIENIONO: § 4 STATUTU

09.01.2012, REP. A NR 213/2012, NOTARIUSZ PIOTR SICINSKI, UL.SMOLENSKIEGO 4 LOK.3 W
WARSZAWIE
ZMIENIONO: §4

Rubryka §
: { Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

 Rubryia 8 - Kaplta spotd_

“]191 169,90 Zt.

100 000,00 Zt
1911699

0,10 Zt

191 169,90 Zt

Informacia o wniesleniy aportu

Brak wpisow
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CODo CI/15.02/179/2012 Operator: PYLKA MARIUSZ Strona 3z 9

Rubryka 9+ Emisfa akgjl

A
1000000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

B

494200
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

C
376561
‘| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

D

40938

~

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

[

Rubryka 10 - Wi&iianka o-podieciu:uchwaty o eﬂﬂacb obligacji zamiennych

Brak wpisow

_Rubryka 11

Dziat 2

gan Uprawniony do reprezentacji podmiotu

| PRZY ZARZADZIE WIELOOSOBOWYM - DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE LUB JEDEN
ZtONEK ZARZADU £ACZNIE Z PROKURENTEM.
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CODo ClI/15.02/179/2012 Operator: PYLKA MARIUSZ Strona4:z9
1 {PrzEMYSLAW PIOTR
g 177112200732
CZLONEK ZARZADU
NIE
__|7.0ata do gaief rostala zawieszona |-

2 [1.Nanwisko [ Nazwa b firma | DROZDOWSKI
2tmiona TmicHat woctecH
3.Numer PESEL/REGON s 74041700751

AN T :“_‘ Fan s
: fsﬁwﬁgawmamg_mmhmn ‘| czeonEk zarzADU
N\ B Cey osobe wehodraca wkiad  |NIE
“|MIECHOWSKI

.1 GRZEGORZ
171092508956

AAEA

PREZES ZARZADU
NIE

.| BRZOSTEK

*...| BARTOSZ
-|77012406432

ST

| CZLONEK ZARZADU
NIE

sbryka 2 - Organ nadzoru
{RADA NADZORCZA

Dane 0séb wehodzacych w skiad organu
| PrZASNYSKI
ARCIN WOJCIECH

| 70100400950
| BALAWAIDER
7 MARTIN JOHN
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CODo CI/15.02/179/2012

Operator: PYLKA MARIUSZ Strona 5z 9

+165032816852

‘| GOrRECKI

|MARCIN

75011900711

MIGDALSKA

SYLWIA

78052600981

ot

KOBALCZYK

SZYMON

3 Numer PESEL

78011501531

Rubryka 3 - Prokurenc

Brak wpisow \~

Dziat 3 L

‘Rubryka 1 - Przedmiot dzistainoddl Y

3

18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUIﬂ\ AN

18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE el & )

74

18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET .

26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

26, 30, Z, PRODUKCJA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

26, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

26, 51, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTOW 1 PRZYRZADOW POMIAROWYCH, KONTROLNYCH I

| NAWIGACYINYCH

‘ 26, 80, Z, PRODUKCIA MAGNETYCZNYCH 1 OPTYCZNYCH NIEZAPISANYCH NOSNIKOW
“| INFORMACII

132, 40, Z, PRODUKCJA GIER T ZABAWEK

132, 99, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

. 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I

OPROGRAMOWANIA

|46, 52, 2, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO

ORAZ CZESCI DO NIEGO

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

146, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
{RODZAIU

| 47, 41, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I

OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

“[47, 42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W

WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

7. 19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

: 58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK
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26 )58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)
21 |8, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

75

58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

158, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

|| 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

58, 29, Z, DZIAtALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

1|59, 11, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW

TELEWIZYINYCH

" |59, 12, 7, DZIALALNOSC POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO 1

PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI

59, 13, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I

; PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

7159, 14, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PROJEKCIA FILMOW

59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH 1 MUZYCZNYCH

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

162, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

62, 03, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH [ KOMPUTEROWYCH

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI {(HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJH, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

64, 92, 2, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

470, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

: 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE [ PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
| PRZYRODNICZYCH [ TECHNICZNYCH

173, 11, 2, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY (ZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I

| TELEWIZ]I

173, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH

DRUKOWANYCH

73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH

/| ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

%173, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
|MEDIACH

4, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

4, 20, Z, DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA

i:| 74, 90, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE

NDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

7, 40, Z, DZIERZAWA WELASNOSCI INTELEKTUALNE3 I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYtACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

77, 22, Z, WYPQZYCZANIE KASET WIDEO, PLYT CD, DVD ITP.

185, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

11193, 29, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA 1 REKREACYINA

95, 11, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACJA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH
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!55 E IQS, 12, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

. Rubryka 2 - Wzmianki o ziosonych dokiimentach
iy w - |Data ziodenta . |2a okres od do
15.07.2011 07.12.2009 - 31.12.2010
*anns 01.01.2010 - 31.12.2010
R R 01.01.2010 - 31.12.2010 -
% !\: > Al k\
\ N
o e 0L.01.2010-31.122010 <. . i, « N
. . N

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatainode! statutowe; organizag)i potytku publicznego

TN S

Brak wpiséw

Dziat 4

Brak wpisow

|
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 Rubryka 4. Umorzenle prowadzone] przeciwkd podmioion egzekuct 7 uwagl na fakt, 2e 7 egzekucs] e uzyeks sie |
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sumy wyrszej od Kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

rr‘

Dziat 6
| ___Rubryka § - Likwidacja
l Brak wpisow
Ru'tiryka 2< Informacie o rozwiazaniu lub udieﬁai:n!entu spélki '

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

-~ Rubryka 4~ Informacia o polaczeni, podziate 1ub

Brak wpisow

; Ru B "S"Inf;):' e

Brak wpisow

e

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Brak wpiséw

L . SR Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu dziatalinodci gmmi . | | “l
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,7 Brak wpisow . =~
= i
e S
Warszawa, 15.02.2012 godz: 12:01:57 N R
v
T
Podpis T
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PYtKA MARIUSZ
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CODo Cl/15.02/179/2012 Operator: PYLKA MARIUSZ Strona 8z 9

Sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kirator

oo e | | '
L Brak wpiséw ]

Dziat 6

L ) Rubryka L - Likwidacja
l Brak wpisow

_ Rubryka 2 - Informacle o rozwiazaniy lub unlewaznieniu spofld. ,

Brak wpiséw J

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

- Rubryka 4 < Informacia o potaczeniu; podziale Iub prze

Brak wpisow

. Rubrvka 5- Infonnacjao ostenc

Brak wpiséw

/*“ T

Informacia o postepowaniu ukiadowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 -

Brak wpisow

[ R Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dziatainosci gospodarczej e 7
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5. Tabela skrétow
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Skrét Definicja i objasnienie

Akcje serii A 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A

Akcje serii B 494.209 (czterysfa dziewiecdziesiat cztery tysigce dwiescie akcji zwyktych
na okaziciela serii B

Akcje serii C 376...561 (trzysta 5|ede.rr.1d2|e5|qf szes¢ tysiecy piecset szescdziesigt jeden)
akcji zwyktych na okaziciela serii C

Akcje serii D 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecéset trzydziesci osiem) akcji zwyktych

ASO/ Alternatywny System Obrotu/
New Connect

Autoryzowany Doradca

Biegty Rewident

Dokument Informacyjny/Dokument

Doradca Prawny
Dz.U.

Emitent/Spotka

Gietda/GPW/GPW SA

Instrumenty finansowe Emitenta

kc

KDPW/ KDPW SA/Depozyt/Krajowy
Depozyt

Komisja/KNF

kpc

KRS

KSH

MSR

na okaziciela serii D

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) ustawy o
obrocie, organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Capitalone Advisers sp. z 0. o.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,, Audit Polonia” sp.z 0.0

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegétowe informacje o sytuacji
prawne;j i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych

Kurek, Kosciotek, Wojcik Kancelaria Radcow Prawnych Sp. p.
Dziennik Ustaw
11bit studios Spotka Akcyjna

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Akcje Serii D

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z
pozn. zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku — Kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U.64.43.296 z pbzn zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - m Kodeks spdétek handlowych
(Dz.U.00.94.1037 z pdzn. zm.)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
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NWZ
Ordynacja podatkowa

Organizator
Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB

PKD

PLN/zt

Regulamin ASO

RN/Rada Nadzorcza

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie dotyczgce
Koncentracji

Spotka publiczna

UE

UOKIK

Ustawa o nadzorze

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi/ uObrolnstrFinans

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej/
uOfertPubl

Ustawa o podatku dochodowym od

0s0b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym od

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku (Dz.U.05.8.60 z pdzn. zm.)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministréw z dnia 20 stycznia 2004 roku (Dz.U.04.33.289. z pdzn. zm.)

Ztoty — prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w
obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawg z dnia 7
lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz.U.94.84.383 z pdzn. zm.)

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 roku (z pdzn. zm.)

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji
spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow

nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz.U.05.207.1729)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej (art. 4 pkt. 20),
czyli spotka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w
rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie instrumentami

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz.U.05.183 .1537 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.10. 211.1384 j.t)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéow
(Dz.U.07.50.331 z pdzn. zm)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.09.185.1439 —j.t z pézn zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdéb
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0s0b prawnych

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkow i
darowizn

Ustawa o pomocy spotecznej

Ustawa o rachunkowosci

VAT

Z pdin. zm.

Zarzad

prawnych (Dz.U.00.54.654 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz.U.07.68.450 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(Dz.U.04.142.1514 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 12 marca 2004 roku o pomocy spotecznej (Dz. U. z 2004r. nr
64 poz. 593 z pozniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.02.76.694 z
pozn. zm.)

Podatek od towardw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca 2004 roku
o podatku od towardéw i ustug (Dz.U.04.54.535 z pézn. zm.)

z pézniejszymi zmianami

Zarzad Emitenta
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