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DOKUMENT INFORMACYINY

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgcji serii E spétki 11 bit studios S.A. do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny Uproszczony zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwag
analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Warszawa, dnia 30 pazdziernika 2012 roku
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W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

Marcin Duszyniski — Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny Uproszczony zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze
wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

Marcin Duszynski
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W imieniu Emitenta dziatajq:
Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu

Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzgdu

OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajgc w imieniu Emitenta, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym Uproszczonym, oswiadczamy, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami

Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek

)

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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I. Dane Emitenta

Firma: 11 bit studios Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Modliriska 6, 03-216 Warszawa

Telefon: +48 (22) 243 40 04

Faks: +48 (22) 2433995

Adres poczty elektronicznej: biuro@11bitstudios.com

Strona internetowa: www.11bitstudios.com

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 10.03.2010
Numer KRS: 0000350888
W imieniu Emitenta: Prezes Zarzadu — Grzegorz Miechowski

Cztonek Zarzadu — Bartosz Brzostek

Il. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza
sie 305.500 (trzysta piec tysiecy pieéset) sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
akcja.

Podstawg prawna emisji papieréw wartosciowych objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym jest uchwata
Nr 17/06/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 22 czerwca 2012 roku, objeta protokotem
notarialnym sporzgdzonym przez asesora notarialnego Iwone Mieloch, zastepce notariusza Michata Walkowskiego
prowadzgcego Kancelarie Notarialng Michat Walkowski, Stawomir Borzecki Spétka cywilna z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ztotej 73 (Repertorium A nr 6026/2012). Tre$¢ tej uchwaty zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr
22/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku zamieszczonym na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Rynku,
tj. Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (http://www.newconnect.pl/), ktéra
takze stanowi zatacznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (Rozdziat X pkt. 2).

Wpis zmian danych w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze emisji akcji serii E nastgpit w dniu 26 wrzesnia 2012 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 26 wrzesnia 2012
roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.KRS/042594/12/175).

Ill. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia
wniosku o wprowadzenie — w zakresie okreSlonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Szczegoty dotyczace subskrypcji akcji serii E

W dniu 22 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusz Spétki podjeto uchwate nr 17/06/2012 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii E, zmiany Statutu Spoétki (zaprotokotowang w dniu 22
czerwca 2012 roku w formie aktu notarialnego Rep. A nr 6026/2012 przez asesora notarialnego Iwone Mieloch,
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zastepce notariusza Michata Walkowskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng Michat Walkowski, Stawomir
Borzecki Spotka cywilna z siedzibg w Warszawie przy ul. Ztotej 73).

Subskrypcja zostata rozpoczeta z dniem podjecia rzeczonej Uchwaty nr 17/06/2012 tj. w dniu 22 czerwca 2012
roku. Zgodnie z trescig ww. uchwaty, Zarzad Spétki zostat upowazniony do zawarcia umow objecia akcji serii E w
nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 sierpnia 2012 roku. Zgodnie z decyzjg Zarzadu Emitenta subskrypcja zostata
zakonczona w dniu 27 lipca 2012 roku.

Tym samym w dniu 31 lipca 2012 roku, Zarzad podjat decyzje o zakorczeniu subskrypcji przed terminem 31
sierpnia 2012 r. wskazanym w uchwale nr 17/06/2012 z dnia 22 czerwca 2012 r. jako maksymalny,
nieprzekraczalny termin zawarcia uméw objecia akcji. W dniu 31 lipca 2012 roku, Zarzad ztozyt Oswiadczenie
Zarzadu o dookresleniu kapitatu zaktadowego zaprotokotowane w formie Aktu Notarialnego Rep. A nr 7704/2012 z
dnia 31 lipca 2012 roku sporzadzone przez asesora notarialnego Iwone Mieloch, zastepce notariusza Michata
Walkowskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng Michat Walkowski, Stawomir Borzecki Spétka cywilna z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ztotej 73.

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii E nastapito w drodze subskrypcji prywatnej, nie dokonywano przydziatu
akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych tym samym nie moina wskazaé daty przydziatu
instrumentow finansowych. Jednoczesnie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete na podstawie 6 ( szesciu) Umodw
Objecia Akgji serii E zawartych w okresie od dnia 25 lipca 2012 roku do dnia 26 lipca 2012 roku.

Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zastosowania redukcji.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 305.500 (trzysta pieé tysiecy pieéset) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje serii E zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 9,00 (dziewieé) ztoty za jedng akcje, za taczng kwote
2.749.500,00 zt (stownie: dwa miliony siedemset czterdziesci dziewiec tysiecy piecéset ztotych).

Umowy objecia Akcji serii E zostaty zawarte z 6 (szescioma) inwestorami w okresie od dnia 25 lipca 2012 roku do
dnia 26 lipca 2012 roku.

Akcje serii E nie byly obejmowane przez subemitentédw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.
taczne koszty emisji akcji serii E wyniosty 42.386,00 zt, przy czym w podziale na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty —20.000,00 zt,

b) wynagrodzenia subemitentéw — 0,00 zt (zgodnie z pkt. 9 raportu nie dotyczy),

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa- 20.500,00 zt,
d) promocji oferty — 0,00 zt,

e) inne koszty(optaty skarbowe, notarialne)- 1.886,00 zt

Koszty poniesione do chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wykazywane s3 jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw, a po rejestracji koszty przeprowadzenia emisji akcji i wprowadzenia ich do obrotu
zostang rozliczone zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdin. zm.). Podatkowo wszystkie wydatki poniesione w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zostang rozliczone zgodnie z Uchwatg NSA Il FPS 6/10 z dnia 24.11.2011r.

IV. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych ze wskazaniem organu lub osdb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy podjecia
decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej tresci.

Podmiotem uprawnionym do emisji akcji nowych serii jest wytacznie Walne Zgromadzenie. Statut Spoétki nie
przewiduje upowaznienia dla Zarzgdu do emisji akcji w ramach kapitat docelowego, o ktérym mowa w art. 444
kodeksu spotek handlowych.

Podstawg prawng emisji papieréw wartosciowych objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym jest uchwata
Nr 17/06/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 22 czerwca 2012 roku, objeta protokotem
notarialnym sporzgdzonym przez asesora notarialnego Iwone Mieloch, zastepce notariusza Michata Walkowskiego,
prowadzacego Kancelarie Notarialng Michat Walkowski, Sfawomir Borzecki Spétka cywilna z siedzibg w Warszawie
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przy ul. Ztotej 73 (Repertorium A nr 6026/2012). Tre$¢ tej uchwaty zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr
22/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku zamieszczonym na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Rynku,
tj. Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (http://www.newconnect.pl/), ktéra
takze stanowi zatgcznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (Rozdziat X pkt. 2).

Uchwata nr 17/06/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
11 bit studios S.A.
z dnia 22 czerwca 2012 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w drodze
subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii E, zmiany Statutu Spoéftki

»Walne Zgromadzenie spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala co nastepuje:

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 191.169,90 zt ( sto dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto
szes$cdziesiagt dziewiec ztotych dziewieddziesiat groszy) do kwoty nie wiekszej niz 231.169,90 (dwiescie trzydziesci
jeden tysiecy sto szes$cdziesigt dziewied ztotych dziewiecdziesigt groszy) to jest o kwote nie wiekszg niz 40.000 zt
(czterdziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii E jest cel emisji
akcji serii E, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii E srodkéw finansowych niezbednych dla
dalszego rozwoju Spétki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarcze;j.

3. Akcje serii E zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku, tj. od dywidendy za 2011 rok.

5. Akcje serii E zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.

6. Akcje serii E nie bedg miaty formy dokumentéw i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii E nie
moze by¢ nizsza niz 9,00 zt (dziewiec ztotych).

7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej
akcji nowej emis;ji serii E. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii E nie moze by¢ nizsza 9,00 zt (dziewie¢ ztotych).

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia uméw objecia akgji
w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 sierpnia 2012r. Do wyfacznej decyzji Zarzadu Spétki zaleze¢ bedzie jakim
podmiotom oferowane bedg akcje serii E i w jakich ilosciach tak w zakresie inwestoréw instytucjonalnych jak i
inwestoréw indywidualnych.

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sgdowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztozeniu przez Zarzad w formie
aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w punkcie
poprzednim.

11. Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny emisyjnej akgcji
serii E stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

12. W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ §4 Statutu Spétki, ktory w
zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujace brzmienie:

s 4.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 231.169,90 (dwiescie trzydziesci jeden tysiecy sto szesédziesigt
dziewiec ztotych 90/100).
8
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2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 1 000 000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000 o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach od B 000 001
do B 494 200 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesigt szesc tysiecy piecset szescdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D
000001 do D 040938 o wartosci nominalnej 10 (dziesiel) groszy kazda.

e) nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 (dziesiec)
groszy kazda.

3. Akcje pierwszej emisji zostanq w catosci pokryte gotdwkq. Przed zarejestrowaniem Spotki akcje zostanq optacone
w catosci wptatg na rachunek spotki w organizacji.

4. Akcje mogq zostac¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne)
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktore ustali w szczegdlnosci wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bqgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydac swiadectwa uzytkowe.”

V. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii E sg tozsame w uprawnieniach z akcjami Emitenta juz znajdujacymi sie w obrocie na rynku NewConnect,
tj. z akcjami A, B, Ci D, w zwigzku z:

e zapisami ust. 4 Uchwaty nr 17/06/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 11 bit studios Spoétka
Akcyjna z dnia 22 czerwca 2012 roku, ktdry traktuje, ze akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie
poczagwszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2011 roku, tj. od dywidendy za 2011 rok,

oraz

e zapisami Uchwaty nr 06/06/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna z
dnia 22 czerwca 2012 roku w sprawie podziatu zysku w kwocie 1.292.777,32 zt (stownie: jeden milion dwiescie
dziewiecédziesigt dwa tysigce siedemset siedemdziesigt siedem ztotych 32/100) osiggnietego za rok 2011,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, postanowito przeznaczy¢ wypracowany zysk na pokrycie straty z lat
ubiegtych oraz przeznaczenie pozostatej czesci na kapitat zapasowy Spotki.

Emitent w zwigzku faktem, iz w roku 2011 osiggnat zysk w kwocie 1.292.777,32 zt, ktéry w catej wysokosci
postanowit przeznaczy¢ na pokrycie straty Spoétki z lat ubiegtych oraz na kapitat zapasowy, nie dokonat wyptaty
dywidendy za ten rok, tym samym akcje serii A, B, C, D oraz nowej emisji akcje serii E s3 rowne w prawach do
dywidendy.

VI. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentow finansowych, przewidzianych swiadczen
dodatkowych na rzecz Emitenta cigzagcych na nabywcy, a takie przewidzianych w Statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub
obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien.

Akcje emitowane w ramach emisji serii E nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, to jest nie sg w
szczegoblnosci uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku
likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie spoétek
handlowych, Statucie Spdtki, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz w innych przepisach prawa.

Akcje serii E sg tozsame w uprawnieniach z akcjami Emitenta juz znajdujgcymi sie w obrocie na rynku NewConnect.
Akcje serii E sg tozsame w prawach do dywidendy z akcjami Emitenta znajdujgcymi sie w obrocie na rynku
NewConnect.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na akcji serii E nie cigzg jakiekolwiek swiadczenia dodatkowe.

9
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1. Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszowi Spotki:

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1)

10

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze
zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajac
dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie (lecz nie pdiniej niz 10 dni przed
dniem dywidendy) uchwate wtasciwego organu spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzisze informacje wszystkim
uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci Srodkéw pienieznych, ktére powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od
0s6b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wypfacanych za posrednictwem
uczestnika; liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami
podatku dochodowego od os6b prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktédrym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochoddéw
zdywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez witasciwg administracje
podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (badZ zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt
z3dac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypftat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) przy
zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej 4/5 gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszos$ci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
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umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2. Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

1)

2)
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Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji (art.411° KSH).

Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zgdania zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad i zgtaszania projektow uchwat (art. 309 — 401 KSH).

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséow w Spdtce. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom
posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 KSH). We wniosku o
zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). W spoétce publicznej zgdanie to powinno zostaé¢ zgtoszone
Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. We wniosku
o zwofanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1
KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spétki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spoétce przed terminem Walnego Zgromadzenia na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 §4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).
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6)

8)

9)

10)
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Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 KSH. Uchwata
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoétki lub majaca
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(art. 425 KSH).

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego wybdér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akcji niemych) przystuguje
jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okresSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) — art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpic
0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartoSciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
KSH). Na zagdanie posiadacza rachunku papieréw wartoSciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia
mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawniern wynikajacych z papieréw wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na
rachunku papieréw wartoéciowych (art. 9 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Swiadectwo
zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa,
1. liczbe papieréow wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

vk W

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych,



Dokument Informacyjny Uproszczony Spétki 11 bit studios S.A. 11bit studios S.A.

6. informacje o istniejagcych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o ustanowionych na
nich obcigzeniach,

7. date i miejsce wystawienia Swiadectwa,
8. cel wystawienia swiadectwa,
9. termin waznosci Swiadectwa,

10. wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa w przypadku, gdy poprzednio wystawione $wiadectwo,
dotyczace tych samych papieréw wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone
przed uptywem terminu swojej waznosci —,

11. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego swiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajacego.

11) Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej przystuguje prawo do zgdania od

12)

13)

14)

15)

13

podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie winno zosta¢ zgtoszone nie wczeéniej niz po ogfoszeniu
o Zwofaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdziniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406> § 2 KSH). Zaswiadczenie zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akcji,

rodzaj i kod akcji,

firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktdra wyemitowata akcje,
wartos¢ nominalng akgji,

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

cel wystawienia zaswiadczenia,

W ® N O U~ WD

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
10. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zostac
wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych (art. 406°§ 4
KSH).

Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca:
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj
i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni
powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zgdac przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art.
407 § 1* KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigta
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 §3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. W protokole nalezy
stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat, wymienic
powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwaty i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy
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16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego
zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je,
dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong
pozwanemu.

Prawo do przeglagdania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentdéw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
341§ 7 KSH).

Zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do
ktérej nalezy wpisywaé: nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do
doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na
inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zgdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdétki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac
réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta sp6tka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej osiggnat lub przekroczyt 90%
ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce (art. 82 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo Zzadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zadaniu sg
zobowigzani zados¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rdéwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej
liczby gtoséw.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym zakresie
przepiséw prawa (art. 334 § 2 KSH). Statut Emitenta stanowi, iz zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
jest niedopuszczalna (§ 7 ust. 5 Statutu Emitenta).

Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, akcje
mogg by¢é umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia i warunki umorzenia
akcji, awszczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzki dokonania okreslonych zawiadomien

Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta poza ograniczeniami
przewidzianymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

14
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Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.) (dalej tez uObrolnstrFinans) opisane ponizej zakazy i wymogi, o ktérych mowa w
art. 156-160 tejze ustawy majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentow finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans).

Na podstawie art. 159 uObrolnstrFinans w czasie trwania okresu zamknietego (definicja ponizej), cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, nie mogg:

— nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub moggacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego;

— dziafajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

— przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art. 159
uObrolnstrFinans, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdéb wytgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg
pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

— w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans, zapisu w
odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

— w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

—  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

— w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 uObrolnstrFinans, jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 uObrolnstrFinans, do
momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
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podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktérych mowa w art. 160 ust. 2 uObrolnstrFinans, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepiséw dotyczacych okreséw zamknietych
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez uOfertPubl) kazdy:

— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/,%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtosow w spdtce publicznej albo,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/,%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spoétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33"/,%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdéw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtoséw, jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ tj. osobach
trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réinego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo
zawierac informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spoétce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosdéw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkow.

Obowigzki okreslone w art. 69 uOfertPubl spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2, zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o:

— liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
— dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
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— dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu s3 zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w przepisach, spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby gtoséow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten
sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) rdéwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowaziniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub
zamierzat podjac czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spétki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane z:
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki moga byé wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust 3 uOfertPubl). Istnienie porozumienia, o
ktorym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:
— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

— po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych pethomocnictwem;
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wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 uOfertPubl nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog
ogdlnej liczby gtosow (art. 89a uOfertPubl).

Zgodnie z art. 89 uOfertPubl Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spétki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wyzej
opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczgcego
znacznych pakietow akcji spétek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng,
w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, ktdre facznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtosdw w spotce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie s3 wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktorych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, wiasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego.

Stosownie do art. 90 ust 1b i ust 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietdw akcji spétek publicznych za wyjatkiem art. 69 i art. 70 uOfertPubl oraz art. 89
uOfertPubl w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

— udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczgcego wytacznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgcg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:
1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
2) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 48 ust. 15
tej ustawy;
3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 uOfertPubl nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

1) spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;
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2) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w pkt 1i
2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajgcych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotéw.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 uOfertPubl - w zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje sie réwniez w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych,
w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 §
1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2 uOfertPubl).

Obowigzki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 uOfertPubl czyli:

a) nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw o wiecej
niz:

— 10 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% lub

— 5 % ogolnej liczby gtosow - w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gtosow w tej spdtce wynosi co najmniej 33%

wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtosdw;

b) przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej
liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w pkt. c);

c) przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki,

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu
obrotu.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKiK), o ile tgczny obrdét przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50 000 000 EUR (pieédziesigt milionéw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcdw nalezacych do
grup zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma by¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcdw zaleznych (art. 16
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

— przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢
miliondw euro).

Zgodnie z tredcig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
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1) jezeli obrét przedsiebiorcy:
— nad ktérym ma nastapié przejecie kontroli,
—  ktorego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
—  z ktérego akcji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

— nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akgji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w

drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub

uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji, z wytagczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole lub przedsiebiorca
nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposdb  wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow
z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcéw uczestniczacych koncentracji
(Dz.U. 07.134.935). Rozporzadzenie to w §3 wskazuje, iz obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
oblicza sie jako sume przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajagcym ze sprzedazy produktéw oraz sprzedazy
towardow i materiatow, sktadajgcych sie na operacyjng dziatalnos¢ przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych
rabatéw, opustow i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkow zwigzanych z
obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzagdzonym na podstawie
przepisdw o rachunkowosci. Sume przychoddw powieksza sie o wartos¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta zostac
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w
wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjgc ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Jednak w
przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktore sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkow.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposdb, Prezes UOKiIK moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyz;ji,

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, na ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choc¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rdwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos$¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu
przedsiebiorcy.

Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentoéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkow
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od
dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentdéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999
roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
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Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
(Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspoélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

—  1aczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5000 000 000 EUR (pie¢ miliardéw euro) oraz

— 1aczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie piecdziesigt milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych
obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspélnotowy, gdy:

— taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piec¢set miliondw euro) oraz

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro), z czego tagczny
obréot co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej
25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ miliondw euro) oraz

— 13aczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejsky, kazdego z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe
badz? tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku
do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa
lub jego aktywow, badZ tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

VIl. Wskazanie osob zarzgdzajgcych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych
badania)
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1. Osoby zarzadzajace

Zarzad Spoftki jest czteroosobowy. W sktad zarzagdu wchodzg nastepujacy cztonkowie:
a) Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu,
b) Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu,
¢) Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu,
d) Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z § 9 Statutu Zarzad Spotki sktada sie z jednego albo wigkszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkéw Zarzadu
okresla uchwata Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres
wspolnej 3-letniej kadencji. Rada Nadzorcza jednoczesnie decyduje o przyznaniu jednej z os6b powotanych w sktad
Zarzadu funkcji jego Prezesa. Z tym zastrzezeniem, ze cztonkdow pierwszego Zarzgdu powotujg zatozyciele i w tym
przypadku, oni decyduja, ktéremu z cztonkdw pierwszego Zarzadu zostanie powierzona funkcja Prezesa Zarzadu.

Obecny sktad Zarzadu Emitenta zostat powofany w dniu 7 grudnia 2009 roku na podstawie stosownego
os$wiadczenia Zatozycieli ztozonego przed notariuszem Pawtem Andrzejem Kanig w jego kancelarii w Warszawie.
Oznacza to, ze kadencje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkédw Zarzadu aktualnie sprawujacych swoje
funkcje dobiegng korica w dniu 7 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z trescig art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka zarzadu dopuszczalne na
kadencje nie dtuzsze niz piec lat kazda. Powotanie moze nastgpic¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej
kadencji cztonka zarzadu.

Mandat cztonka zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu (art. 369
§5 KSH).

Ponizej przedstawiono krotkie zyciorysy cztonkédw Zarzgdu Emitenta:

Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Wydziat Informatyki i Zarzadzania, Kierunek Organizacja i Zarzadzanie.
Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 — obecnie: 11 bit studios S.A. — Prezes Zarzadu
— 2000 - 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
— 1993 - 1999: Metropolis Software s.c. — wspodlnik

Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziat Matematyki, Informatyki i Mechaniki, kierunek Informatyka.
Przebieg kariery zawodowe;j:

— 2009 — obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzadu, Technology Director
— 2000 - 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Cztonek Zarzgdu, Director of Technology
— 1997 —1999: Metropolis Software s.c., Director of Technology

Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu

Absolwent Wyzszej Szkoty Ekologii i Zarzadzania w Warszawie, Wydziat Architektury, kierunek Architektura i
Urbanistyka.

Przebieg kariery zawodowe;j:

— 2009 - obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzgdu, Art Director

— 2005 - 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Cztonek Zarzgdu, Art Director
— 2001 - 2005: Metropolis Software Sp. z 0.0., Art Director

— 1998 -2001: We Open Eyes, Art Director

Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu

Absolwent Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa w Warszawie, Wydziat Ekonomii, Kierunek Organizacja i Zarzadzanie.
Przebieg kariery zawodowej:
— 2009 — obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzgdu, Design Director

23



Dokument Informacyjny Uproszczony Spétki 11 bit studios S.A. 11bit studios S.A.

— 2007 —2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Design Director
— 2006 - 2007: Metropolis Software Sp. z 0.0., Level Designer
— 2002 - 2005: Media Design Group, Lead 3D, Designer, Internal Producer

2. Autoryzowany Doradca

Firma: Capital One Advisers Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej:

info@capitalone.pl

Strona internetowa:

www.capitalone.pl

NIP:

526-27-08-783

Regon:

017344568

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji:

27 pazdziernika 2003 roku

Numer KRS:

0000177791

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Prezes Zarzagdu — Marcin Duszynski

3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma: FTW Audit Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Tamka 38, 00-355 Warszawa
Telefon: +48 (22) 849-93-07

NIP: 526-10-22-948

Regon: 010960123

Numer KRS: 0000186018

Wskazanie biegtego rewidenta i nr uprawnien:

Aleksander Frontczak nr 923

VIIl. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do
kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow

Emitent nie jest powigzany kapitatowo z jakimkolwiek podmiotem, nie uczestniczy on, ani jako spétka dominujgca
ani jako spotka zalezna w jakiejkolwiek grupie kapitatowej.

IX.  Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a. Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

1) Grzegorz Miechowski Prezes Zarzgdu Emitenta jest jednoczesnie:

e akcjonariuszem Emitenta, posiadajagcym 231.696 akcji, co stanowi 10,45% w kapitale zaktadowym

Spotki,
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e wspodlnikiem Spotki Metropolis Software House spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji
(nr KRS 0000022882), posiadajgcym odpowiednio na zasadach wspdlnosci tacznej wraz z pozostatymi
wspolnikami ( w tym wspdlnikiem Bartoszem Brzostek — cztonek Zarzgdu Emitenta) tej spotki 99,60%
kapitatu zaktadowego tej spoétki. Pozostate 0,40 % udziatdow w tej spotce posiada samodzielnie na
witasnosé,

e likwidatorem spétki Metropolis Software House spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji.
2) Bartosz Brzostek Cztonek Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie:

e akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym tgcznie 288.696 akcji, co stanowi 13,02% % w kapitale
zaktadowym Spoftki,

e wspdlnikiem Spotki Metropolis Software House spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji
(nr KRS 0000022882), posiadajgcym odpowiednio na zasadach wspdlnosci tacznej wraz z pozostatymi
wspdlnikami ( w tym wspdlnikiem Grzegorzem Miechowskim) tej spétki 99,60% kapitatu zaktadowego
tej spofki,

e likwidatorem spétki Metropolis Software House spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji.
3) Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie:

e akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym tacznie 140.630 akcji co stanowi 6,34% w kapitale
zaktadowym Spétki,

e cztonkiem Rady Nadzorczej Spoétki Nihil Novi Studio sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie (nr KRS
0000118467).

4) Marcin Przasnyski Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie:

e akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym facznie 150.426 akcji co stanowi 6,78% w kapitale
zaktadowym Spoftki,

e wspdlnikiem spdtki P&L Development sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000293696)
posiadajgcym 10,98% kapitatu zaktadowego tej spoétki,

e wiekszosciowym akcjonariuszem i prezesem spétki Inkubator Internetowych Innowacji S.A. z siedzibg
w Warszawie (nr KRS 0000364095),

e cztonkiem rady nadzorczej spétki NoNoobs.pl S.A. (nr KRS 0000394996),
e  Prezesem Zarzadu spotki StockWatch.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000321096).

Emitent jednoczesnie wskazuje, iz pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami organdw Emitenta nie zachodzg zaden
powigzania osobowe.

Emitent niniejszym wykazuje owe powigzania osobowe jedynie celem zapewnienia nalezytej transparentnosci
przekazywanych danych. Jednoczesnie Emitent zaznacza, iz wszystkie wyzej wykazane powigzania nie majg
zadnego wptywu na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé. Niektdre z tych spotek nie prowadzg dziatalnosci lub
sg w stanie likwidacji.

Wytacznie celem informacyjnym Emitent wskazuje, iz w dniu 15 maja 2012 roku doszto od zawarcia umowy
zlecenia pomiedzy Spoétka, reprezentowang przez cztonkdéw zarzadu, a Panem Martinem Balawajderem, cztonkiem
RN Spotki. Spotka powierzyta ww. cztonkowi RN wykonanie ustug doradztwa finansowego w zakresie pozyskania
dodatkowego finansowania, ktérym jest emisja akcji serii E. Zgodnie z trescig przedmiotowej Umowy, Konsultant
zobowigzany jest do zidentyfikowania nowych inwestordw, koordynacji i udziatu w spotkaniach z inwestorami,
doradztwo oraz nadzér nad realizacjg transakcji, w szczegdlnosci poprzez nadzoér nad przygotowanie przez innych
doradcow, w tym doradcéw prawnych, wszelkich niezbednych dokumentéw jak réwniez ich weryfikacja. Strony
zobowigzane sg zachowaé w tajemnicy wszelkie udostepnione materiaty, informacji jak rowniez wszelkie dane
Spétki, ujawnione w zwigzku z wykonaniem witasciwym niniejszej Umowy.

b. Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w chwili obecnej jedynymi znanymi Emitentowi akcjonariuszami, ktérzy
posiadajg pakiety akcji wieksze niz 5 % sg nizej wymienieni cztonkowie organdéw:
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1) Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu posiada pakiet 231.696 akcji, co stanowi 10,45% w kapitale
zaktadowym Spoftki,

2) Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu Emitenta posiada pakiet 288.696 akcji, co stanowi 13,02 % w kapitale
zaktadowym Spoftki,

3) Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu Emitenta posiada pakiet 140.630 akcji co stanowi 6,34 % w kapitale
zaktadowym Spoftki,

4) Marcin Przasnyski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada pakiet 150.426 akcji co stanowi 6,78% w
kapitale zaktadowym Spétki,

5) Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzagdu Emitenta posiada pakiet 179.130 akcji co stanowi 6,34 % w kapitale
zaktadowym Spoftki,

Poza wyzej opisanymi powigzaniami osobowymi miedzy tymi akcjonariuszami nie istniejg jakiekolwiek inne
powigzania.

c. Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadczych i
nadzorczych)

Brak jest powigzan osobowych majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w
sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych.

X.  Wskazanie gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
finansowymi

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Inwestor powinien mieé na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czeéciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki
ryzyka nie sg jedynymi, ktére mogg dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W przysztosci
mogg pojawic sie zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze losowym,
jak rowniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazac sie istotne w przysztosci. Nalezy
podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka mozie miec istotny
negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej
dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej
inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest odpowiednia dla inwestorow rozumiejgcych
ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedgcych w stanie poniesc strate czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Jednoczesnie, przedstawione ponizej czynniki ryzyka powinny byé w kazdym przypadku rozwazane przez
Inwestora, zwtaszcza pod katem ewentualnego pogorszenia sie sytuacji finansowej lub pozycji rynkowej Emitenta i
taczacej sie z tym mozliwej straty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
1.1 Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegélne produkty Emitenta

Prace nad poszczegdlnymi produktami Emitenta trwajg, zaleznie od wielkosci projektu, pomiedzy 6 a 12 miesiecy.
Sukces rynkowy danego produktu mierzony wielkoscig popytu i przychodami z jego sprzedazy pozwala Emitentowi
na pokrycie poniesionych wydatkédw przy procesie produkcji gry i przynosi ewentualne zyski. Wielkos¢
zainteresowania danym produktem i w konsekwencji wysokos¢ przychoddéw z jego sprzedazy zalezy w duzej mierze
od zmiennych gustéw konsumentéw, trudnych do przewidzenia tendencji na rynku gier oraz istniejgcych
produktéw konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw. ,nietrafionego” produktu, tj. produktu, ktérego
zakupem potencjalni klienci nie beda zainteresowani, gdyz nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyna
moze by¢ niska jakos$¢ produktu lub btedne jego zaadresowanie do klientéw.

Z tego powodu Spédtka nie jest w stanie w momencie premiery nowego produktu przewidzie¢ reakcji odbiorcow i w
konsekwencji ze znacznym prawdopodobieristwem zdefiniowa¢ oczekiwanej wysokosci przychodéw. Jakkolwiek
Spétka wskazuje, iz do dnia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spdtka wprowadzita na rynek 8 wersji gry
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Anomaly Warzone Earth na rézne platformy sprzetowe. Gra zostata bardzo dobrze przyjeta przez klientow. Spdtka
podpisata stosowne umowy o dystrybucje gry na swiecie oraz na terytorium Polski.

Pracujac nad dalszymi nowymi produktami, Emitent podejmuje nastepujgce dziatania majgce na celu ograniczenie
omawianego ryzyka:

— Systematyczne nabywanie i analiza raportéow analitycznych dotyczacych segmentow rynku, na ktérych
Spotka dziata lub planuje dziata¢;

— Systematyczne poddawanie zewnetrznym testom kolejnych wersji gry w ciggu catego procesu jej
tworzenia. Stosowane sg testy typu usability testing1 oraz focus group testingz. Prowadzenie testow przez
caty okres realizacji projektu umozliwia elastyczne reagowanie na zidentyfikowane problemy oraz stabosci
produktu;

— Podejmowanie decyzji o podjeciu produkcji gier, ktore charakteryzujg sie najwyzszymi rentownosciami
(szacowanymi na podstawie produktéw poréwnywalnych), satysfakcjonujagcymi Emitenta nawet przy
zatozeniu przecietnych lub niskich przychodéw ze sprzedazy produktu;

— Realistyczne i szczegétowe planowanie procesu produkcji pozwalajgce zachowaé budzet gry w zatozonej
wysokosci.

1.2 Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami w produkcji gier

Proces produkcji gry wideo jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko opdznien
poszczegolnych faz i catego projektu. Poszczegdlne fazy procesu produkcji nastepuja kolejno po sobie i s3
uzaleznione od wynikéw badZ catkowitego ukorczenia faz poprzednich. Cze$¢ etapdw procesu produkcji jest
zalezna wytgcznie od zespotu, cze$¢ natomiast zalezy od podmiotéw zewnetrznych — kooperantéw, partnerdw,
licencjodawcow. Zarzagd Emitenta ma ograniczony wptyw na terminowos¢ dziatan innych podmiotow, od ktdrych
uzalezniony jest proces produkcji gry. Mozliwe sg rowniez opdznienia w pracy samych zespotdéw projektowych w
wyniku nieprzewidzianych trudnosci w pracy nad wymagajgcym produktem, jakim jest gra wideo.

Opédinienie termindw zakonczenia produkcji gier wideo moze mie¢ negatywny wptyw na osiggniecie przez
Emitenta prognozowanych wynikéw finansowych w danym okresie rozrachunkowym i stabilnos¢ finansowa
Emitenta na wczesnym etapie rozwoju, gdy Emitent nie stworzyt jeszcze wielu produktéw. Emitent ma juz za sobg
kilka premier na rdézne platformy pierwszego tytutu gry: Anomaly Warzone Earth. Byty to premiery na platformy
sprzetowe PC i Mac, Xbox 360 oraz na platforme iOS (tj. iPhone, Pad, iPod Touch.)

Mozliwe opdznienie w terminie premiery gry na dang platforme jest do pewnego stopnia formg promocji produktu
gdyz wptywa na wzrost zainteresowania odbiorcow oczekujgcych na produkt.

1.3 Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacj3 projektu przez producenta platformy zamkniete;j

Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze jednym z gtéwnych kanatéw dystrybucji tworzonych produktdw, tj. gier
do dystrybucji elektronicznej sg platformy zamkniete. 11 bit studios tworzy gry na platformy zamkniete takich
producentéw jak: Sony, Microsoft, Nintendo. Wspomniani producenci zastrzegajg sobie prawo do weryfikacji
produktu, ktérego wprowadzenie jest planowane na dang platforme. W konsekwencji, Emitent ponosi ryzyko
braku akceptacji przez danego producenta platformy zamknietej produktu, ktéry stworzyt.

Strategia zabezpieczenia sie Emitenta przed ryzykiem odrzucenia projektu przez producenta platformy zamknietej
realizowana jest poprzez dziatania majgce na celu dywersyfikacje ryzyka oraz minimalizacje prawdopodobienstwa
jego wystapienia.

Po pierwsze, realizowane sg projekty uniwersalne w stopniu pozwalajgcym na ich dostosowanie do wielu réznych
platform. W przypadku odrzucenia projektu przez danego producenta platformy zamknietej, Spétka jest w stanie
niewielkim naktadem pracy i zasobow stworzy¢ analogiczny projekt przeznaczony na inng platforme.

Po drugie, rownolegle do tworzenia projektéw na platformy zamkniete, opracowywane sg produkty przeznaczone
dla platform otwartych (tj. PC, iMac, iPhone, iPad, Android (obecnie Google Play), Windows Mobile), ktérych
dystrybucja nie wymaga osobnej akceptacji projektu.

' Rodzaj testéw produktu, ktérych celem jest sprawdzenie czy produkt (gra komputerowa) jest fatwa do uzycia, zrozumiata dla koricowego

uzytkownika oraz czy jest uzytkowana w sposéb zgodny z intencjami twdrcow.

2 . . . . . .
Rodzaj testow produktu (gry komputerowej) przeprowadzane na potencjalnych grupach docelowych graczy, sprawdzajgce nastepujace

elementy: Jak gracze oceniajg jako$¢ produktu? Jak gracze oceniajg innowacyjnos¢ produktu (unikalnos¢ na rynku)? Jakie sg oczekiwania graczy

wobec produktu?

27



Dokument Informacyjny Uproszczony Spétki 11 bit studios S.A. 11bit studios S.A.

Po trzecie, w trakcie procesu tworzenia gry, produkt projektowany jest z uwzglednieniem profilu gracza danej
platformy, ktére to dziatanie minimalizuje ryzyko odrzucenia projektu przez producenta platformy zamknietej.

1.4 Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Celami strategicznymi Emitenta na lata 2012 — 2013 jest istotne zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez budowe
zdywersyfikowanego portfolio wysokiej jakosci gier komputerowych oraz wykreowanie ich rozpoznawalnosci
(budowa marki). Realizujgc strategie rozwoju Emitent planuje zachowanie dotychczasowych wysokich pozioméw
rentownosci dziatalnosci poprzez $cista kontrole kosztow.

Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikdw wptywajacych na skutecznosé realizowanej strategii, Emitent nie moze
w petni zagwarantowad, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na rynku
gier komputerowych majaca bezposredni wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i
wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji
wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnosé¢ Emitenta do dostosowania sie do zmieniajgcych sie
warunkow rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego wynikéw finansowych.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent prowadzi biezgcg analize czynnikdw majgcych wptyw na
warunki dziatalnosci zaréwno w krétkim, jak i dtugim horyzoncie czasu. Osiggniete dotychczasowe wyniki
finansowe oraz weryfikacja dtugoterminowych zatozen pokazujg, ze Emitent jest w stanie elastycznie reagowac na
pojawiajgce sie mozliwosci oraz zmieniajgce sie warunki rynkowe i wypracowywaé wysokg rentownosc
dziatalnosci.

1.5 Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Emitent jest wcigz podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdélnosci w zakresie
struktury zatrudnienia na stanowiskach menadzerskich i specjalistycznych. Wiekszosé zadan, w szczegdlnosci, z
zakresu wspodtpracy handlowej z kontrahentami wykonujg poszczegélne osoby. Najwyzej wykwalifikowang kadre
menadzersky stanowig jego zatozyciele. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw, ktdrzy majg najwieksza
wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby w krétkim okresie spowodowac
pogorszenie jakosSci i terminowosci swiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w $rednim i
dtuzszym okresie mogtoby to skutkowac obnizeniem planowanych zyskow Emitenta. Dziatalnos¢ Emitenta polega
na tworzeniu gier komputerowych. Jakos¢ ustug i tworzonych produktéw uzalezniona jest od doswiadczenia i
umiejetnosci wykonujacych je pracownikéw. Utrata pracownikéw taczy sie z koniecznoscig rekrutacji, przeszkolenia
i przygotowania przez Emitenta nowych oséb do pracy.

W umowach o prace zawartych przez Emitenta z pracownikami nie ma klauzul dotyczacych zakazu swiadczenia
ustug na rzecz kontrahentéw oraz innych podmiotdw po zakonczeniu $wiadczenia stosunku pracy.

1.6 Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikéw

System edukacji w Polsce nie przygotowuje absolwentéw szkoét wyzszych do zawodu twoércy gier wideo, w efekcie
na lokalnym rynku pracy liczba wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikéw z omawianej branzy jest
niewielka. W zwigzku z tym Emitent staje przed wyzwaniem znalezienia specjalistéw odpowiadajacych jego
wymaganiom. Powyisze ryzyko dotyczy braku wykwalifikowanych pracownikéw w liczbie odpowiadajacej
potrzebom dynamicznie rozwijajgcej sie Spotki.

Nalezy zauwazy¢, ze akcjonariusze, ktorzy zatozyli Spotke posiadajg doswiadczenie w minimalizacji powyzszego
ryzyka. W poprzednim podmiocie, ktéry zatozyli, tj. Metropolis Software zdobyli doswiadczenie w obszarze
pozyskiwania i szkolenia pracownikéw niezwigzanych wczesniej z branzg gier wideo. W Spdtce opracowano system
naboru nowych pracownikéow sktadajgcy sie z zestawu specjalnie dobranych testéw pokazujacych potencjat
kandydata oraz rozméw kwalifikacyjnych. Ponadto, przygotowano réwniez system szkolenia juz zatrudnionych
nowych pracownikéw, ktérego gtdwnym elementem jest przydziat kolejnych zadan o narastajgcym stopniu
trudnosci, wymuszajacy na pracowniku szybkie przyswajanie wiedzy z branzy gier wideo.

1.7 Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami o dzieto w kontekscie praw autorskich

Emitent przy zawieraniu uméw z pracownikami, w tym w szczegdlnosci z cztonkami zarzadu, ktérzy tworzg
najbardziej wykwalifikowang kadre zarzgdzajgcg Emitenta, w znacznej czesSci korzysta z elastycznych form, w tym w
szczegoblnosci poprzez zawieranie uméw o dzieto, a takze uméw zlecenia. W zawieranych przez Emitenta umowach
o dzieto znajdujg sie postanowienia dotyczace szczegétowo okreslonego i doprecyzowanego dzieta, jak rowniez
zapisy dotyczace przeniesienia praw autorskich do wykonanych dziet na Spétke, jak réwniez zapisy dotyczace
obowigzujacej wykonawce klauzuli poufnosci w odniesieniu do materiatéw i dokumentéw udostepnionych przez
Emitenta.

28



Dokument Informacyjny Uproszczony Spétki 11 bit studios S.A. 11bit studios S.A.

Odnoszac sie do zapiséw umdw o dzieto nalezy wskazad, iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w zakresie prawa
autorskiego do skutecznego przeniesienia praw autorskich konieczne jest wyszczegdlnienie w umowie pdl
eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy. Co istotne, nie jest mozliwe przeniesienie praw autorskich do
wszystkich pdl eksploatacji majacych powsta¢ w przysztosci — zapis umowny tego rodzaju jest niewazny (w
przepisie art. 41 ust. 2 ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych wyrazona zostata
bardzo istotna dla praktyki obrotu prawami autorskimi zasada, wedtug ktérej tres¢ umowy majacej za przedmiot
prawa autorskie odnosi sie tylko do pdl eksploatacyjnych, ktére zostaty w niej wyraznie wymienione).

W swietle szybkiego postepu technologii — rowniez w zakresie tworzenia gier komputerowych — istnieje ryzyko
wykorzystania przez Spétke nabywanych dziet na polu eksploatacji innym niz wyszczegdlnione w umowach o
przeniesieniu praw autorskich, a co za tym idzie — powstania obowigzku zaptaty na rzecz twércéw dodatkowego
wynagrodzenia z tego tytutu.

Celem zminimalizowania ww. ryzyka Emitent przy tworzeniu zapiséw poszczegdlnych uméw o dzieto zwraca uwage
na specyfike danego utworu, mozliwosci jego obecnego i przysztego wykorzystania w swej dziatalnosci i tym
samym wskazujgc w umowie pola eksploatacji stara sie okresli¢ mozliwie najszerszy znany zakres wykorzystania
danego utworu.

1.8 Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Emitenta umowami licencyjnymi

Emitent w zwigzku z charakterystykg prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawart szereg umoéw licencyjnych
dotyczacych wykorzystania okreslonego oprogramowania, niezbednego w toku prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Umowy te nie byly zawierane wedtug jednego wzorca lecz zgodnie z wzorcami stosowanymi przez
licencjodawcow. Umowy licencyjne zawierajg w niektorych przypadkach krotkie okresy wypowiedzenia. Ponadto w
wielu wypadkach Licencjodawcy uprawnieni sg do rozwigzania jej bez zachowania jakiegokolwiek okresu
wypowiedzenia tj. ze skutkiem natychmiastowym. Czestokro¢ zawarte umowy licencyjne nie uprawniajg Spotki do
rozprowadzania stworzonego przez nig programu komputerowego w zakresie prowadzone] przez siebie
dziatalnosci gospodarczej we wtasnym imieniu. Na gruncie prawa polskiego w zakresie korzystania przez Spoétke z
oprogramowania udostepnionego przez licencjodawcow zastosowanie znajda przepisy ustawy z dnia 4 lutego 1994
r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. nr 90, poz. 631 z 2006 r. t.j.). Ponadto wiekszo$¢ umoéw jako
prawo wiasciwe dla stosunkdéw prawnych powstatych na tle danej umowy przewidujg prawo inne niz polskie np.
prawo stanu Waszyngton, co w sposob istotny uniemozliwia dokonanie prawidtowej oceny zobowigzan
wynikajacych wobec Emitenta z tytutu zawartych umoéw i zakresu jego odpowiedzialnosci.

1.9 Ryzyko zwigzane z umowami zawieranymi z kontrahentami zagranicznymi

Zawierane przez Emitenta umowy z zagranicznymi kontrahentami przewiduja takze prawo obce jako prawo
wtasciwe dla regulowania stosunkéw umownych pomiedzy stronami, badz tez nie zawierajg wyboru prawa
wtasciwego — co wigze sie z koniecznoscig kazdorazowego ustalenia prawa witasciwego dla danej umowy, i w
niektorych przypadkach prawem wtasciwym okazuje sie by¢ prawo obce, w zakresie ktérego wiedza Emitenta jest
ograniczona. Ponadto, Spdtka zawarta takze umowy, w ktérych uzgodniony zostat zapis na sgd zagraniczny, badz
tez w ktérych brak jest wigzgcego zapisu na sad. Rodzi to ryzyko, iz w przypadku sporéw z danym kontrahentem
Spdétka zmuszona bedzie do prowadzenia sporu przed sgdem obcym. Ze wzgledu na nieznajomos¢ prawa obcego
(zaréwno materialnego jak i procesowego) wigze sie to z ryzykiem ponoszenia podwyzszonych kosztéw obstugi
prawnej w kraju i za granica.

Ze wzgledu na brak uregulowania kwestii wyboru prawa nie sposéb réwniez jednoznacznie oceni¢ waznosci
poszczegdlnych zapisow, np. w zakresie odpowiedzialnosci stron umowy za niewykonanie lub nienalezytego
wykonanie zobowigzan. Spdtka mityguje to ryzyko poprzez m.in. przeprowadzanie konsultacji prawnych
zawieranych umdw oraz utrzymywanie regularnych kontaktow z kontrahentami.

1.10 Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, tj. po zarejestrowaniu w rejestrze przedsiebiorcow
KRS akcji serii E, akcjonariusze zatozyciele posiadajacy Akcje serii A i B posiadajg facznie 49,68% proc. akcji,
uprawniajgcych ich tgcznie do 49,68% ogdlnej liczby gtoséw na WZA. W przypadku dziatania ww. akcjonariuszy w
porozumieniu, bedg oni mieli istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Ponadto uwzgledniajgc okolicznosé, iz
znaczna czes$¢ z tych akcjonariuszy jest jednoczesnie aktualnie cztonkami organdéw Emitenta, majg oni faktyczng
mozliwos¢ wptywu na tres¢ uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy we wszystkich
istotnych dla Emitenta obszarach.

1.11 Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i umowami licencyjnymi
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Emitent zawart szereg umoéw dystrybucyjnych lub umdw licencyjnych dotyczgcych zasad dystrybuowania lub
udostepniania gier utworzonych przez Emitenta na réznego rodzaju platformach lub nosnikach danych. Znaczaca
czes$¢ z tych umdéw poddana zostata rezimowi i podlega regulacjom innym niz prawo polskie (np. prawo angielskie,
niemieckie, stanu Texas lub inne).

Poddanie stosunkdw umownych regulacjom innego kraju niz Polska pocigga za sobg ryzyko nieprawidtowej lub
niedostatecznej oceny skutkéw prawnych zawartych umoéw oraz wiasciwej interpretacji poszczegdlnych
postanowien. W razie ewentualnego sporu z kontrahentami, z ktérymi Emitent zawart w/w umowy, koniecznym
bedzie skorzystanie z ustug doradcéw i profesjonalnych petnomocnikéw z panstw obcych, co moze narazic
Emitenta na znaczne koszty.

Ponadto w kazdej z tych umdw zawarte zostaty postanowienia ograniczajgce mozliwos¢ udzielania informacji
podmiotom trzecim w zakresie w jakim informacje te mogg stanowic¢ informacje poufne. Emitent zobowigzany jest
zapewni¢ ochrone otrzymanych od kontrahentéw informacji poufnych na poziomie co najmniej nie gorszym niz
ochrona, ktdéra zapewnia wtasnym informacjom poufnym. Naruszenie przez Emitenta w/w zobowigzania do
ochrony informacji pocigga¢ moze odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza Spotki za wyrzagdzong tym naruszeniem
szkode.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w krajach sprzedazy Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktérych dystrybuuje lub
zamierza dystrybuowac produkty, przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Francji,
Niemczech, Australii. Efektywnosé¢, a w szczegdlnosci rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
gospodarczej zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki
fiskalnej i pienieznej panistwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i inne wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta. Mogg takze wywieraé¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii
rozwoju.

Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko Emitent dazy do ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkow
geograficznych, a takze podejmuje dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez
zréznicowanie portfela produktowego oraz zapewnienie wysokiej jakosci produktéw).

2.2 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka
jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow, lecz mogg takze powodowacd
negatywne skutki. Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu
papieréw wartosciowych, gtdwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych moga wywotaé
negatywne konsekwencje dla Emitenta. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Emitenta moze implikowac pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynaé na osiggane wyniki i
perspektywy jej rozwoju.

Przepisy w/w gatezi prawa podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie przedsiebiorcéw przez organy
administracyjne i sady cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos$é. Obowigzujgce regulacje zawierajg
rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw zaréowno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spétkami.

Dla przyktadu rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli witadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione s do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe
spotek mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do
celéw podatkowych przez wiasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych
mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi z punktu widzenia gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywac bedzie silny wptyw na
dziatalnos¢ gospodarcza prowadzong przez Emitenta sa:

= prawo autorskie i prawa pokrewne,

=  prawo handlowe,
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=  prywatne prawo gospodarcze,

=  prawo podatkowe,

= prawo pracy,

= prawo ubezpieczen spotecznych,

=  prawo papierdow wartosciowych.
Niewatpliwie znaczna czes¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscig regulacji. Szczegdlny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta ma prawo autorskie i prawa pokrewne, ktorego normy sg scisle uzaleznione od regulacji
unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejska zmian, ale réwniez od
prawa polskiego réznigcego sie w niektorych aspektach od norm prawa innych panistw cztonkowskich. Réwniez
specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powoduje, iz na jego dziatalnosé¢ wptywa¢ moga zmiany
regulacji w Stanach Zjednoczonych.

Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz czes$¢ z nich jest nadal w
fazie dostosowywania do wymagan unijnych. Ewentualne zmiany prawa beda miaty zawsze wptyw na otoczenie
prawne Emitenta, wywotujac obowigzek dostosowania sie do nich. Kazda zmiana regulacji normatywnej wywotuje
problemy w szczegdlnosci zwigzane z watpliwosciami interpretacyjnymi nowych przepiséow, co stwarza ryzyko
rozbieznosci w praktyce organdw witadzy publicznej, sadownictwa. Niejednoznacznos$¢ wyktadni dokonywanych
przepisdw przez organy wtadzy publicznej, sadownictwa (w tym wspdlnotowego) komplikuje funkcjonowanie w
polskim systemie prawnym niezharmonizowanym z systemem unijnym.

2.3 Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Emitent narazony jest na ryzyko zmiennosci kursow walutowych. Poniewaz
wedtug zatozen strategicznych Zarzadu sprzedaz produktéw Emitenta skierowana jest na rynki zagraniczne (Stany
Zjednoczone, Europa Zachodnia, Wielka Brytania), dominujagcymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach
zagranicznych s3: dolar amerykanski (udziat 90%), euro (10%). W rezultacie, warto$¢ przychodéw Emitenta jest
ujemnie skorelowana z wartoscig polskiej waluty.

Wraz z umacnianiem sie polskiego ztotego obnizeniu moze ulec poziom generowanych przychoddéw ze sprzedazy
gier komputerowych w przeliczeniu na PLN. Emitent zamierza zabezpieczac sie przed tego typu sytuacjami poprzez
wybédr do realizacji projektow o oczekiwanych wysokich poziomach rentownosci, nawet przy zatozeniu niskich
przychodéw z danego produktu.

Emitent, w celu ograniczenia ryzyka negatywnego wptywu wahan kursu walut na wartos¢ przychoddéw z eksportu
rozwaza wprowadzenie w drugiej potowie 2012 r. zabezpieczen w postaci kontraktéw terminowych typu forward.
Decyzja ta uzalezniona bedzie od wielkosci przychoddéw osigganych w walutach obcych.

2.4 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z konkurencjg wynika przede wszystkim ze znacznych trudnosci w
zdefiniowaniu i charakterystyce podmiotow konkurencyjnych, ze wzgledu na istotne rozproszenie rynku. W
przypadku ujawnienia sie konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptyngc¢ na obnizenie sie
zainteresowania oferowanymi przez Emitenta produktami. Ponadto, w wyniku zwiekszenia liczby podmiotéw
oferujgcych podobne produkty na te same platformy, mozliwe jest zwiekszenie trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen
od producentéw platform na produkcje gier dla okreslonej platformy.

Emitent stara sie minimalizowac ryzyko zwigzane z analizg konkurencji poprzez systematyczng analize raportéw
analitycznych na temat segmentéw rynku, na ktérych prowadzi lub planuje prowadzi¢ dziatalnos¢, z
wyszczegdlnieniem produktéw konkurencyjnych.

2.5 Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Emitent

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku gier wideo przeznaczonych do bezposredniej dystrybucji na platformy
sprzetowe mobilne oraz stacjonarne. W szczegdlnosci projekty Emitenta przeznaczone sg na konsole wideo
siddme] generacji. Rynek konsol do gier si6dmej generacji oraz gier do dystrybucji elektronicznej sg relatywnie
miode, stad trudno przewidzie¢ ich perspektywy dtugoterminowe.

Koniunktura w branzy gier wideo i popyt na produkty sg wypadkowymi wielu czynnikéw, takich jak wzrost
gospodarczy i co za tym idzie wzrost zamoznosci spoteczenstw oraz poziom ich konsumpcji, tempo oraz kierunki
rozwoju rynku informatycznego, konkurencja oraz rozwdéj nowych, innowacyjnych technologii i ustug. Czynniki te
majg charakter egzogeniczny, na ktéry Emitent nie ma wptywu.

Aby ograniczy¢ ekspozycje na opisane powyzej ryzyka, Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:
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— Dywersyfikacja rynkdw zbytu — sprzedaz produktéw zaréwno na rynku amerykanskim, jak i europejskim, a
takze azjatyckim;

— Dywersyfikacja zrédet przychodoéw ze sprzedazy - realizacja kolejnych projektéw i wprowadzanie kolejnych
produktéw na réznorodne platformy sprzetowe do portfolio Emitenta;

— Dywersyfikacja modeli dystrybucji - tworzenie gier w wersji elektronicznej, a takze klasycznej
przeznaczonych do dystrybucji za posrednictwem tradycyjnych sieci sprzedazy.

2.6 Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

W zwigzku z mozliwoscig zajscia zdarzen nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, istnieje
ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej na rynku Swiatowym oraz polskim. Zdarzenie takie moze mie¢ istotny
wptyw na kondycje ekonomiczng Emitenta.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
3.1 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech miesiecy w przypadku, gdy:

— Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie,
— wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu,
— na wniosek Emitenta.

Zgodnie z § 11 ust.2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadkach okreslonych przepisami prawa.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku
o ogtoszenie tej upadfosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1 (trzy miesieczny okres).

W przypadku zawieszenia obrotu Akcjami moze dojs¢ do utraty przez nie ptynnosci (przez okres zawieszenia).

Zgodnie z § 17 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Emitenci instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie i notowanych réwnoczesnie na rynku regulowanym
zobowigzani sg do przekazywania Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacji biezgcych i okresowych w
zakresie i w terminach w jakich zgodnie z wtasciwymi przepisami informacje te sg przekazywane na danym rynku
regulowanym.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdéw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nie nalezycie wykonuje swoje
obowigzki, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

- upomnieé Emitenta,
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- natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do kwoty 20.000 zt,

- zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 (trzy miesieczny okres).

Na podstawie § 20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

W przypadku, gdy Emitent korzysta z ustug Market Makera zgodnie z § 21 ust.2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market
Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market
Makerem albo umowy z Animatorem Rynku przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku
wznowienie obrotu moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym
przez Organizatora Alternatywnego Systemu,

b) w uzasadnionych przypadkach postanowi¢ o zmianie rynku i kontynuowaniu notowania danych instrumentéw
finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

3.2 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego moze,
zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 j.t.), pociggac za
soba natozenie przez Komisje na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spétki, kare
administracyjna, to jest kare pieniezng do wysokosci 100 000 zi. (sto tysiecy ztotych).

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych
z powotanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.).

3.3 Ryzyko ptynnosci akcji

Ze wzgledu na fakt, iz rynek NewConnect jest rynkiem nowym utworzonym w 2007 roku i o wiele mnigj
przewidywalnym niz rynek regulowany oraz pomimo faktu, iz akcje Emitenta sg juz notowane na nim, nie ma
pewnosci, ze instrumenty finansowe Spoétki, ktérych dotyczy ten Dokument Informacyjny, beda przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ réwna
cenie emisyjnej na skutek szeregu czynnikéw, w tym m.in.: postrzegania Spoétki jako ryzykownej z tytutu krotkiego
okresu dziatalnosci, okresowych zmian wynikdéw operacyjnych Spétki, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji,
poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz
sytuacji na innych Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Rynek ASO powstat pod koniec sierpnia 2007
roku, a akcje spotek notowanych na nim charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Z tego wzgledu mogg wystepowac
trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowaé dodatkowo obnizenie cen
akcji bedacych przedmiotem obrotu.

3.4 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w papiery wartosciowe Spotki musi by¢é swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos$¢ cen akgji
w powigzaniu z relatywnie niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢
rozwazone w perspektywie srednio i dfugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje
ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze (ale nie musi) odzwierciedlac jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;j.

33



Dokument Informacyjny Uproszczony Spétki 11 bit studios S.A. 11bit studios S.A.

XIl.  Historia Emitenta, opis dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta oraz struktura akcjonariuszy Emitenta
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

1. Historia Emitenta

Emitent zostat zawigzany w dniu 7 grudnia 2009 r. na podstawie aktu zawigzania zaprotokotowanego przez
notariusza Pawta Andrzeja Kanie z kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Smolenskiego 4/3 (Rep. A
16069/2009). Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 10 marca 2010 r. Kolejno Emitentowi
zostat nadany numer REGON oraz Numer Identyfikacji Podatkowej.

Zatozyciele Emitenta posiadajg wieloletnie doswiadczenie w branzy produkcji gier. W 1993 r. powstata spotka
prawa cywilnego o nazwie Metropolis Software, ktdorej jednym ze wspdtzatozycieli byt obecny Prezes Zarzadu
Emitenta. Do 2000 r. spétka wyprodukowata szes¢ gier, w tym na zlecenie zagranicznych podmiotéw, wydanych w
Polsce i za granicg. W 2000 r. Metropolis Software zostat przeksztatcony w spotke kapitatowg Metropolis Software
Sp. z 0.0. jako kontynuatora dziatalnosci operacyjnej spotki cywilnej, gdzie funkcje Prezesa objat p. Grzegorz
Miechowski. Na przestrzeni lat 2000 — 2006 spotka wyprodukowata piec gier w kooperacji z polskimi i zachodnimi
wydawcami, angazujgc sie tez w dziatalnos¢ wydawniczg na poszczegdlnych rynkach. W Polsce tytuty spétki zostaty
wydane w ponad 200 tys. egzemplarzy. W tym czasie do Metropolis Software dotaczali zajmujac kluczowe
stanowiska obecni Cztonkowie Zarzadu 11 bit studios. Ich wieloletnia efektywna wspotpraca zaowocowata
sukcesem rynkowym studia produkcji gier, uwienczonym w 2007 r. wigczeniem spétki na drodze transakgcji
kapitatowej do grupy CD Projekt Investment Sp. z 0.0.° - podmiotu odpowiedzialnego za sukces gry ,,WiedZmin”.
Obserwacja dynamicznych zmian zachodzgcych na rynku gier elektronicznych sktonita obecnych Cztonkéw Zarzadu
Emitenta do zakornczenia wspotpracy z CD Projekt Investment Sp. z 0.0. i utworzenia nowego podmiotu w 2009 r. w
celu wykorzystania nowych mozliwosci ekspansji na globalny rynek produkcji gier komputerowych poprzez kanaty
dystrybucji elektronicznej.

11 bit studios S.A. w 2010 r. rozpoczeta prace nad budowg pierwszego tytutu gry przeznaczonej na rézne platformy
sprzetowe. Emitent, w celu sfinansowania dziatan zwigzanych z budowg nowych produktéw oraz marek
produktowych przeprowadzit emisje akcji, a w dniu 28 pazdziernika 2010 r.akcje Spotki zadebiutowaty na
NewConnect.

Premiery pierwszych produktéw Emitenta — gry Anomaly Warzone Earth przeznaczonej na komputery klasy Mac i
PC nastgpita odpowiednio w dniu 7 i 8 kwietnia 2011 r. Gra zadebiutowata w dystrybucji cyfrowej w sklepach
internetowych, w tym m.in. Steam, GamersGate, Direct2Drive i Mac AppStore, jak rdwniez w dystrybucji klasycznej
w wersji Mac i PC na rynku polskim i na swiecie.

W dniu 8 czerwca 2011 r. Emitent otrzymat prestizowa nagrode Apple Design Award przyznang grze Anomaly
Warzone Earth. Nagroda zostata przyznana na dorocznej konferencji Worldwide Developers Conference w San
Francisco. Wyrdznieniem przyznanym przez kapitute Apple Inc. doceniono wykonanie, innowacyjnos¢ oraz
technologiczng perfekcje zaprezentowang w grze Anomaly Warzone Earth. Jak podaje firma Apple Inc., nagrody te
przyznawane sg produktom, ktére wyrdznity sie osiggnieciem doskonatosci w tworzeniu aplikacji i swoim
poziomem wykonania ustanawiajg standardy dla catej branzy. Nagrody Apple Design Awards przyznawane s3 od
1997 r. 11 bit studios S.A. jest pierwszg polskg firma, ktéra zdobyta to wyrdznienie w kategorii gier.

Premiera gry na iPhone, iPod Touch i iPad nastgpita w dniu 11 sierpnia 2011 r. Produkty zostaty udostepnione w
kanale dystrybucji cyfrowej Apple App Store przez wydawce Chillingo Ltd., ktéry nalezy do koncernu Electronic
Arts. Produkty w krotkim okresie pojawity sie w rankingach najlepiej sprzedajgcych sie gier na App Store,
klasyfikujac sie w pierwszej dwudziestce na iPhone’a oraz w pierwszej pigtce na iPada. Recenzje produktéw ukazaty
sie w wiodacych portalach internetowych poswieconych grom. Do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu,
liczba ratingdw (ocen) przyznanych grze przez uzytkownikdw wynosi ok. 3000, a srednia ocen z catego Swiata
wyniosta 4/5 gwiazdki na 5 mozliwych.

Z kolei w dniu 30 listopada 2011 r. rozpoczeto sprzedaz nowego produktu Emitenta - Anomaly Warzone Earth HD
na tablety z systemem Android w sklepie cyfrowym Amazon Appstore na terenie USA. Dnia 20 grudnia 2011 r.

% CD Projekt Investment Sp. z o.0. jest spétkq holdingowg, wydzielonq z firmy CD Projekt w 2008 roku. Prowadszi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji, lokalizacji i produkcji gier komputerowych. Jest wtascicielem spétek: CD Projekt, CD Projekt RED, Good Old Games, Metropolis
Software oraz posiada udziaty w podmiotach: Porting House i Gram.pl. W marcu 2010 roku ujawniono plany potgczenia CD Projekt Investment z
Optimus S.A.
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Anomaly Warzone Earth zadebiutowata na urzgdzeniach z systemem Android w sklepie Amazon App Store. Gra
dostepna jest na tablety z Androidem 2.3 lub mtodszym, w tym na najbardziej popularny tablet z tym systemem,
czyli Kindle Fire (www.amazon.com/11-bit-studios-
S-A-Anomaly/dp/B006G2ZEV6/ref=sr_1_1?ie=UTF8&s=mobile-apps&qid=1322647261&sr=1-1).

W IV kw. 2011 r. Zarzad Emitenta dokonat weryfikacji strategii rozwoju i podwyiszyt planowang liczbe
premierowych gier przeznaczonych na rodine platformy sprzetowe. W celu zwiekszenia tempa rozwoju
organicznego Emitenta i umozliwienia budowy wiekszej liczby produktéw, w dniu 10 listopada 2011 r.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o emisji akcji i przeprowadzeniu oferty prywatnej. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej Spétka pozyskata 368 442 PLN - 40 938 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja zostato objetych po cenie emisyjnej réwniej 9.00 PLN .

W dniu 30 listopada 2011 r. Emitent opublikowat prognoze na 2013 r., ktéra uwzglednia efekty realizacji celow
emisji akgji serii D.

Na koniec stycznia 2012 r. Anomaly Warzone Earth HD zadebiutowata w najwiekszym sSwiatowym sklepie
cyfrowym dla urzadzen z systemem Android, czyli na Android Market, nalezacym do Google Corporation
(https://market.android.com/details?id=com.elevenbitstudios.AnomalyWarzoneEarthHD). Gra dostepna jest za
3,99 USD lub za réwnowartos¢ w innych walutach. Uzytkownicy Android Market w wiekszosci oceniajg gre bardzo
wysoko, srednia recenzji graczy oscyluje wokét 4,4 punktéw na 5 mozliwych. Prasa branzowa zajmujgca sie
aplikacjami na urzadzenia z tym systemem réwniez bardzo entuzjastycznie ocenita produkcje 11 bit studios S.A.
Wysokie noty gry wystawione przez recenzentéw mozna znalez¢é na portalach z catego swiata (szersze informacje
na temat promocji produktéw Emitenta znajdujg sie w pkt. 2. Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta, ppkt. C.
Dziatania promocyjne). W dniu 31 stycznia 2012 r. gra Anomaly Warzone Earth ukazata sie na kolejna platforme, tj.
komputery z systemem Linux. Gra przez pierwsze 2 tygodnie sprzedazy byta dostepna na catym Swiecie w
promocyjnym pakiecie Humble Bundle wraz z wersjami dla PC, Mac i Android.

W lutym 2012 roku Spétka zakornczyta prace nad grag Anomaly Warzone Earth dla konsoli Xbox 360 i przekazata gre
do procesu certyfikacji prowadzonego przez Microsoft. W marcu gra przeszta pozytywnie przez proces certyfikacji
dla konsoli Xbox 360, przeprowadzany przez Microsoft Corporation. 6 kwietnia 2012 roku gra Anomaly Warzone
Earth w wersji dla konsol Xbox 360 trafita do sprzedazy na catym Swiecie. Wydawcy gry jest Microsoft Studios,
bedace czescig koncernu Microsoft Corp. Gra Anomaly Warzone Earth w wersji na powyzsze urzadzenia jest
dystrybuowana elektronicznie, za posrednictwem platformy Xbox Live Arcade.

W marcu 2012 r. Spotka rozpoczeta prace nad kolejnym projektem, ktéry wedtug plandw Zarzadu ukaze sie jeszcze
w 2012 roku. Nowa gra bedzie skierowana do graczy nabywajacych gry droga elektroniczng w segmencie gier na
urzagdzenia mobilne. Na dzieA sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent w chwili obecnej
prowadzi rownolegle prace nad czterema grami, realizujac konsekwentnie obrang strategie rozwoju.

W dniu 8 kwietnia 2012 r. miata swojg premiere kolejna wersja gry Anomaly Warzone Earth w wersji dla konsoli
Xbox 360. Gra dostepna jest w wersji elektronicznej poprzez ustuge Xbox Live, w dziale Xbox Live Arcade.

W dniach 22 czerwca 2012 r. — 27 lipca 2012 r. Spétka przeprowadzita subskrypcje prywatng akcji serii E, w wyniku
ktorej pozyskata srodki w wysokosci 2 749 500 PLN. Pozyskane Srodki zostang przeznaczone na utworzenie
kolejnych zespotéw projektowych w ramach realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju.

W dniu 29 sierpnia 2012 r. rozpoczeta sie sprzedaz nowego produktu Spoétki - gry Anomaly Warzone Earth na
konsole PlayStation 3. Gra dostepna jest na terenie Europy poprzez sklep cyfrowy PlayStation Store nalezacy do
koncernu Sony. Spotka wprowadzita te wersje gry do sprzedazy réwniez na terenie Standow Zjednoczonych w dniu
11 wrzesnia 2012r.

2. Opis dziatalnosci Emitenta

Dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta

11 bit studios S.A. jest producentem wieloplatformowych gier wideo. Dziatalno$¢ Emitenta jest skoncentrowana na
budowie gier wideo przeznaczonych na wiodace platformy sprzetowe, w tym na stacjonarne oraz mobilne konsole
gier wideo, komputery klasy PC i Mac, telefony komérkowe i tablety. Produkty Emitenta s3 w niemal 100%
dystrybuowane cyfrowo i majg postac elektroniczng, a ich bezposrednimi odbiorcami sg gracze korzystajacy z
powyzszych platform sprzetowych.

W 2010 r. Emitent rozpoczat prace nad pierwszg grg ,Anomaly Warzone Earth” z przeznaczeniem na rdine
platformy sprzetowe. Premiera gry w wersji na komputery klasy Mac i PC miata miejsce w kwietniu 2011 r. Gra
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zadebiutowata w dystrybucji cyfrowej w sklepach internetowych, w tym m.in. Steam, GamersGate, Direct2Drive i
Mac AppStore, oraz w dystrybucji klasycznej w wersji Mac i PC na rynku polskim i za granicg. Gra cieszy sie
wysokim uznaniem graczy oraz krytykdw. W czerwcu 2011 r. Emitent za gre ,Anomaly Warzone Earth” otrzymat
prestizowa nagrode Apple Design Award, ktdra zostata przyznana na dorocznej konferencji Worldwide Developers
Conference w San Francisco. Wyrdznieniem doceniono wykonanie, innowacyjnos$¢ oraz technologiczng perfekcje
zaprezentowana w grze.

Premiera Anomaly Warzone Earth na urzadzenia iPhone, iPod Touch i iPad miata miejsce w sierpniu 2011 r.
Produkty zostaty udostepnione w kanale dystrybucji cyfrowej Apple App Store przez wydawce Chillingo Ltd.
Produkty w krétkim okresie pojawity sie w rankingach najlepiej sprzedajgcych sie gier na App Store, klasyfikujgc sie
w pierwszej dwudziestce na iPhone’a oraz w pierwszej pigtce na iPada. Recenzje produktéw ukazaty sie w
wiodgacych krajowych i miedzynarodowych portalach internetowych poswieconych grom.

Aktualnie Emitent prowadzi prace nad czterema projektami. Nowe gry bedg przeznaczone do dystrybucji cyfrowej
w segmencie gier ,indie” (niezalezne produkcje o wysokiej jakosci i cenie nizszej niz gry produkowane przez
korporacje) oraz na urzadzenia mobilne.

Rynek, na ktérym dziata Emitent

Emitent dziata na perspektywicznym rynku gier wideo w skali globalnej, obejmujac swoim zasiegiem jednoczesnie
wiele terytoridw, koncentrujgc jednak swojg dziatalno$¢ w regionach stanowigcych najwieksze i najszybciej rosngce
rynki zbytu, takie jak Stany Zjednoczone, kraje Europy Zachodniej oraz Australia.

Zgodnie z szacunkami opartymi na przychodach ze sprzedazy gier, globalny rynek gier komputerowych w 2011 r.
wart byt 52 mld USD. Wedtug prognoz DFC Intelligence rynek ten powinien rosngé¢ w srednim tempie 7,8% rocznie
osiggajac wartos¢ 70 mld USD w 2017 r.t

Zarzad Emitenta widzi potencjat w dynamicznie rosngcym segmencie rynku gier z przeznaczeniem na urzadzenia
mobilne. Rosngca sprzedaz smartfonow oraz tabletéw jest dodatnio skorelowana z rynkiem gier. W 2011 r. liczba
graczy korzystajgcych z urzadzen mobilnych w Stanach Zjednoczonych przekroczyta 100 min, co stanowito 35%
wzrost rok do roku’. Najwiekszym rynkiem gier mobilnych jest Azja, gdzie liczba graczy siegneta 140 milionéw. Pod
wzgledem wartosci wydatkdw przeznaczonych na gry mobilne najwazniejszym rynkiem pozostajg Stany
Zjednoczone. W 2011 r. mieszkarcy tego kraju wydali ponad 2 mld USD na nowe aplikacje®.

Emitent obecny jest rowniez w najwiekszych segmentach rynku tj.: rynku gier na komputery osobiste oraz na
konsole wideo. Zgodnie z przewidywaniami DCF Intelligence platformy te beda pozostawaty najwazniejszymi
segmentami rynku z udziatem ok. 39% dla komputeréw osobistych, 36% konsol wideo oraz pozostate 25% dla
urzadzen mobilnych’.

Emitent koncentruje sprzedaz na dystrybucji cyfrowej, ktdéra staje sie coraz to bardziej popularna. Model
dystrybucji cyfrowej polega na sprzedazy gier jedynie w formie cyfrowej przez Internet i inne kanaty elektroniczne,
z pominieciem nos$nika fizycznego (tj. ptyty CD lub DVD). Kanaty te sg kontrolowane czesto przez producentéw
platform sprzetowych, a nie jak w tradycyjnym modelu dystrybucji, przez firmy wydawnicze czy dystrybucyjne.

Rozwdj modelu dystrybucji cyfrowej gier wideo umozliwit udostepnienie konsumentom produktédw mniejszych,
charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami wytworzenia i krotszym procesie produkcyjnym. W warunkach
globalnego spowolnienia gospodarczego i obnizenia popytu konsumenckiego produkty zawierajgce sie w kategorii
cenowej ok. 10 USD stanowig coraz istotniejszg konkurencje dla gier kilkukrotnie drozszych.

Zrédta przychodéw ze sprzedazy

W pierwszej potowie 2012 r. Emitent kontynuowat sprzedaz produktéw: Anomaly Warzone Earth na komputery PC
i Mac oraz Anomaly Warzone Earth i Anomaly Warzone Earth HD na platformy iOS i Android. Przychody ze
sprzedazy wyniosty ponad 1,5 min PLN. Rozpoczeta sie rowniez sprzedaz gry Anomaly Warzone Earth na konsole
Xbox 360, pierwsze przychody z tego tytutu zostang ujete w Il kwartale 2012 r.

‘DCF Intelligence Report, czerwiec 2012 (http://www.dfcint.com/wp/?p=338)

> Newzoo, Mobile Games Trend Report, 2012
6 Newzoo, Mobile Games Trend Report, 2012
7 DCF Intelligence Report, czerwiec 2012 (http://www.dfcint.com/wp/?p=338)
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Woykres 1 Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi* w Ipot. 2012 r. wraz z danymi poréwnawczymi, min PLN

18
1,6 - 1,54
1,4 -
1,2
1,0
0,8
0,6
0,4 -

0,2

0,0 -

| pot. 2011 | pot. 2012

Zrédto: Dane Emitenta opublikowane w raporcie kwartalnym na NewConnect
*Pozycja przychody netto ze sprzedazy i zrwnane z nimi obejmuje przychody netto ze sprzedazy produktow oraz zmiane stanéw produktow,
w tym zmiane stanu produktéw gotowych oraz pétproduktéw i produktéw w toku

Ze wzgledu na tajemnice handlowg oraz w ochronie kluczowych strategicznych informacji, Emitent nie podaje do
publicznej wiadomosci liczby sprzedanych egzemplarzy gry oraz struktury sprzedazy w podziale na poszczegdlne
platformy dystrybucji.

Emitent wykorzystuje do sprzedazy kanaty dystrybucji elektronicznej wspoétpracujac z wieloma partnerami, w tym
gtéwnie z Valve Corporation, Apple Inc., Chillingo Ltd. i Google Corp., Microsoft Corp. | Sony. Ponadto gra Anomaly
Warzone Earth w wersji na komputery PC i Mac jest sprzedawana w tradycyjnym modelu dystrybucji przez Licomp
Empik Multimedia sp. z 0.0. w Polsce i Just a Game GmbH na swiecie.

Zrédta przewag konkurencyjnych Emitenta
Do zrédet przewag konkurencyjnych 11 bit studios S.A. naleza:

= Potwierdzona sukcesem gry ,Anomaly Warzone Earth” wysoka jakos$é¢ produktéw, w tym wykonanie,
innowacyjnos¢ oraz zaawansowanie technologiczne, szczegdlnie na tle nizszych ocen uzyskiwanych
przez produkty oferowane na rynku przez podmioty konkurencyjne;

= Potwierdzona w praktyce umiejetnos¢ tworzenia gier w $cistym rezimie kosztowym i terminowym, w
czasie znacznie krotszym od $redniej rynkowej oraz umiejetnosé programowania na wiele platform
sprzetowych jednoczesnie;

= Wiedza, doswiadczenie zarzgdcze oraz bardzo dobra znajomosé branzy przez zespét, zdobyte w ciggu
kilkunastu lat dziatania na swiatowym rynku gier wideo;

= Konkurencyjnos¢ kosztowa - produkcja gry w Polsce jest szacunkowo dwukrotnie nizsza niz w krajach
zachodnich.

Strategia rozwoju Emitenta

Sukces, jaki odniosta pierwsza gra 11 bit studios - Anomaly Warzone Earth - stat sie dla Zarzadu Emitenta
potwierdzeniem mozliwosci zespotu projektowego i szans, jakie daje obecnos$¢ na rynku gier w dystrybucji
elektronicznej. Sukces ten jest wynikiem zamierzonych dziatan Emitenta, niemniej stanowi rowniez cenne zrédto
informacji o funkcjonowaniu w praktyce rynku dystrybucji cyfrowej na urzadzenia stacjonarne i mobilne. Biorac
pod uwage osiggniete rezultaty oraz zgromadzone doswiadczenia, Zarzad Emitenta postanowit efektywniej
wykorzysta¢ posiadane zasoby i szanse jakie niesie rynek gier w dystrybucji cyfrowej i zmodyfikowaé cele
strategiczne, majgc na celu przyspieszenie rozwoju dziatalnosci Emitenta.

Celami strategicznymi Emitenta na lata 2012 — 2013 jest istotne zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez budowe
zdywersyfikowanego portfolio wysokiej jakosci gier komputerowych oraz wykreowanie ich rozpoznawalnosci
(budowa marki). Produkty plasowane bedg w segmencie gier z przedziatu cenowego od 1 do 20 USD. Przychody
Spotki bedg realizowane przy zachowaniu wysokich poziomdw rentownosci dziatalnosci. Osiggniete dotychczasowe
wyniki finansowe pokazujg, ze Emitent jest w stanie wypracowac wyzsze niz zaktadat marze na produktach. W
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2011 r. marza na sprzedazy siegneta niemal 50%. Te dane pozwolity Zarzagdowi zweryfikowac¢ prognozy, ktorych
publikacja miata miejsce na NewConnect.

Emitent zamierza realizowac przyspieszony rozwdj poprzez utworzenie dodatkowych zespotéw projektowych, co
pozwoli wprowadzi¢ na rynek wiecej tytutdow gier niz zaktadano w poprzedniej wersji strategii. Emitent zamierza
realizowa¢ obrang strategie w oparciu o zdywersyfikowane portfolio gier, aby zapewni¢ zréwnowazony rozwdj
dziatalnosci. Dywersyfikacja ta jest juz po czesci realizowana i polega na tworzeniu gier zréznicowanych pod
wzgledem zaréwno tematycznym jak i przeznaczenia sprzetowego. Oferta produktowa obejmowac bedzie wiele
gatunkow gier stworzonych z myslg o odmiennych gustach graczy. Jednoczesna dywersyfikacja przeznaczenia
sprzetowego gier polega¢ bedzie na tworzeniu kilku wersji jednego tytutu dostosowanych do poszczegdlnych
platform sprzetowych wielu producentéw. Tak jak to ma miejsce w przypadku Anomaly Warzone Earth, ktéra
ukazata sie juz na kilku platformach sprzetowych, a kolejne oczekujg na premiere, np. Playstation 3 z dystrybucja
poprzez Playstation Network nalezaca do Sony oraz Xbox 360 z dystrybucjg Xbox Live Arcade nalezgca do koncernu
Microsoft. Emitent rozpoczat juz prace nad czterema nowymi projektami.

Z uwagi na fakt, ze Emitent zachowuje prawa autorskie do stworzonych produktéw, ma mozliwos¢ budowy
wartosci marek produktowych i czerpania z tego dodatkowych korzysci w postaci przychoddw, na przyktad ze
sprzedazy markowych gadzetéw. Dzieki wypromowaniu poszczegdlnych tytutéw Emitent bedzie modgt takze
produkowac¢ kolejne wersje gier i dodatki do nich, a rozpoznawalnos$¢ marek bedzie stymulowaé popyt na nowe
produkty.

Spoétka zamierza prowadzi¢ sprzedaz produktédw przede wszystkim na zagranicznych rynkach, zwtaszcza w Stanach
Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii oraz krajach Europy kontynentalnej (Niemczech i Francji) oraz w Australii i Nowe;j
Zelandii, gdzie cyfrowy model dystrybucji gier jest rozpowszechnionym i perspektywicznym systemem sprzedazy.

W celu realizacji przyspieszonego rozwoju Emitent podjat decyzje o pozyskaniu finansowania poprzez emisje
nowych akcji. W drodze oferty prywatnej akcji serii D przeprowadzonej w IV kw. 2011 r. pozyskat srodki w
wysokosci 368 422 PLN. Srodki pozyskane z oferty Zarzad Emitenta przeznaczyt na powotanie dodatkowych
zespotdw projektowych tworzacych gry, w szczegdlnosci na platformy mobilne.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D w ocenie Zarzadu Emitenta nie s wystarczajace do petnego pokrycia
kosztow dziatalnosci kolejnych zespotéw projektowych oraz wydatkéw marketingowych na promocje nowych
produktéw. Z tego wzgledu akcjonariusze Emitenta w dn. 22 czerwca 2012 r. podjeli decyzje o pozyskaniu
dodatkowych srodkéw w drodze emisji akcji serii E. Pozyskane $rodki przeznaczone zostang na realizacje
przedstawionej strategii rozwoju, w szczegdlnosci na utworzenie kolejnych 3 zespotow projektowych, w
uzupetnieniu do aktualnie pracujgcych 4 zespotéw. Jednym z efektéw wiekszej liczby zespotéw projektowych
bedzie wprowadzenie na rynek jeszcze w 2012 r. kolejnych 4 nowych produktéw Spaotki.

Polityka marketingowa i sprzedazy Emitenta
A. Polityka produktowa

Docelowa oferta produktowa Emitenta bedzie zawieraé gry wieloplatformowe skierowane do szerokiego grona
odbiorcéw. Stopienn zaawansowania technologicznego i wizualnego produktu bedzie uzalezniony od rodzaju
platformy sprzetowej, na ktorg bedzie przeznaczony. Ze wzgledu na rodzaj platformy sprzetowej, na ktérg
przeznaczona jest dana gra, w docelowej ofercie produktowej Emitenta mozna wyrdzni¢ gry na platformy
stacjonarne oraz gry na platformy mobilne.

Produktami oferowanymi przez Emitenta bedg gry wideo o réznorodnej tematyce z przewagg gier skierowanych do
odbiorcy masowego tzw. gatunku casual®. Polityka produktowa Emitenta zaktada premiere gry na jedng platforme
sprzetowa, a nastepnie sukcesywne opracowanie i premiery kolejnych edycji gry, przeznaczonych na pozostate
platformy sprzetowe.

B. System sprzedazy i dystrybucji

Sprzedaz i dystrybucja produktéw Emitenta jest prowadzona drogg elektroniczng za posrednictwem specyficznych
dla kazdej platformy sprzetowej elektronicznych kanatéw dystrybucji i sprzedazy. W modelu dystrybucji
elektronicznej tancuch posrednictwa sprzedazy miedzy twodrcy gier a ostatecznym klientem jest skrécony przez
pominiecie podmiotéw takich jak wydawcy produktu w formie fizycznej, dystrybutora produktu do sieci handlowe;j
oraz sprzedawcy detalicznego oferujgcego produkt w sklepach tradycyjnych.

8 Casual game (ang. gra rekreacyjna, gra codzienna) - gry wideo skierowane do odbiorcéw masowych, ktére odznaczajg sie fatwymi do
nauczenia sie zasadami rozgrywki i krétkim mozliwym czasem poswieconym na gre
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Specyfika segmentu produkcji gier wideo do dystrybucji elektronicznej sprawia, ze Emitent nie posiada
bezposredniego wptywu na strukture geograficzng swoich przychodoéw, tak jak ma to miejsce np. w przypadku
eksporteréw, ktorzy zawierajg kontrakty handlowe z kontrahentami na poszczegélnych rynkach. Jest to wynikiem
specyfiki sprzedazy elektronicznej, w ktorej kanatach dystrybucji nie funkcjonuje najczesciej Scisty podziat
regionalny.

Zarzad Emitenta ma jednak posredni wptyw na wyniki sprzedazy produktdw na danym rynku poprzez dziatania
marketingowe oraz promocyjne, a takie dostosowania jezykowe i kulturowe wersji gry na dany region
geograficzny.

Zgodnie z zamierzeniami Zarzadu sporzgdzonymi w oparciu o analizy rynkowe juz w pierwszym roku sprzedazy
produktéw Emitenta najistotniejszymi rynkami zbytu sg nastepujgce regiony Swiata:

— Ameryka Pétnocna (USA i Kanada),

—  Europa Zachodnia (w szczegdlnosci Wielka Brytania, Niemcy, Francja),

— Australia i Nowa Zelandia.
Emitent nie zaktada wysokich wolumenodw sprzedazy na rynku polskim, poniewaz jest on stosunkowo niewielki w
poréwnaniu do regiondw wymienionych powyiejg.

C. Dziatania promocyjne Anomaly Warzone Earth

Emitent aktywnie prowadzi dziatania promocyjne pierwszej gry Anomaly Warzone Earth oraz firmy 11 bit studios.
Spétka  uruchomita  oficjalng  strone  internetowa  pierwszej gry Anomaly Warzone  Earth
www.anomalythegame.com, na ktdrej dostepne s3 filmy, zdjecia z gry oraz blog blog.anomalythegame.com,
bedacy zrédtem aktualnych informacji, recenzji itp. Srednia liczba unikalnych odston strony gry wynosi dziennie
ponad 300, natomiast miesiecznie strone gry odwiedza od czasu debiutu gry w kwietniu 2011 roku $rednio 13 tys.
gosci. Strona jest regularnie aktualizowana, dzieki czemu przycigga nowych uzytkownikow a stali goscie znajdujg na
niej nowe tresci.

AN JMALY

WRRZONE ERRTH

Biezace informacje nt. dziatalnosci Emitenta s3 przekazywane m.in. poprzez strong internetowgq
www.11bitstudios.pl adresowang do polskich uzytkownikéw Internetu oraz www.11bitstudios.com prowadzong w
jezyku angielskim dla uzytkownikéw z zagranicy.

Dodatkowo Emitent stworzyt wtasny kanat Youtube www.youtube.com/user/11bitstudios, ktéry jest Zrédtem
materiatéw filmowych prezentujgcych gry oraz istotne dziatania Emitenta. Kanat ten jest adresowany do graczy i
okazat sie wielkim sukcesem. Do tej pory na kanale filmy obejrzato ponad 1,1 min uzytkownikéw, a tgcznie na
wszystkich kanatach, na ktérych dostepne byty filmy prezentujace gre Anomaly Warzone Earth, zanotowano
znaczaco ponad milion odston. Rdwnoczesnie, w celu dotarcia do spotecznosci graczy poprzez popularne serwisy
spotecznosciowe, Emitent uruchomit konto na serwisie Twitter oraz dwa profile na serwisie Facebook adresowane
do uzytkownikéw polskich i zagranicznych.

Gra Anomaly Warzone Earth ukazata sie w wersji na komputery PC i Mac w kwietniu 2011 r., a w wersji na
urzadzenia dotykowe Apple (iPhone, iPad, iPod Touch) w sierpniu 2011 r. Gra zadebiutowata w dystrybucji
cyfrowej w sklepach internetowych m.in. Steam, GamersGate, Direct2Drive, Mac App Store oraz w tradycyjnym
modelu dystrybucji za posrednictwem Licomp Empik Multimedia sp. z 0.0. w Polsce i Just a Game GmbH na
Swiecie. Konsekwentnie prowadzona polityka informacyjna marki okazata sie sukcesem — wyszukiwarka Google, po
wpisaniu zapytania o ,Anomaly Warzone Earth”, podaje ponad dziewie¢ milionéw wynikdw.

? Wartos¢ rynku polskiego moze by¢ niedoszacowana gdyz w przypadku wielu sklepéw internetowych producentéw konsol do gier nie istnieje
odrebny obszar geograficzny dla Polski w systemie dystrybucji elektronicznej. W konsekwencji przychody ze sprzedazy gier na rynku polskim
wkalkulowane sq do statystyk innych regiondw, zaleznie od lokalizacji zarejestrowanego konta elektronicznego uzytkownika (np. w przypadku
polskich uzytkownikéw ustugi Xbox Live, konta elektroniczne najczesciej rejestrowane sq na Wielkq Brytanie). Wiodgcy producenci konsol
planujq jednak stworzenie osobnego systemu dystrybucyjnego na obszar Polski, co pozwoli na gromadzenie doktadniejszych danych nt. wartosci
rynku.
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Promocja poprzez zapowiedzi gry, tzw. previews, miata miejsce w wiodgcych mediach branzowych na swiecie, w
tym zaréwno internetowych, jak i tradycyjnych magazynach drukowanych. Zapowiedzi ukazaty sie w Wielkiej
Brytanii, Niemczech i Stanach Zjednoczonych, a wiec na najwazniejszych dla Emitenta rynkach. Ponadto,
informacje nt. produktéw i ich premier ukazaty sie w Polsce oraz w mediach francusko-, wiosko- i
hiszpanskojezycznych. Kolejny etap promocji, czyli recenzje, miat miejsce réwniez we wszystkich najwazniejszych
mediach na catym Swiecie. Wersja gry na urzadzenia Apple, dzieki wspdtpracy z wydawcyg Chillingo, zostatfa
zrecenzowana - takze z bardzo wysokimi ocenami - na popularnych portalach zamieszczajgcych informacje o grach
dostepnych na App Store: Slide To Play, Touch Arcade, Pocket Gamer, TouchGen oraz na wielu innych — Spétce
udato sie dotrze¢ do portali wioskich, francuskich, niemieckich, czeskich, skandynawskich, chinskich, koreanskich,
czy japonskich.

Emitent otrzymat prestizowa nagrode Apple Design Award przyznang za gre Anomaly Warzone Earth. Nagroda
zostata przyznana na dorocznej konferencji Worldwide Developers Conference w San Francisco w czerwcu 2011 r.
Wyrdznieniem przyznanym przez kapitute Apple Inc. doceniono wykonanie, innowacyjnos¢ oraz technologiczng
perfekcje zaprezentowang w grze Anomaly Warzone Earth. Ponadto, Gra Anomaly Warzone Earth w wersji na
komputery klasy Mac zostata réwniez uhonorowana nagrodg Mac Format Choice przez najwiekszy brytyjski
magazyn (Mac Format) traktujacy o sprzecie i oprogramowaniu dla komputerow Mac.

Gra Anomaly Warzone Earth zostata wyrdzniona przez wiele portali oraz magazynéw branzowych W
podsumowaniach roku 2011 jako jedna z najlepszych gier strategicznych roku oraz jako jedna z najlepszych gier na
urzadzenia mobilne Apple. Serwis Metacritic zajmujacy sie podsumowaniem recenzji dla kazdego wydanego tytutu
umiescit Anomaly na 3. miejscu w kategorii najlepsza gra na iPada w catym roku 2011
(http://www.metacritic.com/feature/best-iphone-ipad-games-of-2011). Serwis Appolicious réwniez uznat gre za
jedng z najlepszych na iPada w zesztym roku (http://www.appolicious.com/games/articles/10506-best-ipad-
games-of-2011). Gamespot - jeden z najwiekszych na Swiecie serwisow o grach - nominowat Anomaly Warzone
Earth do tytutu Gry Roku w kategorii "Najlepsza gra strategiczna" (http://www.gamespot.com/best-of-2011-
awards/genre-awards/index.html?page=9 ). IGN umiescit gre w wersji na urzadzenia przeno$ne Apple'a wsrdd
nominowanych w kategorii "Najlepsza gra-symulacja na urzadzenia przenosne" (http://uk.ign.com/wikis/best-of-
2011/Best_Mobile_Strategy /_Simulation_Game). W Polsce réwniez uznano Anomaly jako jedng z najlepszych gier
strategicznych roku. Gra zostata wyrézniona w podsumowaniu portalu Onet.pl
(http://gry.onet.pl/artykuly/najlepsze-strategie-2011-roku, 1,4980082,artykul.html). Portal GottaBeMobile, ktdry
zajmuje sie  opisywaniem sprzetu oraz aplikacji mobilnych uznat gre za produkt roku
(http://www.gottabemobile.com/2011/12/23/best-of-2011-awards/). Popularne serwisy TouchArcade oraz
PocketGamer umiescity Anomaly Worzone Earth wsrdd najlepszych gier na urzgdzenia Apple. Wedtug redaktoréow
TouchArcade, gra zostata umieszczona na 2. miejscu w zestawieniu Gra Roku
(http://toucharcade.com/2011/12/23/toucharcade-game-of-the-year-2011-superbrothers-sword-sworcery-ep/
http://www.pocketgamer.co.uk/r/iPad/Top+10+iPad+charts/feature.asp?c=35904). Catos¢ wyrdznien dobrze
podkresla 1. miejsce, jakie gra zajeta w zestawieniu najlepiej ocenionych gier na iPhone’a i iPada wedtug Quality
Index, gdzie pod uwage brane s3 recenzje z najwiekszych serwisdw oraz ocena graczy z App Store
(http://iphone.qualityindex.com/news/18255/qis-top-10--iphone-games-and-apps-of-2011).

Sposrod wszystkich wyrdznien, najbardziej prestizowe zostato przyznane grze Anomaly Warzone Earth przez spotke
Apple Corporation. W zestawieniu Best of Mac App Store gra zajeta drugie miejsce zyskujgc prestizowy tytut Game
of the Year Runner-Up. Wersja na iPada natomiast trafita do Galerii Staw, czyli do Hall of Fame. Hall of Fame to
zestawienie stworzone przez Apple Corporation zawierajace najlepsze gry i programy wydane na iPada oraz
iPhone’a. Bioragc pod uwage jak wiele programdéw ukazuje sie na platformie App Store (dziesigtki tysiecy
miesiecznie), warto podkresli¢ znaczenie i wyjatkowos¢ tego zestawienia.

W ostatnich dniach stycznia br. rozpoczeta sie réwniez kampania promocyjna Anomaly Warzone Earth w wersji na
konsole Xbox 360. Prezentacja gry spotkata sie z bardzo pozytywnym odbiorem prasy branzowej. Oprocz
materiatéw dostepnych w prasie drukowanej, pojawity sie zapowiedzi w Internecie, zgodnie podkreslajgce wysokag
jakos$¢ wykonania oraz bardzo oryginalny pomyst na gre. Pierwsza zapowiedZ opublikowana zostata przez znany
portal Joystiq (www.joystiq.com/2012/01/30/commandeering-anomaly-warzone-earth-on-xbox-live-arcade/).

Kolejne pojawity sie na portalach GamesRadar oraz GameRevolution (www.gamesradar.com/anomaly-warzone-
earth-xbla-preview-it-was-made-gamepad-mind/), (www.gamerevolution.com/preview/anomaly-warzone-
earth).Prezentacje dostepne sg takze na portalu GameTrailers, skupiajgcym sie wytgcznie na materiatach wideo
(www.gametrailers.com/video/xbox-360-anomaly-warzone/726346). W lutym ukazywaty sie kolejne zapowiedzi w
prasie branzowej. Wsréd nich warto wymienié¢ artykut z internetowego wydania miesiecznika Official Xbox
Magazine (www.oxmonline.com/xbla-hands-anomaly-warzone-earth). Nastepnie pojawity sie zapowiedzi w
portalach IGN oraz InsideGamingDaily (http://uk.xboxlive.ign.com/articles/121/1217972p1.htmI?RSSwhen2012-
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02-
03_175000&RSSid=1217972&utm_source=feedburner&utm_medium=feed&utm_campaign=Feed%3A+ignfeeds%
2Fxboxlive+%28IGN+Xbox+Live%29), (www.insidegamingdaily.com/2012/02/02/anomaly-warzone-earth-hands-
on/).

Kolejny materiat ukazat sie na stronach TVGry.pl. Jest to video zapis rozmowy redaktora TVGry z przedstawicielem
11 bit studios o dziatalnosci zespotu oraz o samej grze Anomaly Warzone Earth na Xboxa 360. Film mozna zobaczy¢
pod adresem http://tvgry.pl/?1D=2224. Warto takze wymieni¢ zapowiedZ autorstwa Wesleya Ruschera, ktdra
pojawita sie na serwisie Destructoid, bowiem jest to jeden z najwiekszych obecnie medidw zajmujgcych sie grami
(www.destructoid.com/preview-four-reasons-to-check-out-anomaly-warzone-earth-222152.phtml).

W dniu 30 marca 2012 r. wraz z podaniem daty wydania gry dla platformy Xbox 360, pojawit sie film promujgcy te
wersje gry. Mozna go obejrze¢ miedzy innymi na kanale Youtube.com prowadzonym przez Spétke
(www.youtube.com/watch?v=TRQOY6NOM|Q&feature=player embedded). Film pojawit sie rowniez na wielu
portalach zwigzanych z grami komputerowymi, m.in. IGN.com, Gametrailers.com.

Popularyzowanie marki 11 bit studios, jako producenta wysokiej jakosci gier z tzw. segmentu gier niezaleznych,
odniosto skutek w postaci m.in. czestych kontaktdw przedstawicieli medidw branzowych z Emitentem w celu nie
tylko zdobycia informacji o produktach, ale takze zasiegniecia opinii nt. trendéw wystepujacych na rynku gier. Dla
przyktadu, opinie wyrazane przez pracownikéw 11 bit studios ukazaty sie w artykutach publikowanych w brytyjskim
magazynie Games TM - jednym z najwiekszych na brytyjskim rynku gier. Emitent bedzie prowadzit dalsze
intensywne dziatania promocyjne dotyczace kolejnych produktéw Emitenta, w oparciu o zdobyte doswiadczenia w
dotychczasowych przynoszacych sukcesy kampaniach marketingowych.

Spétka uruchomita réowniez dedykowane strony internetowe kolejnych gier, nad ktérymi prowadzi prace
projektowe (www.funkysmugglers.com, www.sleepwalkersjourney.com, www.anomalykorea.com). Na stronach
znalazty sie filmy promujace gry oraz inne materiaty.

3. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, to jest po rejestracji akcji serii E w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

s3:

1) Pan Grzegorz Miechowski posiadajacy 231.696 akcji Emitenta, stanowigcych 10,45% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 231.696 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (10,45% ogotu gtosow)

2) Pan Bartosz Brzostek posiadajgcy 288.696 akcji Emitenta, stanowigcych 13,02% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 288.696 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (13,02% ogétu gtosow),

3) Pan Przemystaw Marszat posiadajacy 179.130 akcji Emitenta, stanowigcych 8,08 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 179.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ( 8,08 % ogdtu gtoséw),

4) Pan Michat Drozdowski posiadajacy 140.630 akcji Emitenta, stanowigcych 6,34 % kapitatu zaktadowego i
uprawniajgcych do 140.630 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu (6,34 % ogdtu gtosdw),

5) Pan Marcin Przasnyski posiadajgcy 150.426 (akcji Emitenta, stanowigcych 6,78 % kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 150.426 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (6,78 % ogdtu gtosdw).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:
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Tabela 1. Aktualna struktura akcjonariatu 11 bit studios S.A.

Podmiot Liczba akcji Procent akcji Liczba gtosow Procent gtosow ‘r?tlaarr:ti:ifna PLN
Grzegorz Miechowski 231696 10,45% 231696 11,95% 23 169,60
Bartosz Brzostek 288 696 13,02% 288 696 14,89% 28 869,60
Michat Drozdowski 140 630 6,34% 140 630 7,25% 14 063,00
Przemystaw Marszat 179 130 8,08% 179 130 9,24% 17 913,00
Marcin Przasnyski 150426 6,78% 150426 7,76% 15042,60
Amplico OFE i DFE 310 244 13,99% 310244 16,00% 31 024,40
Pozostali Akcjonariusze 916 377 41,33% 916 377 47,26% 91637,70
RAZEM 2217 199 100,00% 1939 199 114,34% 221 719,90
Zrédto: Emitent
Xil. Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz wskazanie dokumentow

korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 221.719,90 PLN i dzieli sie na:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0000001 do A 1000000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda;

b) 494.200 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda;

c) 376.561 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376 561 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda

d) 40.938 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D 00 001 do D 40 938 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda

e) 305.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od E_000 001 do E_305 500_ o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta (http://11bitsudios.pl). Uchwaty podjete przez
Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze raportdw biezacych
zamieszczanych na stronie internetowej Emitenta (http://11bitsudios.pl) oraz Rynku NewConnect
(http://www.newconnect.pl).

Ponadto w siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow, a takze zgdaé wydania poswiadczonych przez Zarzad Spoétki
odpisdéw uchwat.

Xlll. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow finansowych lub instrumentow finansowych tego
samego rodzaju co te instrumenty finansowe, okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujagcymi Emitenta przepisami

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny Emitenta (sporzagdzony na dzien 2 marca
2012 roku) zostat zamieszczony w sposodb uniemozliwiajgcy dokonanie zmian w informacjach w nim
zamieszczonych przez osoby nieuprawnione na stronach internetowych:

a) Emitenta: http://11bitsudios.pl

b) Rynku NewConnect: http://www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta s3 publikowane w swoim zakresie informacyjnym i terminach stosownie do
postanowien Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na Rynku NewConnect w jego brzmieniu ustalonym uchwatg nr
646/2011 Zarzadu Gietdy. Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 20 maja 2011 r za posrednictwem
Elektronicznej Bazy Informacyjnej (EBI) i udostepniane na stronach dedykowanych Rynkowi NewConnect:
www.newconnect.pl/ i www.gpwinfostrefa.pl/ oraz na stronie Emitenta pod adresem internetowym
http://11bitsudios.pl .
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XIV. Zataczniki

1. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE)
11bit studios SPOLKA AKCYINA

| Postanowienia ogdlne
§1.

1. Firma Spotki brzmi: ,,11 bit studios Spétka Akcyjna”. Spotka moze uzywaé wersji skroconej firmy w brzmieniu
,»11 bit studios S.A.” oraz uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

2. Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

§2.

1. Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

2. Na obszarze swojego dziatania Spdtka moze powotywac oddziaty i inne jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢
spotki i przystepowac do spétek juz istniejgcych, a takze uczestniczyé we wszelkich dopuszczonych prawem
powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§3.

1. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoétki jest:

- 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji;

- 18.13.Z - Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;

- 18.12.Z - Pozostate drukowanie;

-18.11.Z - Drukowanie gazet;

- 26.20.Z - Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych;
- 26.30.Z - Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

- 26.40.Z - Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku;

- 26.51.Z - Produkcja instrumentéw i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych; --------

- 26.80.Z - Produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikéw informacji; ------------------

- 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek;

- 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana;

-46.51.Z - Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania;------------------

-46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego; --

-46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;
- 46.19.Z - Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towardow réznego rodzaju; --------------------

- 47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

-47.42.7 - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

- 47.19.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach; -------------

- 58.11.Z - Wydawanie ksigzek;

- 58.12.Z - Wydawanie wykazdéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych);

- 58.13.Z - Wydawanie gazet;

- 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;
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- 58.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

- 58.21.Z - Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

- 58.29.Z - Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;
-59.11.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z produkcja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych; -------
- 59.12.Z - Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi;

- 59.13.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programoéw telewizyjnych; -----

-59.14.7 - Dziatalnos¢ zwigzana z projekcja filméw;

-59.20.Z - Dziatalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

- 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

- 62.02.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

- 62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

- 62.09.Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;

- 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;

- 63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych;

- 63.99.Z - Pozostata dziatalnos$é ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana; ----

- 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow;

- 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
- 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych;

- 73.11.Z - Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

-73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;------------
- 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych; -----------
- 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet);

-73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach; -------------

- 74.10.Z - Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

- 74.20.Z - Dziatalnos¢ fotograficzna;

- 74.90.Z - Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;

- 77.40.Z - Dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim;

-77.22.Z - Wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.;
- 85.59.B - Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane; --------------------—---

- 85.60.Z - Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje;

- 93.29.7 - Pozostata dziatalno$é rozrywkowa i rekreacyjna;

-95.11.Z - Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych;

-95.12.Z - Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

2. Podjecie dziatalnosci w wymienionych wyzej zakresach nastepuje po uzyskaniu zezwolen i koncesji, jezeli
wtasciwe przepisy prawa przewidujg koniecznos¢ ich uzyskania.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki zostanie podijeta
wiekszoscig dwdch trzecich gtosdw przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

§4.
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1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 221.719,90 PLN (dwadziescia jeden tysiecy siedemset dziewietnascie ztotych i
90/100)

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 1 000 000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000 o wartosci
nominalnej 10 (dziesieé) groszy kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewiecdziesiat cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach od B 000 001
do B 494 200 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset szescdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
numerach od C 000 001 do C 376 561 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiedéset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D
00 001 do D 40 938 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda.

e) 305.500 (trzysta piec tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii E 0o numerach od E 000 001 do E 305 500 o
wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda.

3. Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotdéwka. Przed zarejestrowaniem Spétki akcje zostang
optacone w catosci wptatg na rachunek spétki w organizacji.

4. Akcje mogg zosta¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne)
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktdére ustali w szczegdlnosci wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. W zamian za akcje umorzone Spé6tka moze wydaé swiadectwa uzytkowe.
§5.

1. Rozporzadzenie zyskiem nastepuje na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym w pierwszej
kolejnosci powinien nastgpi¢ odpis na kapitat zapasowy Spotki w wysokosci minimum 8% zysku za rok obrotowy
Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie wysokosci przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. -------------------

2. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze podja¢ uchwate w przedmiocie wyptat akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ze Spoétka posiada srodki
wystarczajgce na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Il. Organy Spotki
§6.
Organami Spotki sa:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.
§7.

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spofki.
2. Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem spétek handlowych.

3. Do Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spétek handlowych i niniejszym statutem,
a w szczegdlnosci:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy;

- udzielania absolutorium cztonkom organdw Spoétki;

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

- wytgczenie z uwzglednieniem postanowien § 5 catosci lub czesci zysku za rok obrotowy od podziatu i
okreslenia jego przeznaczenia;

- nabywanie udziatéw w innych podmiotach gospodarczych;
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- tworzenie i uczestniczenie w tworzeniu innych podmiotéw gospodarczych tak w kraju jak i poza jego
granicami;

- wybér cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jej przewodniczacego,

- okreslenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci a takze udziatu
w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych chyba, ze Kodeks
spotek handlowych przewiduje surowsze warunki.

6. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
whniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
ktorzy zgtosili taki wniosek, uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig trzech czwartych gtosow
Walnego Zgromadzenia.

§8.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech lub wiekszej liczby cztonkédw. W wypadku gdy Spétka spetnia warunki
definicji spoétki publicznej, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkdéw Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
jednakze, ze cztonkéow pierwszej Rady Nadzorczej powotujg Zatozyciele. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3
powotywani na okres wspdlnej kadenciji, ktéra trwa 3 lata.

3. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec ztozenia przez niego rezygnacji pozostali cztonkowie
tego organu moga w drodze kooptacji powotaé nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu
kadencji jego poprzednika.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spétek handlowych i niniejszym
Statutem, a w szczegdlnosci:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

- wskazanie Prezesa Zarzadu;

- okreslanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

- wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoétki,
- udzielenie zgody na utworzenie oddziatu, przedstawicielstwa lub innych jednostek organizacyjnych,

- udzielenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci a
takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

- udzielenie zgody na zaciggniecie zobowigzania, w tym kredytu lub pozyczki, w wysokosci przekraczajgcej
wartosc aktywow Spofki.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkéw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni i zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych, przy
czym w razie réwnosci gtoséw decyduje gtos przewodniczgcego, ktéry gtosuje ostatni. -----------------------

6. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swdj regulamin. Regulamin nie moze narusza¢ postanowien Kodeksu spétek
handlowych oraz niniejszego Statutu.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swéj gtos
na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

8. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

§9.
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1. Zarzad Spoétki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdéw. Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla uchwata
Rady Nadzorcze;j.

2. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
na okres wspodlnej kadencji, ktora trwa 3 lata. Rada Nadzorcza jednoczesnie decyduje o przyznaniu jednej z oséb
powotanej w skfad Zarzadu funkcji Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem jednakze, ze cztonkdéw pierwszego Zarzadu
powotujg Zatozyciele i w tym przypadku oni decyduja, ktéremu z cztonkdw pierwszego Zarzadu zostanie powierzona
funkcja Prezesa Zarzadu.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie do kompetencji Walnego
Zgromadzenia albo Rady Nadzorcze;j.

4. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

5. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych, przy czym w razie réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu, ktéry gtosuje ostatni.

6. Zarzad moze uchwali¢ swdj regulamin. Regulamin nie moze narusza¢ postanowiern Kodeksu spdtek
handlowych oraz niniejszego Statutu.

lll. Postanowienia koficowe
§ 10.
1. Likwidacje Spotki przeprowadzaja likwidatorzy ustanowieni uchwalg Walnego Zgromadzenia. -----

2. Ksiegi i dokumenty rozwigzanej Spétki bedg oddane na przechowanie zgodnie ze wskazaniami Walnego
Zgromadzenia.

§11.
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, za wyjatkiem pierwszego roku obrotowego. ----
2. Koniec pierwszego roku obrotowego Spotki nastgpi dnia 31 grudnia 2010 roku.

§12.

We wszystkich sprawach nie przewidzianych niniejszym statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spoétek handlowych

2. Repertorium A nr 6026/2012

Uchwata nr 17/06/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
11 bit studios S.A.
z dnia 22 czerwca 2012 roku
w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w drodze

subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii E, zmiany Statutu Spotki

»Walne Zgromadzenie spoétki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala co nastepuje:

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 191.169,90 zt ( sto dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto
sze$cdziesigt dziewiec ztotych dziewieddziesigt groszy) do kwoty nie wiekszej niz 231.169,90 (dwiescie trzydziesci
jeden tysiecy sto szes$cdziesigt dziewie¢ ztotych dziewieddziesigt groszy) to jest o kwote nie wiekszg niz 40.000 zt
(czterdziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pozbawia w catosci prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii E jest cel emisji
akcji serii E, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii E sSrodkéw finansowych niezbednych dla
dalszego rozwoju Spétki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej.
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3. Akcje serii E zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczagwszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2011 roku, tj. od dywidendy za 2011 rok.

5. Akcje serii E zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatne;j.

6. Akcje serii E nie bedg miaty formy dokumentéw i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej
akcji nowej emisji serii E. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii E nie moze by¢ nizsza 9,00 zt (dziewie¢ ztotych).

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia uméw objecia akcji
w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 sierpnia 2012r. Do wytgcznej decyzji Zarzadu Spétki zaleze¢ bedzie jakim
podmiotom oferowane bedg akcje serii E i w jakich ilosciach tak w zakresie inwestorow instytucjonalnych jak i
inwestoréw indywidualnych.

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sgdowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spétki po ztozeniu przez Zarzad w formie
aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktdrym mowa w punkcie
poprzednim.
11. Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki w zwigzku z planowanym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny emisyjnej akcji
serii E stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.
12. W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ §4 Statutu Spotki, ktory w
zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujace brzmienie:

$4.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 231.169,90 (dwiescie trzydziesci jeden tysiecy sto szescdziesigt
dziewiec ztotych 90/100).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
a) 1 000 000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000 o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;
b) 494.200 (czterysta dziewiecldziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach od B 000 001
do B 494 200 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;
c) 376.561 (trzysta siedemdziesigt szesc tysiecy piecset szesédziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.
d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D
000001 do D 040938 o wartosci nominalnej 10 (dziesiel) groszy kazda.
e) nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 (dziesiec)
groszy kazda.
3. Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotowkq. Przed zarejestrowaniem Spotki akcje zostang optacone
w catosci wptatg na rachunek spotki w organizacji.
4. Akcje mogq zostac¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne)
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktore ustali w szczegdlnosci wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. W zamian za akcje umorzone Spétka moze wydac swiadectwa uzytkowe.”

Uchwata nr 18/06/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki
11 bit studios S.A.
z dnia 22 czerwca 2012 roku
W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji wyemitowanych w ramach
emisji akcji serii E oraz dematerializacji akcji serii E
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,Dziatajac na podstawie art. 12 pkt. 2 w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 —j.t.), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki 11 bit studios Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie uchwala sie co nastepuje:

Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym wyraza zgode na:

a)

ubieganie sie o wprowadzenie akgcji serii E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
»New Connect", prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U.10.211.1384 —j.t..) przez Spoétke Gietda Papieréw WartoSciowych w
Warszawie (GPW);

dokonanie dematerializacji akcji Spétki serii E w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca.2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6Zn.zm.).

Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Zarzad Spotki do:
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a)

podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére beda
zmierzaty do wprowadzania akcji Spoétki serii E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu ,,New Connect", prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U.10.211.1384 —j.t.), przez Spotke Gietda Papieréow Wartosciowych w
Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki E w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych umow, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW akcji serii E
stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.10.211.1384 —j.t).”

Repertorium A nr 6026/2012

OSWIADCZENIE

§ 1. Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszal oraz Michat
Drozdowski jako wszyscy cztonkowie Zarzadu, w imieniu spoki pod firma 11 bit
studios Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie oswiadczaja, ze:------—-—-—-—---—---———
- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie w dniu 22 czerwca 2012 roku podjeto uchwale numer 17/06/2012,
zaprotokolowana przez asesora notarialnego lwone Mieloch zastepce notariusza w
Warszawie Michata Walkowskiego w Warszawie, za numerem Repertorium A
6026/2012, w kiorej punkcie 1. podwyzszylo kapital zaktadowy Spotki z kwoty
191.169,90 zt (sto dziewiecdziesiat jeden tysiecy sto szescédziesiat dziewiec zlotych
dziewiscdziesiat groszy) do kwoty nie wieksze] niz 231.169,90 zi (dwiescie
trzydziesci jeden tysiecy sto szescdziesiat dziewieé ztotych dziewiecdziesiat groszy)
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to jest o kwote nie wieksza niz 40.000 zi (czterdziesci tysiecy zlotych) w drodze
emisji nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiet groszy) kazda akcja.-
- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki 11 bit studios Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie w punkcie 12 uchwaly numer 17/06/2012, dokonalo réwnoczesnie
zmiany §4 Statutu Spotki w ten sposob, ze kapitat zakladowy Spolki wynosi nie
wiecej niz 231.169,90 zt (dwiescie trzydziesci jeden tysiecy sto szescdziesiat
dziewied zlotych 90/100) i dzieli sie na=-- - -
a) 1000000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A

0 000 001 do A 1 000 000 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda:-

b) 494.200 (czterysta dziewiecdziesiat cztery tysiace dwiescie) akcji na
okaziciela serii B o numerach od B 000001 do B 494 200 o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;-- -

c) 376.561 (trzysta siedemdziesiat szesc tysiecy piecset szescdziesiat jeden)
akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.-- - -

d} 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiedset trzydziesci osiem) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o numerach od D 000 001 do D 040938 o wartosci
nominalnej 10 (dziesieé) groszy kazda.-- -

e} nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda.— -

§ 2. Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszal oraz
Michal Drozdowski w imieniu spotki pod firma 11 bit studios Spdtka Akcyjna z
siedziba w Warszawie jako wszyscy czionkowie Zarzadu Spotki dziatajac na
podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 ks.h. oswiadczaja, ze do dnia
zakonczenia subskrypcji, to jest do dnia dwudziestego siodmego lipca dwa tysiace
dwunastego roku (27.07.2012) zawarto 6 (szesc) umow objecia akcji serii E, tacznie
na 305.500 (trzysta pieé¢ tysiecy piecéset) sziuk akcji serii E. Biorac to pod uwage,
Zarzad oswiadcza, ze taczna liczba akcji serii E objetych w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaly objetej akiem notarialnym, z dnia 22
czerwca 2012 roku, Repertorium A 6026/2012 wynosi 305.500 (trzysta piec tysiecy
piecset) akcji, a wysokosé objetego w zwiazku z przedmiotowym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego wynosi 30.550,00 zi (trzydziesci tysiecy piecset piecdziesiat
ziotych).— - -
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§ 3. Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemyslaw Marszal oraz

Michat Drozdowski w imieniu spdtki pod firma 11 bit studios Spdétka Akcyjna z

siedziba w Warszawie jako wszyscy czlonkowie jej Zarzadu oswiadczaja, ze-———-——--
1. Zarzad Spolki dziatajac na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4 ks.h.
postanawia dookreslic wysokosc kapitalu zakladowego wskazanego w § 4 Statutu
Spolki na kwote 221.719,90 zt (dwiescie dwadziescia jeden tysiecy siedemset
dziewietnascie ztotych dziewieédziesiat groszy), kidry po podwyzszeniu dzieli sie

na.—
a)

b)

d)

e)

1 000 000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A
0 000 001 do A 1 000 000 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda:-
494.200 (czterysta dziewiecdziesiat cztery tysiace dwiescie) akcji na
okaziciela serii B o numerach od B 000001 do B 494 200 o wartosci

nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;-- -

376.561 (trzysta siedemdziesiat szesc tysiecy piecset szescdziesiat jeden)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.-- - - -

40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o numerach od D 000 001 do D 040938 o wartosci
nominalnej 10 (dziesiet) groszy kazda.-- -

305.500 (trzysta pieé tysiecy piecset) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii
E o numerach od E 000 001 do E 305 500 o wartosci nominalnej 10 (dziesiet)
groszy kazda.----— - -

2. W zwiazku z powyzszym zmianie ulega tresc § 4 Statutu Spotki w ten sposab, ze

otrzymuje on nastepujace nowe brzmienie:- - - - —-
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1) Kapital zakfadowy Spofki wynosi 221.719,90 zf (dwiescie dwadziescia jeden

tysiecy siedemset dziewictnascie zfolych dziewiecdziesiat groszy).---------------

2) Kapital zakfadowy dzieli Sie N8 ----—mmmmem e e e

a) 1000000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A
0000001 do A 1000000 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy

b) 494.200 (czterysta dziewieddziesiat cztery iysigce dwiescie) akgi na
okaziciela seri B o numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci
nominainej 10 (dziesiec) groszy kazda,---------———----=---—mmmmrmmmmmeemermm e
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c) 376.561 (frzysta siedemdziesiat szesc lysiecy piecset szesédziesiat jeden)
akcji zwykilych na okaziciela seri C o numerach od C 000001 do C
376561 o wartosci nominalngj 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. ---------------

d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiedsel rzydziesci osiem) akcji zwykiych
na okaziciela serii D o numerach od D 000 001 do D 040838 o wartosci
nominalnej 10 (dziesiec) groszy Kazda.----------==-=-=-mm-mmmmmmmem e e

e) 305.500 (trzysta pied lysiecy piecset) sziuk akcji zwykifych na okaziciela
serii E o numerach od E 000 001 do E 305 500 o wartosci nominalnej 10
(dziesied) Qroszy Kazda.-—------—mmmmmmm e e e e

3) Akcje pierwszej emisji zostana w cafosci pokryte gofowks. Przed
Zarejesfrowaniem Spoiki akcje zostang opfacone w cafosci wpfals na
rachunek spotki W OrganiZag)l.------—---=-=mmmmrmm o e

4) Akcje mogs zostaé umorzone za zZgods akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spdltke (umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaly Walnego

Zgromadzenia, kidre ustali w szczegolnosci wysokosé wynagrodzenia

przysfugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badé uzasadnienie

umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposcb obnizenia kapitafu

ZaKIadoWego. - - —mm e e e e s

5) W zamian za akge umorzone Spotka moze wydac swiadectwa uzythowe.™---

§ 4. Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawac Stawajacym oraz Spotce w dowolngj
ilosci.-—-- - - - -

§ 5. Koszty niniejszego aktu ponosi 11 bit studios Spdtka Akcyjna z siedziba w

Warszawie.-- - —— - -
§ 6. Za sporzadzenie niniejszego aktu notarialnego nalezne sa: -----—------—--eremmmmnnn

a) taksa notarialna na podstawie § 10 pkt. 3 w zZw. z §3 w zw. §17 ust. 1
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148, poz.1564 z pozn. zm.)
W kwocie- - - - --200,00 zt

b} podatek od towardéw i ustug VAT na podstawie art. 41 w zwiazku z art. 146a
pkt 1 Ustawy o podatku od towardow i ustug z dnia 11 marca 2004 roku (Dz. U.

Nr 54, poz. 535, ze zm.) - /23% od kwoty 200,00zl/---- 46,00zt
Razem: 246,00 zt (dwiescie czterdziesci szesé zlotych) —----m-mmemmmmm e
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4. Odpis aktualny KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/350888/11/20121018144719

Stronalz9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.10.2012 godz. 14:47:19
Numer KRS: 0000350888

Informacja odpowiadajjca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pebrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 10.03.2010
Ostatni wpis | Numer wpisu 11 Data dokonania wpisu 26.09.2012
Sygnatura akt WAL XIIT N5-RELKRS/42554/12/175

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M. S5T. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCEY
ERAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne]

SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGOMN/NIP

REGOMN: 142118036, NIP: 1182017282

3.Firma, pod ktcra spétka dziala

11 BIT STUDIOS SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnosc | NIE
gospodarczg z innymi pedmictami na
podstawie umowy spoltki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pogytku publicznege?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.5T. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. MODLINSKA, nr &, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 03-215, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

WWW, LIBITZUDIOS.PL

4.Adres strony internetoweaj

INFO@11BITSTUDIOS.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statude

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

i 07.12.2009 R., PAWEL ANDRZE] KANIA NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A MR 16069/2009

2 02,04.2010 R. - PIOTR SICINSKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP, A- 3118/2010 -
ZMIENIONO § 4, PRZYIETO TEKST JEDNOLITY,

3 19.08.2010 R. - PAWEL ANDRZE] KANIA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - BEEE2010 -
ZMIENIONG § 4, PREZYIETO TEKST JEDNOLITY.

4 28.,09.2010 - REP A 107052010 - NOTARIUSZ W WARSZAWIE PAWEL ANDRZE] KANIA
ZMIENIONO: § 4 STATUTU

5 09.01.2012, REP. A NR 213{2012, NOTARIUSZ PIOTR SICINSKI, UL.SMOLENSKIEGO 4 LOK.3 W
WARSZAWIE

ZMIENIONC: §4

& 22,06.2012, REPERTORIUM A NR 6026/2012, ASESOR NOTARIALNY IWOMA MIELOCH
ZASTEPCA NOTARIUSZA MICHAEA WALKOWSKIEGD, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY ULICY ZLOTE] 73 LOK. 2, ZMIANA § 4 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sqdowy | Gospodarczy, przeznaczonege do
ogloszen spotki

4.Czy stabut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akji?

MIE

5.Czy obligatoriusze majq prawe do udzizhu
w zysku?

MIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1. Wysokesc kapitatu zakladowego

221 719,90 ZL

2.Wysokosc kapitalu docelowego

100 000,00 Z&

3.Liczba akeji wszystkich emisji

2217199

4. Wartosc neminalna akcji

0,10 ZL

S.kwotowe ckreslenie czesci kapitatu
wplaconego

221 719,90 Zb

&.Wartosc neminalna warunkowego
podwyZszenia kapitalu zakladowego
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Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akdgji

1 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w damej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE MNIE 54 UPRZYWILEJOWANE

2 1.Mazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej seni

454200

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji wprzywilejowanych lub
informacja, 2= akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

Cc

2.Liczba akcji w danej serii

376561

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akoji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akcje nie sa
uprzywilsjowane

AKCIE MNIE 54 UPRZYWILEJOWANE

4 1.Mazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

40928

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akcje nie sa
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akdji

E

2.Liczba akcji w damej serii

305500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akoji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq
upowaznieni do emisji warrantow

subskrypoyjnych?

NIE
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionege do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacji podmictu

PRZY ZARZADZIE JEDNOOSOBOWYM - JEDNOOSOBOWO PREZES ZARZADU,

PRZY ZARZADZIE WIELOOSOBOWYM - DWOCH CZLONKOW ZARZAD EACTMIE LUB JEDEN
CZLOMEE ZARZADL LACIZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcoych w sklad organu

1.Mazwisko | Mazwa lub firma

MARSZAL

2.Imioma

PREZEMYSLAW PIOTR

3.Mumer PESEL/REGON

77112200732

4.Numer KRS

EEEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLOMEE ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma

DROZDOWSKI

2. Imioma

MICHAL WOICIECH

3.Numer PESEL{REGON

74041700751

4.Numer KRS

EEE L

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLOMEE ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ [--—-—-
1.Mazwisko [ Nazwa lub firma MIECHOWSKI
2.Imiona GRIEGORZ
3.Mumer PESEL/REGON 71092508958

4.Numer KRS

EEEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREFES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
1.Mazwisko [ Nazwa lub firma BRZOSTEK

2. Imioma BARTOSZ
3.Numer PESEL/REGON 77012406432

4. Mumer KRS

kkxk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane osob wchodzgcych w skiad organu

1 1.Mazwisko

PRZASNYSKI

2.Imiona MARCIN WOICIECH
3.Numer PESEL 70100400850
2 |LMazwisko BALAWAIDER
ZImiona MARTIN JOHN
3.Numer PESEL 65032816852
3 1.Nazwiska GORECKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 75011900711
4 |LMNazwisko MIGDALSKA
2.Imiona SYLWIA
3.Mumer PESEL 78052600381
5 |LMNazwisko KOBALCZYK
2.Imiona SZYMON
Z.Numer PESEL 78011501531

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dzial 3

R

ubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

57

1.Przedmiot dziatalnosci przedsighbiorcy

1 18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

2 18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PREYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

3 18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE

4 18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET

5 26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW [ URZADZEN PERYFERYINYCH

& 26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

7 26, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

8 26, 51, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTGOW T PREYRZADOW POMIAROWYCH, KONTROLMYCH T
NAWIGACYINYCH

9 26, 80, Z, PRODUKCIA MAGNETYCZNYCH I OPTYCZNYCH NIEZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMACIT

10 32, 40, Z, PRODUKCIA GIER I ZABAWEK

11 32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

12 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA

13 46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZMEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO

ORAZ CZEQC[ DO NIEGO

11bit studios S.A.
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14 (46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

15 46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPREZEDAZA TOWAROW ROZNEGD
RODZAIU

16 |47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

17 (47, 42, Z, SPRZEDAZ DETALICZMA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

18 (47, 19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

19 (58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

20 |58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

21 (58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

22 |58, 14, Z, WYDAWAMNIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKGOW

23 |58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

24 |58, 21, Z, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

25 |58, 29, Z, DEIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

26 59, 11, Z, DFIALALNOSC ZWIAZANA 7 PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDED I PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

27 |59, 12, Z, DEIALALNOSC POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEOD I
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI

28 (59, 13, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDED I
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

29 |59, 14, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z PROJEKCIA FILMOW

30 |59, 20, Z, DZIALALNGSE W ZAKRESIE NAGRAN DEWIEKOWYCH T MUZYCZNYCH

31 62, 01, Z, DEIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

32 |62, 02, Z, DEIALALNOSC ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE TNFORMATYKI

33 (62, 03, Z, DFIALALNOSE ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

34 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH T KOMPUTEROWYCH

35 |63, 11, Z, PREETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSE

36 |63, 12, Z, DFIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

37 |63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNDSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
MIESKLASYFIKOWANA

38 (64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELAMNIA KREDYTOW

39 70, 21, 2, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) T KOMUNIKACIA

40 |72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH MALIEK
PRZYRODNICZYCH [ TECHNICZNYCH

41 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

42 (73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU T MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZII

43 |73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

44 |73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTROMICZNYCH (INTERMET)

45 (73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

45 |74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGD PROJEKTOWANIA

47 (74, 20, Z, DZIALALNOSE FOTOGRAFICZNA
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48

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA T TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWAMNA

49 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WY LACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM
50 77, 22, Z, WYPOZYCZANIE KASET WIDEQ, PLYT CD, DVD ITP.
51 25, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACIL, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
52 85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE
53 93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA
54 55, 11, Z, MAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZPLDZEI':I PERYFERYINYCH
55 35, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGD

Rubryka 2 - Wzmianki o ztoZzonych dokumentach

Reodzaj dokumentu Nr kolejmy w Data zhozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o logeniu 1 15.07.2011 07.12.2009 - 31.12.2010
ocznege sprawozdania 2 29.06.2012 2011 R.
finansowego
2.Wzmianka o zlodeniu opinii 1 Tty 01.01.2010 - 31.12.2010
bieghego rewidenta < P 011 R,
3.Wzmianka o zodeniu uchwaly |1 RS 01.01.2010 - 31.12.2010
lub postanowienia o N . 2011 R,
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4. Wzmianka o zlogeniu 1 RS 01.01.2010 - 31.12.2010
spra‘w-l:lz:lama z driatalnosci < exeea 011 R,
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowsj

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw




Dokument Informacyjny Uproszczony Spétki 11 bit studios S.A.

Identyfikator wydruku: RP{350888/11/20121018144719

11bit studios S.A.

Strona8z9

zaspokojenie kosztdw postepowania

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, Zze z egzekudi nie uzyska sie

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidadja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksziatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosc gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 18,10.2012

adres strony inkernetowe], na kidrej s3 dostepne informacje z rejestru: hitps://ems.ms.gov.pl
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5. Tabela skrotow

Skrot Definicja i objasnienie

Akcje serii A 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A

Akcje serii B 494.200 (czterysta dziewiecdziesiagt cztery tysigce dwiescie akcji zwyktych na okaziciela serii B
Akcje serii C 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset szesédziesigt jeden) akcji zwyktych na

okaziciela serii C

Akcje serii D 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D
Akcje serii E 305.500 (trzysta piec tysiecy piecset) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

ASO/ Alternatywny System Obrotu/ New Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) ustawy o obrocie,
Connect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca Capital One Advisers sp. z 0. 0.

Biegty Rewident FTW Audit Sp. z 0.0.

Dokument Informacyjny/Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej

Emitenta oraz o instrumentach finansowych

Doradca Prawny Kurek, Kosciotek, Wéjcik Kancelaria Radcéw Prawnych Sp. p.

Dz.U. Dziennik Ustaw

Emitent/Spdtka 11bit studios Spétka Akcyjna

Gietda/GPW/GPW SA Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Instrumenty finansowe Emitenta Akcje Serii E

ke Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pdzn. zm.)

KDPW/ KDPW SA/Depozyt/Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Komisja/KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku — Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.64.43.296 z
pdzn zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spétek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z pdzn.
zm.)

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NwWz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Organizator Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Alternatywnego

Systemu Obrotu
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PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 20
stycznia 2004 roku (Dz.U.04.33.289. z p6zn. zm.)

PLN/zt Ztoty — prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od

dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego
(Dz.U.94.84.383 z p6in. zm.)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdzn. zm.)

RN/Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegétowego
sposobu ich ogfaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U.05.207.1729)

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow

Spotka publiczna

Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej (art. 4 pkt. 20), czyli spétka, w
ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepiséw Ustawy o
obrocie instrumentami

UE

Unia Europejska

UOKiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U.05.183 .1537 z
pézn. zm.)

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi/ uObrolnstrFinans

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.10. 211.1384
it)

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.07.50.331 z
pdzn. zm)

Ustawa o ofercie publicznej/ uOfertPubl

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U.09.185.1439 —j.t z pdzn zm.)

Z pdin. zm.

z pdzniejszymi zmianami

Zarzad

Zarzad Emitenta
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