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ZASTRZEZENIE

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji serii A, B, C, D, E, do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Prospekt
zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Spétki, dlatego tez
informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na Date Prospektu.

Po zatwierdzeniu Prospektu informacje aktualizujgce tres¢ Prospektu bedg przekazywane do publicznej
wiadomosci w formie anekséw do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku
informacji powodujgcych zmiane tresci Prospektu Emisyjnego, w zakresie ich dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym niemajgcej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, bedg one
przekazywane w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 ustawy o ofercie publicznej tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny.

Akcje nie zostaty i nie bedg rejestrowane zgodnie z Amerykarniska Ustawg o Papierach Wartosciowych ani przez
zaden organ regulujacy obrét papierami wartosciowymi poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i nie moga by¢
oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej ani w zadnej innej jurysdykcji, gdzie
rejestracja taka jest wymagana, ani na rzecz zadnych podmiotéw amerykanskich zgodnie z definicjg w Regulacji
S.
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Czesc |

Podsumowanie

I. CZESC - Podsumowanie

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

A.1 Wstep

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wstep do Prospektu. Decyzja inwestycyjna
dotyczaca inwestowania w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem powinna
by¢ kazdorazowo podejmowana na podstawie tresci catego Prospektu, w tym czynnikéw
ryzyka oraz informacji finansowych zamieszczonych w niniejszym Prospekcie. Inwestor
wystepujgcy do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do tresci niniejszego Prospektu ponosi
koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sadowego.
Osoby, ktére sporzadzity niniejsze podsumowanie, facznie z jego ttumaczeniem, ponoszg
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy podsumowanie
wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tacznie z
innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z
innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych pomac inwestorom przy
rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A.2 Zgoda
Emitenta

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na
wykorzystanie prospektu emisyjnego do celéw poziniejszej odsprzedazy papierow
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow finansowych.

— Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktdérego posrednicy finansowi moga
dokonywaé poiniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania i na czas ktdérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu
emisyjnego.

— Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzaleiniona jest zgoda, ktore
majq zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

— Wyrdzniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik
finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili
sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie beda podlegaty pdziniejszej odsprzedazy ani ich
ostatecznemu plasowaniu przez posrednikéw finansowych.

Dziat B — Emitent

B.1 Nazwa Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Emitenta Nazwa (firma) - ,,11 bit studios Spotka Akcyjna”
Nazwa skrocona —,,11 bit studios S.A.”
B.2 Ogdlne Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent

informacje na
temat Emitenta

prowadzi swoja dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta.
Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Emitent prowadzi swojg dziatalnos$¢ zgodnie z ustawodawstwem polskim.

B.3 Opis Emitenta

Opis i gtowne czynniki charakteryzujagce podstawowe obszary biezacej dziatalnosci
emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze
wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug,
wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na ktérych emitent prowadzi swoja
dziatalnos¢.
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Dziatalno$¢ Podstawowa
Opis i gtowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci

Produkcja gier

11 bit studios S.A. jest deweloperem wieloplatformowych gier wideo. Podstawowym
obszarem kompetencji Spotki jest tworzenie gier wideo, tj. proces opracowywania
produktu od etapu stworzenia koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy. Spétka oferuje
gry wideo na wiele platform sprzetowych, w tym na komputery PC i Mac, stacjonarne oraz
mobilne konsole gier wideo, smartfony i tablety. Koricowym odbiorcg produktéw Spétki sg
gracze korzystajacy z powyzszych platform sprzetowych. Sprzedaz produktow Spotki
odbywa sie niemal w 100% w dystrybucji cyfrowej, w tym przez platforme
gamesrepublic.com, bedaca wtasnoscig Emitenta.

Dziatalno$¢ wydawnicza

W marcu 2014 roku Emitent rozpoczat dziatalnos¢ wydawnicza. Celem powotania nowego
dziatu wydawniczego pod nazwg 11 bit launchpad jest produkcja oraz dystrybucja gier
niezaleznych wyprodukowanych przez 11 bit studios lub deweloperéw zewnetrznych z
Polski, jak i z zagranicy. 11 bit launchpad oferuje niezaleznym twdrcom wsparcie
finansowe, koncepcyjne, technologiczne oraz promocyjne na kazdym etapie produkcji i
sprzedazy gry, réwniez poprzez nalezgcg do Spotki platforme dystrybucyjng Games
Republic. Pierwszg grg wydang w ramach nowego dziatu 11 bit launchpad byta Spacecom,
ktéra miata premiere w dniu 17 wrze$nia 2014 roku.

Cyfrowa dystrybucja gier

Od kwietnia 2014 roku. Emitent rozwija segment dystrybucji cyfrowej. Nowa platforma
dystrybucji cyfrowej, pod nazwg gamesrepublic.com, powstata w dniu 26 kwietnia 2014
roku. Platforma jest wfasnosciag Emitenta, natomiast sprzedaz gier odbywa sie poprzez
spotke zalezng Emitenta, Games Republic Limited, z siedziba na Malcie. Spdétka Games
Republic Limited zostata =zarejestrowana 8 kwietnia 2014 roku. Platforma
gamesrepublic.com sprzedaje nie tylko gry wideo stworzone przez Emitenta, ale réwniez
produkty pochodzace od producentéw i wydawcdéw z catego Swiata. Na koniec
pazdziernika 2015 roku. platforma gamesrepublic.com miata w ofercie ponad 1.200
tytutéw, w tym katalogi takich wydawcow jak Disney, Warner Brothers, Codemasters,
Capcom, Nordic Games czy Paradox.

Games Republic Limited realizuje sprzedaz do klientdw z catego $wiata. Liczba
zarejestrowanych uzytkownikéw platformy gamesrepublic.com na koniec pazdziernika
2015 roku wynosita ponad 600 tys.

B. 4a Tendencje

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych
wptyw na emitenta oraz na branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Sprzedaz

Od zakoniczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu Grupa Kapitatowa 11 bit
studios kontynuuje sprzedaz gry This War of Mine, ktéra utrzymuje sie na wysokim
poziomie dzieki skutecznym akcjom promocyjnym oraz wydaniu gry na nowych
platformach. 15 lipca 2015 roku miata miejsce premiera This War of Mine w wersji na
urzadzenia mobilne (tablety) z systemami operacyjnymi iOS i Android. Gra w wersji
urzadzenia mobilne jest dostepna w sklepach AppStore, Google Play oraz
gamesrepublic.com. 11 listopada 2015 roku na rynek trafita wersja gry na smartfony z
systemami operacyjnymi iOS i Android.

Emitent rozwijat tez nadal wifasng platforme dystrybucji elektronicznej
gamesrepublic.com, aczkolwiek w opinii Zarzadu, gamesrepublic.com nie bedzie miat
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istotnego wptywu na poziom sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w biezagcym roku
obrotowym.

Zapasy
Emitent nie posiada zapasow.
Koszty

W opinii Zarzagdu Emitenta od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu
nie wystgpity zadne istotne tendencje w kosztach.

Ceny Sprzedazy

W opinii Zarzgdu Emitenta od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu
nie wystgpity zadne istotne tendencje w cenach sprzedazy.

B. 5 Informacje o
Grupie

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku
emitenta, ktory jest czescia grupy.

Nie wystepuje podmiot dominujgcy wobec Emitenta.

Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki Games Republic Limited z siedzibg w
miejscowosci Valletta (Malta), w ktérej Emitent posiada 100% akcji, uprawniajgcych do

100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki.

Ponizej przedstawiono schemat grupy kapitatowej, ktorej czescig jest Emitent.

Zrédto: Emitent

B.6 Znaczni
akcjonariusze

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposéb
bezposredni lub posredni, majg udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace
zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu
kazdej z takich osob.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma
to zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest
bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazaé
podmiot posiadajgcy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma
to zastosowanie.
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Osoby, ktére w sposdb bezposredni majg udziaty w kapitale Emitenta:

Bartosz Brzostek, ktory posiada 218.696 akcji Emitenta, stanowigcych 9,86% akcji w
kapitale zaktadowym oraz 9,86% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Grzegorz Miechowski, ktory posiada 169.696 akcji Emitenta, stanowigcych 7,65% akcji w
kapitale zaktadowym oraz 7,65% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Przemystaw Marszat, ktéry posiada 127.130 akcji Emitenta, stanowigcych 5,73% akcji w
kapitale zaktadowym oraz 5,73% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Marcin Przasnyski, ktéry posiada 150.426 akcji Emitenta, stanowigcych 6,78% akcji w
kapitale zaktadowym oraz 6,78% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariuszom nie przystuguja inne prawa gtosu, niz zwigzane z posiadanymi akcjami.

W dniu 1 paidziernika 2015 r. Emitent poinformowat o zawarciu porozumienia w
rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej przez akcjonariuszy — cztonkow
Zarzadu (Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszat oraz Michat
Drozdowski) oraz spdtke Moonlex Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) — podmiot
powigzany z cztonkami Zarzadu Emitenta, nie posiadajgcy na Date Prospektu akcji
Emitenta. Porozumienie obowigzuje do dnia 31 grudnia 2015 r. Cztonkowie porozumienia
posiadajg tacznie 616.152 akcje Emitenta stanowigcych 27,79% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 27,79% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na Date Prospektu, Emitent jest kontrolowany przez akcjonariuszy — cztonkéw
porozumienia. Charakter kontroli sprawowanej przez cztonkdédw porozumienia — przejawia
sie zaréwno pod wzgledem kapitatowym (wymieniony wyzej udziat stron porozumienia w
kapitale zaktadowym) oraz osobowym (realizowany poprzez fakt petnienia przez cztonkéw
porozumienia funkcji w organie zarzgdzajgcym Emitenta).

B.7 Wybrane
historyczne
informacje
finansowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kaidego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujgcego po nim okresu srédrocznego,
wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotaczy¢ opis
znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie
objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakornczeniu
tego okresu.

Wybrane informacje finansowe zostaty przygotowane na podstawie zbadanych
historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2013-2014 oraz informacji
finansowych Emitenta za okres 01.01.2015 do 30.09.2015.

Historyczne dane finansowe Emitenta za lata 2013-2014 zostaty sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, ktory wydat o tych
sprawozdaniach opinie bez zastrzezen.

Historyczne dane finansowe Emitenta za okres 01.01.2015 do 30.09.2015 zostaty
sporzadzone z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejskg z zastosowaniem
zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w
rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy za rok 2014 i nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.
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Tabela Wybrane dane finansowe Emitenta w

informacjami finansowymi (w tys. PLN)

latach objetych historycznymi

Wyszczegdlnienie I-111 I-11l kwartat 2014 2013
kwartat 2014 r.**
2015r.*

Przychody ze sprzedazy 15.918 1.594 | 15.798 4.305
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 11.110 (1.232) 11.200 1.249
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 13.100 550 | 13.552 3.258
Zysk przed opodatkowaniem 11.562 (1.196) 11.384 1.139
Zysk netto 9.555 (1.204) 9.185 891
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

9.555 (1.204) 9.185 891
dominujacej
Zysk netto na akcje — zwykte (w PLN) 4,31 (0,54) 4,14 0,40
Zysk netto na akcje — rozwodniony (w PLN) 4,22 (0,53) 4,06 0,40
Aktywa razem 28.612 21.606 21.606 8.524
Aktywa trwate 7.200 6.597 6.597 3.843
Aktywa obrotowe, w tym 21.411 15.009 | 15.009 4.681
Naleznosci i pozostate aktywa 2.252 7.240 7.240 940
Srodki pieniezne 19.159 7.768 7.768 3.741
Kapitat wtasny 26.575 17.022 | 17.022 7.769
Wyemitowany kapitat akcyjny 222 222 222 222
Zobowiazania razem 2.037 4.584 4.584 754
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym 904 1.106 1.106 274
Z tytutu kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym 1.133 3.479 3.479 481
Z tytutu kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14.180 791 7.689 3.176
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2.729) (3.649) | (4.973) (3.241)
Srodki pieniezna netto z dziatalnosci finansowej (61) 182 1.312 340
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych 11.391 (2.676) 4.027 275
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 7.768 3.741 3.741 3.466
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 19.159 1.065 7.768 3.741
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*) Dane za I-1ll kwartaty 2015 i 2014 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta

**) Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa jezeli bilans sporzqdza sie na inny dzieri bilansowy niz dzien
koriczqcy dany rok obrotowy, wykazuje sie w nim stany aktywdw i pasywow na ten dzien oraz na dzien koriczgcy
rok obrotowy bezposrednio poprzedzajgcy ten dzier bilansowy. W zwigzku z tym poréwnywalne dane bilansowe
do Srédrocznych informacji finansowych Emitenta zostaty sporzqdzone na dzier 31.12.2014.

Zrédto: Emitent

B.8 Wybrane
najwazniejsze
informacje
finansowe pro
forma

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie
stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza
sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej
spotki ani jej wynikow.

Nie dotyczy: W dziatalnosci Emitenta nie zaszty zdarzenia, uzasadniajgce sporzadzenie
informacji finansowych pro forma.

B.9 Prognoza

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.
Nie dotyczy: Emitent nie publikowat prognoz ani wielkosci szacunkowych.

B.10 Zastrzezenia

Opis charakteru wszystkich zastrzezern zawartych w raporcie biegtego rewidenta w

biegtego odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

rewidenta Nie dotyczy: Biegly rewident nie zgtosit zastrzezen w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych.

B.11 Kapitat W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego

obrotowy obecnych potrzeb, nalezy zataczy¢ wyjasnienie.

Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Grupy Emitenta wystarcza na pokrycie biezacych
potrzeb.

Dziat C — papiery wartoSciowe

C.1 Akcje
oferowane

i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub
do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw

Opis typu
dopuszczenia
wartosciowych.
Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku podstawowym: 2.217.199 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesiec groszy) kazda, w tym:

- 1.000.000 akgcji serii A,

- 494.200 akcji serii B,

- 376.561 akgji serii C,

- 40.938 akgcji serii D,

- 305.500 akgji serii E.

Na Date Prospektu, akcje Emitenta nie s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Emitenta
dopuszczone sg do Alternatywnego Systemu Obrotu. Akcje Emitenta oznaczone sg kodem
ISIN PL11BTSO0015.

C.2 Waluta oferty

Waluta emisji papierow wartosciowych.
Akcje s3 emitowane w ztotych polskich (PLN).

C.3 Kapitat
zaktadowy

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych
w petni. Wartosé nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg warto$ci nominalne;.

Na dzien ztozenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 221.719,90 zt i dzieli sie na
2.217.199 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

- 1.000.000 akcji serii A na okaziciela,

- 494.200 akgc;ji serii B na okaziciela,

- 376.561 akgji serii C, na okaziciela

- 40.938 akcji serii D na okaziciela,
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- 305.500 akg;ji serii E na okaziciela.

Akcje zostaty w petni pokryte.

C.4 Prawa
zwigzane z
akcjami

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta.

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 k.s.h.).

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru).

Prawo do wudzialtu w majgtku Spodtki pozostatym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Prawo do umorzenia akgji.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.).

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 k.s.h.).

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 k.s.h.).

Prawo do zgtaszania Spodtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat.

Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w
art. 422-427 k.s.h.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art.
385 § 3 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piata
czesc¢ kapitatu zaktadowego.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony
przepisami prawa, w szczegélnosci zgodnie z art. 428 k.s.h., podczas obrad
Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zamiany akgji (art. 334 § 2 k.s.h.).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie (art. 328 § 6 k.s.h.).

Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem
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(art. 395 § 4 k.s.h.).

- Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.) badZ zgdania przestania listy
nieodptatnie poczta elektroniczng (art. 407 § 11 k.s.h.).

- Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdow w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

- Prawo do zitozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje ztozong z co najmniej trzech
0s6b (art. 410 § 2 k.s.h.).

- Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych
przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.).

- Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na
zasadach okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h., jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa
0 naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.

- Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki
bezptatnie odpiséw dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w
przypadku potgczenia spotek), w art. 540 § 1 k.s.h. (przypadku podziatu Spotki)
oraz w art. 561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spoétki).

- Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem
kosztdéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 k.s.h.).

- Prawo Zzadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta,
udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat (art. 6 § 4i 6 k.s.h.).

C.5 Ograniczenia
dotyczace
swobodnej
zbywalnosci
papierow
wartosciowych

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow
wartosciowych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowier dotyczacych ograniczen zbywania
papieréw wartosciowych Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spodtki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byc
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wyfacznie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu,

— dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie tej oferty, z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w Ustawie o
Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta Iub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem
lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze(podmioty wymienione w art. 156 Ustawy o Obrocie), nie mogg nabywac¢ lub
zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych
albo dokonywac¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
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powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o Obrocie.
Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktédrych mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:
e  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75%
albo 90% ogodlnej liczby gtosdw w spotce publicznej, lub
e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75%
albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw, lub
e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej
liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej,
ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,
ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym, lub
e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej
liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw,
jest obowigzany zawiadomié¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 Dni
Roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany
wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym —
nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni
sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzgcy rynek regulowany w
regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowe;j.

Ustawa okresla sytuacje, w ktérych ww. obowigzki nie powstaja.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spétki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby
gtosow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w
okresie krotszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
glosow w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosow w spotce publicznej moze nastgpi¢, z
zastrzezeniem ust. 2, wyfacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
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sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby
gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpié
w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktéorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej (art.
73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia
lub podziatu spodtki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji
lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33%
ogdlnej liczby gtosow, do:

— ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw albo

— do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby
gtosow, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt
akcje w ogodlnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby
gtosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki
lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w
przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosdw w spétce publicznej
nastagpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow (art.
73 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie, z
zastrzezeniem ust. 2, w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, pofaczenia
lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji
lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 66%
ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do
nie wiecej niz 66% ogodlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania akgcji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego
zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej, niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spétki, w inny sposéb niz w ramach wezwan
lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdznicy
ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od
ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej (art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Przepis art. 74 ust.
3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio
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nabyt akcje spoétki publicznej.

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ma zastosowanie
takze w przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej
nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktédrym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art.
74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Ustawa okresla sytuacje, w ktérych ww. obowigzki nie powstaja.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢
akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych.

Obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
jezeli taczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1 000 000.000 euro
lub taczny obrdt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 50 000 000 euro.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw
nalezagcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw).
Wartos¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego
walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie
akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Ustawa okresla, kiedy nie powstaje obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy,
przedsiebiorca przejmujacy kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w
utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy lub przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego
przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢
zakorczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Obowigzki i ograniczenia wynikajagce z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20

stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady
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(WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie
powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczace
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktdére przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

*  zawarciu odpowiedniej umowy,

* ogtoszeniu publicznej oferty, lub

*  przejeciu wigkszoSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie
takiej koncentracji.

C.6 Dopuszczenie
do notowania na
GPW

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw
regulowanych, na ktorych papiery wartosciowe sg lub majg by¢ przedmiotem obrotu.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym (gietdowym) podstawowym 2.217.199 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

- 1.000.000 akcji serii A,

- 494.200 akc;ji serii B,

- 376.561 akgcji serii C,

- 40.938 akcji serii D,

- 305.500 akg;ji serii E.

C.7 Polityka
dywidendy

Opis polityki dywidendy.

Zasady polityki Zarzadu Emitenta co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech
lat obrotowych nie zostaty jeszcze ustalone, z zastrzezeniem ponizszego:

Zarzad planuje rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku w
najblizszych trzech latach obrotowych w pierwszej kolejnosci na realizacje celow
rozwojowych Emitenta. Skierowanie przez Zarzad do Walnego Zgromadzenia wniosku w
sprawie wypfaty dywidendy bedzie uzaleznione od poziomu generowanych nadwyzek
finansowych oraz przewidywanych wydatkow inwestycyjnych.

Dziat D- Ryzyko

D.1 Ryzyka
charakterystyczne
dla Spoftki lub jej
branzy

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
emitenta lub jego braniy.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta

Ryzyko nieosiggniecia przez Grupe Emitenta celdw strategicznych

Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta
Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdZznieniami w produkcji gier

Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacja projektu przez producenta platformy zamknietej

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem elektronicznej platformy globalnej

dystrybucji gier wideo
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Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej przez Emitenta:

— Ryzyko braku atrakcyjnych tytutéw do pozyskania przez wydawnictwo
— Ryzyko silnej konkurencji ze strony innych wydawcéw
— Ryzyko zwigzane z rosnacg konkurencjg na rynku gier

— Ryzyko zwigzane ze skopiowaniem realizowanego przez Emitenta pomystu na gre
lub wejscia na rynek produktu o podobnych cechach

— Ryzyko pominiecia znaczacych trenddw rynkowych

— Ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny oprogramowania wykorzystywanego do
tworzenia gier

— Ryzyko zwigzane ze wzrostem Srodkéw niezbednych do stworzenia produktéw
majgcych szanse na odniesienie sukcesu rynkowego

— Ryzyko zwigzane z rosngcg popularnoscig portali crowd-sourcingowych oraz self-
publishingiem

— Rosnaca ilos¢ podmiotéw Swiadczgcych ustugi wydawnicze dla matych i Srednich
developeréw

— Ryzyko ograniczenia skutecznosci dziatari PR-owych
Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta
Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikéw

Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami o dzieto w kontekscie praw
autorskich

Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Emitenta umowami licencyjnymi
Ryzyko zwigzane z umowami zawieranymi z kontrahentami zagranicznymi

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i umowami licencyjnymi

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w krajach sprzedazy Emitenta
Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Emitent

Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

D.3 Ryzyka
charakterystyczne
dla papierow
wartosciowych

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
papieréw wartosciowych.

Ponizej zostaty wymienione najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka
charakterystycznych dla papieréw wartosciowych dopuszczanych do obrotu:

Ryzyko wynikajace z naruszenia przepiséw art. 17 oraz 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia i wprowadzenia instrumentéw finansowych do
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obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia notowan,
wykluczenia z obrotu

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji badz wykluczeniem Akcji z obrotu
gietdowego

Ryzyko zawigzane z nieprawidtowym wykonywaniem przez Inwestorow obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa

Ryzyko wahan kursowych

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nie dopetnienia przez Spdtke obowigzkéw wymaganych
prawem dotyczgcych zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu

Ryzyko zwigzane z reformg Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym wptywem na
rynek kapitatowy w Polsce i cene Akgji

Ryzyko, ze realizowane przez Emitenta w przysztosci oferty dtuznych lub udziatowych
papieréw wartosciowych moga wywrze¢ negatywny wptyw na cene rynkowa Akcji i
doprowadzi¢ do rozwodnienia udziatéw akcjonariuszy Emitenta

Ryzyko, ze posiadacze Akcji w niektorych jurysdykcjach mogg podlegac ograniczeniom w
zakresie wykonania praw poboru w ramach emisji realizowanych w przysztosci

Ryzyko, ze wartos¢ akcji dla inwestoréw zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek
zmiennosci kursow walutowych

Ryzyko zwigzane 1z publikowaniem raportéw dotyczagcych Emitenta lub zmiang
rekomendacji analitykdw na negatywng

Dziat E- Oferta

E.1
Wykorzystanie
wyptywow z
oferty

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w
tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW 2.217.199 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

- 1.000.000 akcji serii A,

- 494.200 akcji serii B,

- 376.561 akcji serii C,

- 40.938 akcji serii D,

- 305.500 akcji serii E.

E.2a Przyczyny
oferty

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywéw pienieinych, szacunkowa warto$¢ netto
wptywow pienieznych.

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW 2.217.199 akcji
Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

E.3 Warunki Opis warunkow oferty.

oferty Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW 2.217.199 akcji
Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

E.4 Konflikt Opis interesow, witacznie z konfliktem interesdw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub

intereséw oferty.

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radowie Prawni (Doradca Prawny) jest
podmiotem zaangazowanym w sporzgdzenie Prospektu oraz s$wiadczenie biezgcego
doradztwa prawnego zwigzanego z emisjg akgcji serii F oraz dziatalnoscig Emitenta.
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Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia emisji. Doradca
Prawny nie posiada akcji Emitenta.

W imieniu Doradcy Prawnego dziata radca prawny Marcin Marczuk — radca prawny i
Mitostawa Kuznicka — radca prawny. Nie istnieje konflikt intereséw oséb zaangazowanych
ze strony Doradcy Prawnego w proces przeprowadzenia Oferty, jak réwniez osoby te nie
posiadajg akcji Emitenta.

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. petnigcy funkcje Firmy Inwestycyijnej, jest
podmiotem odpowiedzialnym za wprowadzenie Akcji Serii A, B, C, D i E Emitenta do
obrotu na rynku podstawowym i wystepowania w imieniu Emitenta przed KNF.
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. nie jest uzaleznione
od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Emitenta.
Ponadto pomiedzy dziataniami Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. i
Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw. Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A. nie jest akcjonariuszem Emitenta.

E.5 Oferujacy

papiery
wartosciowe

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do
sprzedazy.
Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg papieréw wartosciowych.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lockup”: strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie
okresu objetego zakazem sprzedazy.

Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszat i Michat Drozdowski, czyli
akcjonariusze Emitenta, bedacy jednoczesnie Cztonkami Zarzgdu Emitenta, zobowiazali sie
do ograniczenia zbywania posiadanych akcji Emitenta (umowa lock-up) przez okres szesciu
miesiecy kalendarzowych liczac od dnia 5 pazdziernika 2015 roku. Umowg typu lock-up
objete sg tacznie 616.152 akcje Spotki stanowigce 27,79% akcji w kapitale zaktadowym
oraz dajgcych 27,79% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

E.6 Rozwodnienie

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
ofertg. W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy,
nalezy poda¢ wielkos¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie
dokonajg oni subskrypcji na nowa oferte.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy
poda¢ wielko$¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie
dokonajg oni subskrypcji na nowg oferte.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg papieréw wartosciowych.

E. 7 Szacunkowe
koszty pobierane
przez Spotke od
inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzagdzony w zwigzku z ofertg papieréow wartosciowych.
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Il. CZESC - Czynniki ryzyka

1 CZYNNIKI RYZYKA

Dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg w przysztosci podlegac
negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikéw ryzyka opisanych ponizej. Wystgpienie
nawet niektdrych z ponizszych czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Emitenta oraz moze skutkowac utrata czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze i te, ktdrych Emitent nie jest
obecnie swiadomy lub ktére uwaza za nieistotne, moga takze wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci oraz mogg skutkowac utratg czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta

Ryzyko nieosiagniecia przez Grupe Emitenta celéw strategicznych

Celem strategicznym Emitenta na najblizsze lata jest zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez kontynuacje budowy
zdywersyfikowanego portfolio wysokiej jakosci gier komputerowych, prowadzenie elektronicznej platformy
globalnej dystrybucji gier wideo oraz rozwdj dziatalnosci wydawniczej. Zarzad Emitenta zapewnia, ze dotozy
wszelkich staran aby Grupa Emitenta zrealizowata najwazniejsze cele strategiczne w najblizszych latach.
Niemniej jednak zarzad Emitenta nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang
osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na rynku gier komputerowych, majgca bezposredni wptyw na przychody i
zyski, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim
horyzoncie czasowym. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej oceny sytuacji badz
niezdolno$¢ Emitenta do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oznacza¢ moze
pogorszenie jego wynikdéw finansowych.

Ryzyko zréinicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta

Prace nad poszczegdlnymi produktami Emitenta trwaja, zaleznie od wielkosci projektu, od 12 do 20 miesiecy.
Sukces rynkowy danego produktu, mierzony wielkoscig popytu i przychodami z jego sprzedazy, pozwala
Emitentowi na pokrycie poniesionych wydatkéow przy procesie produkcji gry i przynosi ewentualne zyski.
Wielkosc¢ zainteresowania danym produktem i w konsekwencji wysokos¢ przychodoéw z jego sprzedazy zalezy w
duzej mierze od zmiennych gustéw konsumentéw, trudnych do przewidzenia tendencji na rynku gier oraz
istniejgcych produktéw konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw. ,nietrafionego” produktu, tj.
produktu, ktérego zakupem potencjalni klienci nie bedg zainteresowani, gdyz nie bedzie odpowiadat ich
preferencjom. Przyczyng moze by¢ niska jakos¢ produktu lub btedne jego zaadresowanie do klientéw. Z tego
powodu Spdtka nie jest w stanie w momencie premiery nowego produktu przewidzieé reakcji odbiorcow i w
konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowa¢ oczekiwanej wysokosci przychoddéw.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami w produkcji gier

Proces produkcji gry wideo jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko opodznien
poszczegdlnych faz i catego projektu. Poszczegdlne fazy procesu produkcji nastepujg kolejno po sobie i s3
uzaleznione od wynikéw badz catkowitego ukorczenia faz poprzednich. Czes$¢ etapdw procesu produkcji jest
zalezna wytacznie od zespotu, cze$é natomiast zalezy od podmiotow zewnetrznych — kooperantdow, partneréw,
licencjodawcow. Zarzagd Emitenta ma ograniczony wptyw na terminowos¢ dziatan innych podmiotéw, od
ktorych uzalezniony jest proces produkcji gry. Mozliwe sg réwniez opdznienia w pracy samych zespotéw
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projektowych w wyniku nieprzewidzianych trudnosci w pracy nad wymagajgcym produktem, jakim jest gra
wideo.

Opdznienie termindw zakonczenia produkcji gier wideo moze mie¢ negatywny wptyw na osiggniecie przez
Emitenta wynikéw finansowych w danym okresie rozrachunkowym.

Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacjg projektu przez producenta platformy zamknietej

Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze jednym z gtéwnych kanatéw dystrybucji tworzonych produktdw, tj.
gier do dystrybucji elektronicznej sg platformy zamkniete. 11 bit studios tworzy gry na platformy zamkniete
(konsole) Sony i Microsoft. Wspomniani producenci zastrzegajg sobie prawo do weryfikacji produktu, ktérego
wprowadzenie jest planowane na dang platforme. W konsekwencji, Emitent ponosi ryzyko braku akceptacji
przez danego producenta platformy zamknietej produktu, ktéry stworzyt.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem elektronicznej platformy globalnej dystrybucji gier wideo

8 kwietnia 2014 roku Emitent powotat spétke zalezng Games Republic Limited, z siedzibg na Malcie, ktérej
podstawowym biznesem jest prowadzenie elektronicznej platformy globalnej dystrybucji gier wideo. Celem
uruchomienia globalnej platformy dystrybucji przez Emitenta jest znaczgce zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki
w kolejnych latach oraz dywersyfikacja zrédet przychodow przy wykorzystaniu aktualnych trendéw rynku gier
wideo dotyczgcych miedzy innymi rozwoju transmitowania i publikowania tresci zwigzanych z grami wideo oraz
zwiekszajacej sie podazy gier od matych i Srednich producentéow i wydawcow.

Rynek dystrybucji cyfrowych gier zdominowany jest z jednej strony przez ogdlnoswiatowa platforme Steam
(nalezaca do Valve Corporation), ktéra wedtug niektdrych szacunkéw ma ponad 85% $wiatowego rynku obrotu
cyfrowymi grami, z drugiej przez platformy sprzedazowe, ktére oferuja cyfrowe gry nieznanego pochodzenia,
zwykle sprzedawane sobie nawzajem przez samych uzytkownikéw tych platform (takie jak g2a.com). W zwigzku
z tym platforma Games Republic Limited musi cechowac sie unikatowymi korzysciami, niedostepnymi nigdzie
indziej. To ryzyko platforma planuje zaadresowaé poprzez wprowadzenie unikatowego systemu
spersonalizowanych znizek na produkty oraz podniesienie tzw. ,discoverability” (Swiadomosci istnienia)
produktéow dostepnych w platformie przy jednoczesnym zachowaniu pewnosci zrédta cyfrowych gier,
oferowanych przez platforme. Obie funkcjonalnosci beda iterowane i testowane na uzytkownikach przy
zachowaniu analitycznego podejscia do badanych rezultatow.

Platforma gamesrepublic.com dysponuje katalogiem produktéw, na sprzedaz ktérych udzielone zostaty licencje
przez licencjodawcow. Popyt na te produkty zalezy od trendéw rynkowych, w szczegdlnosci przecen, w jakich
produkty te sg dostepne. Wielko$¢ popytu na te produkty w duzej mierze zalezy od zmiennych gustéw
konsumentéw oraz trudno przewidywalnych trendéw na rynku gier komputerowych. Dodatkowo kluczowym
czynnikiem dla decyzji konsumentéw jest cena, co sprawia, ze zaleznos¢ obrotéw platformy od oferowanych
obnizek jest coraz silniejsza. W dtugofalowym ujeciu oznacza to dazenie ceny kazdego oferowanego produktu
do zera.

Platforma gamesrepublic.com obraca produktami, na ktére kazdorazowo udzielone zostaty licencje przez
podmioty, ktére mogg licencje te wycofa¢ z zachowaniem (zwykle krétkiego) okresu wypowiedzenia. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko zubozenia portfolio platformy w wypadku decyzji licencjodawcow o wycofaniu swoich
produktéow z platformy lub tez opdznianiu ich wprowadzania do platformy w chwili ich premiery, jak rowniez w
chwili oferowania istotnych znizek w platformie Steam oraz innych platformach znizkowych. Platforma Games
Republic Limited nie ma wptywu na polityke sprzedazowa licencjodawcéw, ktdéra stanowi istotny i niezalezny od
platformy czynnik ryzyka jej dziatania.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej przez Emitenta

W marcu 2014 roku powstat nowy dziat wydawniczy o nazwie 11 bit launchpad. Celem powotania nowego
dziatu jest produkcja oraz dystrybucja gier wideo niezaleznych, wyprodukowanych przez 11 bit studios lub
deweloperéw zewnetrznych z Polski, jak i z zagranicy. Podjecie przez Spdtke wspomnianej dziatalnosci moze
wigzac sie wystgpieniem okreslonych ryzyk:
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— Ryzyko braku atrakcyjnych tytutéw do pozyskania przez wydawnictwo

Podaz atrakcyjnych projektéw zewnetrznych jest ograniczona. Moze sie zdarzyc¢ sytuacja, w ktorej przez dtuzszy
czas Emitent nie bedzie mdgt znalez¢ produktu, ktéry bedzie spetniat wszystkie oczekiwania.

— Ryzyko silnej konkurencji ze strony innych wydawcéw

W bezposrednim otoczeniu konkurencyjnym Emitenta znajduje sie co najmniej kilka firm poszukujacych
podobnych produktéw, spetniajgcych te same kryteria oceny. Przy ograniczonej podazy atrakcyjnych projektow
tym trudniej jest wyrdznic sie na tle konkurencji i zaoferowac developerowi co$ unikalnego.

—  Ryzyko pominiecia znaczgcych trendéw rynkowych

Rynek gier zmienia sie dynamicznie. Pojawiaja sie nowe trendy technologiczne. VR (Virtual Reality) to jeden z
przyktadéw. Zbyt pdine zauwazenie trendu oraz niedostosowanie sie do niego moze skutkowaé stratami
zwigzanymi ze sprzedazg niemodnych produktow.

— Ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny oprogramowania wykorzystywanego do tworzenia gier

Zmniejszenie dostepnosci (na skutek zmiany polityki cenowej lub z innych powoddw) popularnych silnikow 3d
wykorzystywanych do tworzenia niezaleznych gier spowodowac¢ moze skomplikowanie procesu wytworczego
oraz posrednio wydtuzenie czasu wymaganego na stworzenie gry, co skutkowac bedzie ograniczeniem ilosci
powstajgcych produktow.

—  Ryzyko zwigzane z rosngcg popularnosciag portali crowd-sourcingowych oraz self-publishingiem

Na skutek rosnacej popularnosci portali crowd sourcingowych spada zainteresowanie ustugami wydawniczymi,
ktorych jedng z wazniejszych wartosci byto finansowanie lub wspétfinansowanie produkcji. Najwieksze szanse
na sukces w kampanii crowd sourcingowej majg projekty o duzym potencjale rynkowym a wiec takie, ktére sg
interesujgce réwniez z perspektywy dziatalnosci wydawniczej. Powoduje to utrate wielu potencjalnie
dochodowych projektéw.

— Rosngca ilo$é podmiotéw Swiadczgcych ustugi wydawnicze dla matych i Srednich developeréw

Wozrost ilosci firm oferujgcych ustugi wydawnicze polegajgce na dofinansowywaniu produkcji oraz wsparciu
dziatan marketingowych skutkowaé moze spadkiem cen/prowizji pobieranych za ustugi wydawnicze oraz
trudnosciami w pozyskiwaniu nowych projektéw.

—  Ryzyko ograniczenia skutecznosci dziatann PR-owych

Malejagcy zasieg mediow branzowych moze znaczgco ograniczy¢ skutecznos$é dziatan PR-owych oraz
uniemozliwi¢ wykorzystywanie dotychczasowego know-how. W takiej sytuacji, aby skutecznie informowa¢é
potencjalnych odbiorcow o ofercie Emitent moze by¢ zmuszony do podejmowania kosztownych dziatan
promocyjnych.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi wspoétpracownikami Emitenta

Emitent jest wcigz podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdlnosci w zakresie
struktury zatrudnienia na stanowiskach menadzerskich i specjalistycznych. Wiekszos$¢ zadan, w szczegdlnosci z
zakresu wspotpracy handlowej z kontrahentami wykonujg poszczegdlne osoby. Najwyzej wykwalifikowang
kadre menadzerska stanowig jego zatozyciele. Ewentualna utrata kluczowych wspétpracownikéw, ktérzy maja
najwiekszg wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby w krotkim okresie
spowodowac pogorszenie jakosci i terminowosci swiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego
stanu w Srednim i dtuzszym okresie mogtoby to skutkowaé¢ obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta.
Dziatalno$¢ Emitenta polega na tworzeniu gier komputerowych. Jako$¢ ustug i tworzonych produktéw
uzalezniona jest od doswiadczenia i umiejetnosci wykonujagcych je wspodtpracownikéw. Utrata
wspotpracownikdw taczy sie z koniecznoscig rekrutacji, przeszkolenia i przygotowania przez Emitenta nowych
0séb do pracy.
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W umowach o prace zawartych przez Emitenta ze wspotpracownikami nie ma klauzul dotyczgcych zakazu
Swiadczenia ustug na rzecz kontrahentdw oraz innych podmiotéw po zakonczeniu wspotpracy z Emitentem.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikéw

System edukacji w Polsce nie przygotowuje absolwentéw szkét wyzszych do zawodu twércy gier wideo, w
efekcie na lokalnym rynku pracy liczba wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikéw z omawianej branzy
jest niewielka. W zwigzku z tym Emitent staje przed wyzwaniem znalezienia specjalistdw odpowiadajacych jego
wymaganiom. Powyzsze ryzyko dotyczy braku wykwalifikowanych pracownikéw w liczbie odpowiadajgcej
potrzebom dynamicznie rozwijajacej sie Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami o dzieto w kontekscie praw autorskich

Emitent przy zawieraniu umoéw z pracownikami, w tym w szczegdlnosci z Cztonkami Zarzadu, ktérzy tworzg
najbardziej wykwalifikowang kadre zarzadzajaca Emitenta, w znacznej czgsci korzysta z elastycznych form, w
tym w szczegdlnosci poprzez zawieranie uméw o dzieto, a takie umodw zlecenia. W zawieranych przez Emitenta
umowach o dzieto znajdujg sie postanowienia dotyczace opisu dzieta, jak réwniez zapisy dotyczace
przeniesienia praw autorskich do wykonanych dziet na Spoétke, jak rowniez zapisy dotyczace obowigzujgcej
wykonawce klauzuli poufnosci w odniesieniu do materiatéw i dokumentéw udostepnionych przez Emitenta.

Odnoszac sie do zapisdw umow o dzieto nalezy wskazac, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w zakresie
prawa autorskiego do skutecznego przeniesienia praw autorskich konieczne jest wyszczegdlnienie w umowie
pol eksploatacji, ktdrych to przeniesienie dotyczy. Co istotne, nie jest mozliwe przeniesienie praw autorskich do
wszystkich pdl eksploatacji majacych powsta¢ w przysztosci gdyz zapis umowny tego rodzaju jest niewazny (w
przepisie art. 41 ust. 2 ustawa z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych wyrazona
zostata bardzo istotna dla praktyki obrotu prawami autorskimi zasada, wedtug ktdrej tres¢ umowy majacej za
przedmiot prawa autorskie odnosi sie tylko do pdl eksploatacyjnych, ktére zostaty w niej wyraznie
wymienione).

W swietle szybkiego postepu technologii, rowniez w zakresie tworzenia gier komputerowych, istnieje ryzyko
wykorzystania przez Spétke nabywanych dziet na polu eksploatacji innym niz wyszczegdélnione w umowach o
przeniesieniu praw autorskich, a co za tym idzie, powstania obowigzku zaptaty na rzecz twércéw dodatkowego
wynagrodzenia z tego tytutu.

Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Emitenta umowami licencyjnymi

Emitent w zwigzku z charakterystykg prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawart szereg umoéw licencyjnych
dotyczacych wykorzystania okreslonego oprogramowania, niezbednego w toku prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Umowy te nie byty zawierane wedtug jednego wzorca lecz zgodnie z wzorcami stosowanymi przez
licencjodawcédw. Umowy licencyjne zawierajg w niektérych przypadkach krétkie okresy wypowiedzenia.
Ponadto w wielu wypadkach Licencjodawcy uprawnieni sg do rozwigzania jej bez zachowania jakiegokolwiek
okresu wypowiedzenia tj. ze skutkiem natychmiastowym. Czestokro¢ zawarte umowy licencyjne nie uprawniaja
Spotki do rozprowadzania stworzonego przez nig programu komputerowego w zakresie prowadzonej przez
siebie dziatalnosci gospodarczej we wtasnym imieniu. Na gruncie prawa polskiego w zakresie korzystania przez
Spotke z oprogramowania udostepnionego przez licencjodawcow zastosowanie znajdg przepisy ustawy z dnia 4
lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tj. z 2006 roku, Dz. U. nr 90, poz. 631 ze zm.).
Ponadto wiekszo$¢ umoéw jako prawo wtasciwe dla stosunkdw prawnych powstatych na tle danej umowy
przewidujg prawo inne niz polskie np. prawo stanu Waszyngton, co w sposéb istotny uniemozliwia dokonanie
prawidtowej oceny zobowigzan wynikajacych wobec Emitenta z tytutu zawartych umoéw i zakresu jego
odpowiedzialnosci.

Ryzyko zwigzane z umowami zawieranymi z kontrahentami zagranicznymi

Zawierane przez Emitenta umowy z zagranicznymi kontrahentami przewidujg takze prawo obce jako prawo
wtasciwe dla regulowania stosunkéw umownych pomiedzy stronami, badZ tez nie zawierajg wyboru prawa
wtasciwego co wigze sie z koniecznoscig kazdorazowego ustalenia prawa witasciwego dla danej umowy. W
niektorych przypadkach prawem wtasciwym okazuje sie by¢ prawo obce w zakresie ktérego wiedza Emitenta
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jest ograniczona. Ponadto Spoétka zawarta takze umowy, w ktdrych uzgodniony zostat zapis na sgd zagraniczny,
badz tez w ktérych brak jest wigzacego zapisu na sad. Rodzi to ryzyko, ze w przypadku sporéw z danym
kontrahentem Spdtka zmuszona bedzie do prowadzenia sporu przed sadem obcym. Ze wzgledu na
nieznajomos$¢ prawa obcego (zaréwno materialnego jak i procesowego) wiaze sie to z ryzykiem ponoszenia
podwyzszonych kosztéw obstugi prawnej w kraju i za granica.

Ze wzgledu na brak uregulowania kwestii wyboru prawa nie sposdb réwniez jednoznacznie oceni¢ waznosci
poszczegdlnych zapiséw, np. w zakresie odpowiedzialnosci stron umowy za niewykonanie lub nienalezytego
wykonanie zobowigzan.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Na Date Prospektu, akcjonariusze zatozyciele posiadajg tacznie 27,79% akcji, uprawniajacych ich tgcznie do
27,79% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku dziatania ww. akcjonariuszy w
porozumieniu, bedg oni mieli istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Ponadto uwzgledniajgc okolicznos¢, ze
znaczna cze$¢ z tych akcjonariuszy jest jednoczednie cztonkami organdéw Emitenta, majg oni faktyczng
mozliwos$¢ decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla
Emitenta sprawach.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i umowami licencyjnymi

Emitent zawart szereg uméw dystrybucyjnych lub uméw licencyjnych dotyczacych zasad dystrybuowania lub
udostepniania gier utworzonych przez Emitenta na rdznego rodzaju platformach lub nosnikach danych.
Znaczaca cze$c z tych uméw poddana zostata rezimowi i podlega regulacjom innym niz prawo polskie (np.
prawo angielskie, niemieckie, stanu Teksas lub inne).

Poddanie stosunkéw umownych regulacjom innego kraju niz Polska pocigga za sobg ryzyko nieprawidtowej lub
niedostatecznej oceny skutkéw prawnych zawartych umdéw oraz wtasciwej interpretacji poszczegdlnych
postanowien. W razie ewentualnego sporu z kontrahentami, z ktédrymi Emitent zawart w/w umowy,
koniecznym bedzie skorzystanie z ustug doradcéw i profesjonalnych petnomocnikéw z panstw obcych, co moze
narazi¢ Emitenta na znaczne koszty.

Ponadto w kazdej z tych umoéw zawarte zostaty postanowienia ograniczajgce mozliwos$¢ udzielania informacji
podmiotom trzecim w zakresie w jakim informacje te mogg stanowi¢ informacje poufne. Emitent zobowigzany
jest zapewni¢ ochrone otrzymanych od kontrahentéw informacji poufnych na poziomie co najmniej nie
gorszym niz ochrona, ktérg zapewnia witasnym informacjom poufnym. Naruszenie przez Emitenta w/w
zobowigzania do ochrony informacji pocigga¢ moze odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg Spotki za wyrzadzong
tym naruszeniem szkode.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w krajach sprzedazy Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktérych dystrybuuje lub
zamierza dystrybuowacd produkty. Efektywnos¢, a w szczegdlnosci rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci gospodarczej zalezy m.in. od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa,
polityki fiskalnej i pienieznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywieraja posrednio wptyw na przychody i
inne wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez
Emitenta strategii rozwoju.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz
praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcow, lecz mogg takze
powodowaé negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rdine jego interpretacje, zwtaszcza w
odniesieniu do prawa podatkowego, a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen
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spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych, gtdéwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o
funduszach inwestycyjnych mogg wywota¢ negatywne konsekwencje dla Emitenta. Szczegdlnie czeste i
niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze implikowaé pogorszenie jego sytuacji finansowej, a
w efekcie ujemnie wptynaé na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy w/w gatezi prawa podlegajg czestym zmianom wskutek czego traktowanie przedsiebiorcéw przez
organy administracyjne i sgdy cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos$¢. Obowigzujace regulacje
zawierajg rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktore powodujg rdéznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw zaréwno miedzy organami pafstwowymi jak i miedzy organami pafstwowymi i
spotkami.

Dla przyktadu rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione s3 do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje
podatkowe spdtek mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore
transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zostac
zakwestionowane do celéow podatkowych przez wiasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez wiadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi z punktu widzenia gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywa¢ moze istotny wptyw na
dziatalnos¢ gospodarcza prowadzong przez Emitenta sa:

= prawo autorskie i prawa pokrewne,
= prawo handlowe,

=  prywatne prawo gospodarcze,

= prawo podatkowe,

= prawo pracy,

=  prawo ubezpieczen spotecznych,

= prawo papierow wartosciowych.

Niewatpliwie znaczna cze$¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscig regulacji. Szczegdlny
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta ma prawo autorskie i prawa pokrewne, ktérego normy sg scisle uzaleznione od
regulacji unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejskg zmian,
ale réwniez od prawa polskiego rdznigcego sie w niektdrych aspektach od norm prawa innych panstw
cztonkowskich. Réwniez specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powoduje, ze na jego dziatalnos¢
wptywac moga zmiany regulacji w Stanach Zjednoczonych.

Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepisdw w kazdej z tych dziedzin prawa zwazywszy, ze cze$é z nich jest nadal
w fazie dostosowywania do wymagan unijnych. Ewentualne zmiany prawa beda miaty zawsze wptyw na
otoczenie prawne Emitenta wywotujgc obowigzek dostosowania sie do nich. Kazda zmiana regulacji
normatywnej wywotuje problemy w szczegdlnosci zwigzane z watpliwosciami interpretacyjnymi nowych
przepisow co stwarza ryzyko rozbieznosci w praktyce organdéw wiadzy publicznej, w tym sgdownictwa.
Niejednoznacznos¢ wyktadni dokonywanych przepisow przez organy wiadzy publicznej, sgdownictwa (w tym
wspolnotowego) komplikuje funkcjonowanie w polskim systemie prawnym niezharmonizowanym z systemem
unijnym.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Emitent narazony jest na ryzyko zmiennosci kursow walutowych. Poniewaz
sprzedaz produktow Emitenta skierowana jest na rynki zagraniczne (Ameryka Pdétnocna, Europa Zachodnia,
Europa Srodkowo-Wschodnia, w tym Rosja), dominujgcymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach

29




Czesé Il Czynniki ryzyka

zagranicznych s3: dolar amerykanski (90% udziat) i euro (10%). W konsekwencji, wartos¢ przychodéw Emitenta
jest ujemnie skorelowana z wartoscig polskiej waluty. Wraz z umacnianiem sie polskiego ztotego obnizeniu
moze ulec poziom generowanych przychoddéw ze sprzedazy gier komputerowych w przeliczeniu na PLN.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z konkurencjg wynika przede wszystkim ze znacznych trudnosci w
zdefiniowaniu i charakterystyce podmiotéw konkurencyjnych ze wzgledu na istotne rozproszenie rynku. W
przypadku ujawnienia sie konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptyng¢ na obnizenie
zainteresowania oferowanymi przez Emitenta produktami. Ponadto, w wyniku zwiekszenia liczby podmiotow
oferujgcych podobne produkty na te same platformy, mozliwe jest zwiekszenie trudnosci w uzyskiwaniu
zezwolen od producentdéw platform na produkcje gier dla okreslonej platformy.

Ryzyko zwigzane z rozwojem braniy, w ktorej dziata Emitent

Emitent prowadzi dziatalnosé¢ na rynku gier wideo przeznaczonych do bezposredniej dystrybucji na platformy
sprzetowe mobilne oraz stacjonarne. Koniunktura w branzy gier wideo i popyt na produkty s3 wypadkowymi
wielu czynnikow, takich jak np. wzrost gospodarczy i co za tym idzie wzrost zamoznosci spoteczenstw oraz
poziom ich konsumpcji, tempo oraz kierunki rozwoju rynku informatycznego, konkurencja oraz rozwoj nowych,
innowacyjnych technologii i ustug. Czynniki te majg charakter egzogeniczny, na ktéry Emitent nie ma wptywu.

Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

W zwigzku z mozliwoscig zajscia zdarzen nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne,
istnieje ryzyko pogorszenia sie sytuacji gospodarczej na rynku $wiatowym oraz polskim. Zdarzenie takie moze
mie¢ istotny wptyw na kondycje ekonomiczng Emitenta.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko wynikajace z naruszenia przepisow art. 17 oraz 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia

naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w

imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF

moze:

= nakazac¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

=  zakazaé dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

=  opublikowac na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze stosowa¢ srodki, o

ktorych mowa w art. 17, takze w przypadku, gdy z tresci Prospektu sktadanego do Komisji lub przekazywanego

do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

= oferta publiczna papieréow wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
Znaczacy sposob

= naruszatyby interesy inwestoréw,

= utworzenie Emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy,

= dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktérego skutki
pozostajg w mocy, lub status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Na Date Prospektu nie wystgpity przypadki naruszenia prawa skutkujgce ww. sankcjami.
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Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia i wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym

Spotka ztozy odpowiednie wnioski o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy) GPW.

Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga by¢ instrumenty finansowe, ktére spetniajag
warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku regulowanym okreslone w Regulaminie Gietdy oraz
warunki okreslone w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegétowych
warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych.

Zgodnie z pkt. 3 ust 2 Regulaminu Gietdy w przypadku dopuszczania do obrotu gietdowego akcji powinny one
spetniaé nastepujace warunki: i) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych
akcji, a w przypadku gdy okredlenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wiasne emitenta, wynosza co najmniej
60.000.000 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro, zas w przypadku emitenta, ktérego
akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w
organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000 PLN albo rownowartos¢
w ztotych co najmniej 12.000.000 euro; ii) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do
wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej
4.000.000 PLN albo rownowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej
ceny sprzedazy lub emisyjnej.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu GPW z dnia 12 wrzesnia 2006 roku w sprawie szczegdétowych warunkdéw
dopuszczenia i wprowadzania do obrotu publicznego niektorych instrumentéw finansowych, decyzje Zarzadu
GPW w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu publicznego podejmowane sg po analizie obejmujacej
w szczegolnosci wielkosé i strukture oferty, strukture wtasnosci, ewentualnie umowne ograniczenia sprzedazy
oraz inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem.

Ponadto zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegétowych

warunkow, jakie musi spetniaé¢ rynek oficjalnych - akcje spétek ubiegajgcych sie o dopuszczenie do obrotu na

rynku oficjalnych notowan gietdowych powinny spetniac:

1) zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona;

3) wszystkie wyemitowane akcje dane rodzaju zostaty objete wnioskiem do wtasciwego organu spotki
prowadzacej rynek oficjalnych notowan;

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem wynoszg co najmniej
rownowartos¢ 1.000.000 euro;

5) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnosé obrotu
tymi akcjami

Rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie co najmniej 25% akcji spotki
objetych wnioskiem.

Na Date Prospektu kapitalizacja Spotki znacznie przekracza wartosé¢ progowa okreslong w regulaminie GPW.
Poza tym na Date Prospektu w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania
mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie ponad 60% Akcji Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, ryzyko, iz Spotka nie bedzie spetniata, na dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, powyzszych wymogow jest ograniczone. Niemniej jednak w przypadku
odmowy dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Emitent bedzie sie ubiegat o
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku réwnolegtym.
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Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia notowan, wykluczenia z
obrotu

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréow, spétka prowadzaca
rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan
wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestoréw, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrdt tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Regulamin Gietdy okresla przestanki zardwno fakultatywnego,
jak i obligatoryjnego wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na GPW. Akcje podlegajg wykluczeniu w
przypadku, gdy ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona lub gdy zostata zniesiona ich demetalizacja. Ponadto, na
zadanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe
lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
intereséw inwestorow.

Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinny wskazywaé szczegétowe przyczyny, ktére je uzasadniajg. Spotka
prowadzgca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem Polskiej
Agencji Prasowej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi.

KNF moze na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub

wykonuje nienalezycie obowigzki lub nakazy z Ustawy o Ofercie Publicznej wymienione enumeratywnie w ust.

1 tego przepisu badz postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom:

= wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, albo

= natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

=  zastosowac obie sankcje tacznie.

W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji Emitenta moze napotkac¢ trudnosci i wigzaé sie zaréwno z
koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw, jak i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa
w ostatnim notowaniu Akcji przed wykluczeniem ich z obrotu gietdowego.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji badz wykluczeniem Akcji z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 30 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres do trzech miesiecy:

= na wniosek Emitenta,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF
zgtoszone zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

= jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

= nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

= w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez witasciwy organ nadzoru.

Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
= jezeli przestaty spetnia¢ pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza brakiem ograniczenia
w ich zbywalnosci,
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= jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

=  na wniosek Emitenta,

= wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogfoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztédw postepowania,

= jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

= wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

= wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

=  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Ryzyko zawigzane z nieprawidiowym wykonywaniem przez Inwestorow obowigzkéw wynikajacych z

przepisow prawa

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta powinni mie¢ na uwadze wymodg przestrzegania zasad i obowigzkéw

natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych przez Ustawe o Ofercie Publicznej i Ustawe o obrocie

instrumentami finansowymi. Istnieje ryzyko, ze Inwestorzy mogg nie przestrzega¢ lub nieprawidtowo
wykonywaé obowigzki wynikajgce z ww. przepisow prawa, wobec czego muszg sie liczy¢ z mozliwoscig
natozenia na nich sankcji za nieprzestrzeganie tych obowigzkow.

W szczegdlnosci zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja Nadzoru Finansowego moze, w

drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN m.in. na kazdego kto:

= nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

=  przekracza okreslony préog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdéw, o ktérych mowa w art. 72 tej
ustawy,

= nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3, nie ogtasza wezwania lub nie
przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 lub w art. 90a
ust. 1,

= wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczgcych jego tresci,

= nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

= w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79.

=  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a.

Kara pieniezna w tej wysokosci moze zostac natozona odrebnie za kazdy z okreslonych powyzej czynow.

Ryzyko wahan kursowych

Notowania gietdowe akcji znacznej czesci emitentéw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi wahaniami
cen papieréw wartosciowych oraz wolumenu obrotéw w krétkich okresach. Szczegdlnie inwestorzy
zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy znacznych pakietéw akcji Emitenta powinni
uwzglednié ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci, a takze znacznych wahan ich kursu.

Zwtaszcza ceny akcji notowanych w ASO NewConnect ulegajg wahaniom, ktére zalezg od trudnych do
przewidzenia zmian w ksztattowaniu sie relacji popytu i podazy. Ponadto obrdt papierami wartosciowymi w
ASO NewConnect charakteryzuje sie stosunkowo niskg ptynnoscia.

Mozna przypuszczad, ryzyko wahan kursowych dot. Akcji Emitenta na rynku regulowanym bedzie nizsze.
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nie dopetnienia przez Spodtke obowigzkéw wymaganych prawem
dotyczacych zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu

W przypadku wystgpienia potrzeby sporzadzenia aneksu do Prospektu i wystgpienia z wnioskiem o jego
zatwierdzenie KNF moze na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odmodwic zatwierdzenia aneksu, w
przypadku gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
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Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, KNF stosuje odpowiednio $rodki, o ktorych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze
ustawy, to jest w szczegdlnosci moze: i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; ii)
zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, iii) opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzyko zwigzane z reformga Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym wptywem na rynek kapitatowy
w Polsce i cene Akgji

Ustawa dotyczaca zmian ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu emerytalnego zostata uchwalona w
dniu 6 grudnia 2013 roku W dniu 27 grudnia 2013 roku zostata podpisana przez Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej i w trybie kontroli nastepczej skierowana do Trybunatu Konstytucyjnego. Ustawa weszta w zycie w dniu
1 lutego 2014 roku. Rozprawa Trybunatu Konstytucyjnego dotyczaca ww. ustawy odbedzie sie w dniu 4
listopada 2015 roku.

Niezaleznie od kontroli przeprowadzanej przez Trybunat Konstytucyjny, obowigzujgce w Dacie Prospektu
przepisy ustawy dotyczagce OFE wprowadzity szereg zmian w zakresie funkcjonowania OFE, w tym: (i)
przeniesienie do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 51,5% aktywdéw OFE, w tym obligacji skarbowych oraz
innych dtuznych papieréw wartosciowych wskazanych w ustawie OFE; (ii) dobrowolnos$¢ uczestnictwa w OFE
polegajagca na tym, ze po wejéciu w zycie zmian, uczestnicy mogli podjag¢ decyzje o przekazaniu przysztych
sktadek do OFE lub do ZUS; (iii) stopniowe przenoszenie srodkéw z OFE do ZUS na 10 lat przed osiggnieciem
przez ubezpieczonego wieku emerytalnego; (iv) zmiany polityki inwestycyjnej OFE, w tym zakaz inwestowania
w obligacje skarbowe i wprowadzenie okreslonych limitow inwestycyjnych w przypadku ustawowo okreslonych
instrumentow finansowych.

Ze wzgledu na znaczny udziat OFE w kapitalizacji GPW, obowigzywanie ustawy dot. OFE moze mie¢ w dtuzszej
perspektywie istotny, niekorzystny wptyw na funkcjonowanie GPW, w tym réwniez na cene notowanych
papieréw wartosciowych. Wprowadzone zmiany w zakresie funkcjonowania OFE mogg doprowadzi¢ do
odptywu kapitatu z rynku w wyniku zmniejszenia wielkosci srodkdw zgromadzonych w OFE, ktére mogag by¢
przeznaczone na zakup akcji. Odptyw Srodkéw nastapit przede wszystkim w zwigzku z tym, ze tylko 15%
uprawnionych ubezpieczonych zdecydowato sie na dalsze odprowadzanie sktadki do OFE, a pozostata czesc¢
zdecydowata o przeniesieniu sktadek do ZUS. Dodatkowo, przenoszenie srodkéw z OFE na 10 lat przed
osiggnieciem przez ubezpieczonego wieku emerytalnego, moze spowodowaé, iz podaz akcji ze strony OFE
bedzie wieksza niz popyta OFE na akcje. W przypadku odptywu srodkéw z OFE podaz akcji spowodowana przez
wyprzedaz akcji przez OFE, moze istotnie negatywnie wptynac na cene akcji notowanych na GPW, jak rowniez
na ich ptynnosé. W zwigzku ze zmiang struktury portfeli OFE po umorzeniu 51,5% ich aktywéw i
wprowadzeniem limitéw inwestycyjnych, nie mozna wykluczyé, ze OFE dokonajg przebudowy portfeli
inwestycyjnych i sprzedazy posiadanych akcji spétek notowanych na GPW, co moze doprowadzi¢ do obnizenia
ich wyceny.

Dodatkowo, perspektywa przeprowadzenia reformy moze mieé¢ tez negatywny wplyw na postrzeganie
polskiego rynku kapitatowego i stabilnos¢ jego ram instytucjonalnych, co moze zniechecaé¢ inwestorow do
inwestowania w akcje spotek notowanych na GPW. Nie mozna rowniez zagwarantowac czy nie zostanie
przeprowadzona kolejna reforma, ktéra doprowadzi do catkowitej likwidacji OFE.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, ze perspektywa przeprowadzenia reformy OFE moze wptyngé
na notowania Akcji, jak rowniez na wolumen obrotu Akcjami, ich ptynnos¢ oraz strukture akcjonariatu
Emitenta.

Ryzyko, iz realizowane przez Emitenta w przysztosci oferty diuinych Ilub udziatlowych papierow
wartosciowych moga wywrzeé¢ negatywny wptyw na cene rynkowg Akcji i doprowadzi¢ do rozwodnienia
udziatow akcjonariuszy Emitenta

W celu finansowania planéw inwestycyjnych, Emitent moze pozyskiwa¢ dodatkowy kapitat poprzez oferowanie
dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych, a w szczegdlnosci obligacji zamiennych na akcje, obligacji
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z prawem pierwszenstwa lub podporzadkowanych oraz akcji zwyktych. Emisje akcji lub dtuznych zamiennych
papieréw wartosciowych mogg skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy praw
ekonomicznych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone bez przyznania praw poboru lub innych praw
subskrypcyjnych, albo skutkowa¢ obnizeniem ceny akcji Emitenta. Mozliwe jest réwniez wystgpienie obu tych
skutkdw jednocze$nie. Wykonywanie praw do zamiany albo praw wynikajacych z opcji przez posiadaczy
obligacji zamiennych albo powigzanych z warrantami, jakie spétka moze wyemitowaé w przysztosci, takze moze
spowodowac rozwodnienie udziatow akcjonariuszy Emitenta. Posiadaczom akcji zwyktych Emitenta przystuguje
ustawowe prawo poboru uprawniajgce ich do nabycia okreslonego procentu kazdej emisji akcji zwyktych
Emitenta, ktérego na warunkach okreslonych w art. 433 § 2 k.s.h. moze zosta¢ pozbawiony. W przypadku gdy
walne zgromadzenie pozbawi inwestoréw prawa poboru lub gdy inwestorzy nie skorzystaja z prawa poboru, ich
udziat w kapitale zaktadowym zostanie obnizony. Kazda decyzja Emitenta o emisji dodatkowych papieréw
wartosciowych zalezy od warunkédw rynkowych oraz od innych czynnikéw znajdujgcych sie poza kontrolg
Emitenta, totez Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ ani oszacowac kwoty, czasu lub charakteru takiej przysztej
emisji. Tym samym, inwestorzy ponoszg ryzyko obnizenia ceny rynkowej Akcji oraz rozwodnienia w wyniku
przysztych emisji realizowanych przez Emitenta.

Ryzyko, ze posiadacze Akcji w niektorych jurysdykcjach mogg podlegac ograniczeniom w zakresie wykonania
praw poboru w ramach emisji realizowanych w przysztosci

W przypadku podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta, akcjonariuszom Emitenta bedzie przystugiwaé
prawo poboru akcji nowej emisji, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, o ile uchwata Walnego
Zgromadzenia nie pozbawi dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. W zakresie, w jakim prawo
poboru przystugiwatoby akcjonariuszom Emitenta w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej, tacy
akcjonariusze mogg nie mie¢ mozliwosci wykonania prawa poboru, chyba ze zostatoby ztozone oswiadczenie o
rejestracji zgodnie z amerykanska ustawg o papierach wartosciowych lub taka rejestracja nie bytaby wymagana
na podstawie jednego z wyjatkdow od obowigzku rejestracji. Akcjonariusze Emitenta w innych jurysdykcjach
moga réwniez podlegac ograniczeniom w wykonaniu przez nich prawa poboru. Emitent nie moze zapewni¢, ze
w przysztosci dokona rejestracji jakichkolwiek Akcji lub innych papieréw wartosciowych zgodnie z amerykariska
ustawg o papierach wartosciowych lub zgodnie z przepisami jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polska. W
wypadku podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, akcjonariusze Emitenta, ktérzy nie beda mogli zgodnie
Z przepisami panstwa swojej siedziby wykonaé¢ ewentualnego prawa poboru, muszg liczy¢ sie z mozliwoscia
rozwodnienia ich udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Ponadto, chociaz w niektérych jurysdykcjach
akcjonariusze, ktorzy sg pozbawieni mozliwosci wykonania lub zbycia praw poboru, sg uprawnieni do
rekompensaty odpowiadajgcej wartosci tych praw, w Polsce nie obowigzuje takie uprawnienie, co oznacza,
ze posiadacze Akcji muszg liczy¢ sie z tym, ze nie otrzymaja zadnej rekompensaty w zwigzku z brakiem
mozliwosci zbycia lub wykonania prawa poboru.

Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportéw dotyczacych Emitenta lub zmiang rekomendacji analitykéw na
negatywna

Raporty dotyczgce Emitenta publikowane przez analitykow gietdowych majg wptyw na kurs notowan i ptynnos¢
Akcji. Jezeli zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Emitenta i nie opublikuje raportu na jego temat, kurs
notowan i ptynnos¢ Akcji moze ulec znaczgcemu obnizeniu. Ponadto, jezeli jeden lub wieksza liczba analitykow
gietdowych przestanie uwzglednia¢ Emitenta lub regularnie publikowac raporty dotyczace Emitenta, moze
spas¢ zainteresowanie Emitentem na rynku kapitatowym, co z kolei moze powodowaé spadek kursu notowan
i ptynnosci Akcji. Jezeli jeden lub wieksza liczba analitykéw gietdowych zmieni swoje rekomendacje na
negatywne, kurs notowan Akcji moze ulec znaczgcemu spadkowi.

Inwestorzy powinni doktadnie rozwazy¢ czy inwestycja w akcje Emitenta jest dla nich odpowiednia w Swietle
czynnikéw ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym dokumencie, swojej sytuacji
osobistej oraz dostepnych im zasobéw finansowych.
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IIl. CZESC — Dokument Rejestracyjny

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym.

Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:

Nazwa: 11 bit studios Spotka Akcyjna
Nazwa skrdécona: 11 bit studios S.A.

Siedziba: Warszawa (03-216 Warszawa)
Adres: ul. Modliriska 6

Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 (22) 250 29 10

fax.: +48 (22) 250 29 31
Adres poczty elektronicznej: info@11bitstudios.pl

Adres strony internetowej: www.11bitstudios.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu

Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczenie o odpowiedzialnosSci 0séb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co

mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Dom Maklerski

Nazwa, siedziba i adres Domu Maklerskiego:

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Nazwa skrécona: DM BOS S.A.

Siedziba: Warszawa (00-517 Warszawa)

Adres: ul. Marszatkowska 78/80

Numery telekomunikacyjne: tel. :+ 48 (22) 504 30 00

fax: + 48 (22) 504 31 00

Adres strony internetowej: www.bossa.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Domu Maklerskiego:

Radostaw Olszewski — Prezes Zarzadu

Agnieszka Wyszomirska — prokurent

Oferujacy brat udziat w sporzgdzeniu nastepujgcych czesci Prospektu Emisyjnego:

Czes¢ Il — Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami (pkt 3)
Czes¢ Il — Dokument rejestracyjny (pkt 1.2)

Czesc IV — Dokument ofertowy (pkt 5, 6. 7. 10.1)

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci 0sob dziatajgcych w imieniu Domu Maklerskiego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, informacje
zawarte w czeéciach Prospektu, w ktérych sporzadzeniu brat udziat DM BOS s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem

faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Radostaw Olszewski Agnieszka Wyszomirska

Prezes Zarzqdu prokurent
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Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego:

Nazwa: Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Siedziba: Warszawa (00-640 Warszawa)

Adres: ul. Mokotowska 15A lok. 17

Numery telekomunikacyjne: tel.: 48 (22) 3124110

fax.: 48 (22) 3124112
Adres poczty elektronicznej: office@wierzbowski.com

Adres strony internetowej: www.wierzbowski.com

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:

Marcin Marczuk — radca prawny, partner

Mitostawa Kuznicka — radca prawny, petnomocnik

Doradca Prawny brat udziat w sporzgdzeniu nastepujgcych czesci Prospektu Emisyjnego:

Czesc Il Dokument Rejestracyjny —5.1.1 —5.1.4, 6.4, 7-8, 14-18, 20.8, 21-22, 25;

Czesc¢ IV Dokument Ofertowy — 3.3, 4, 7.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosSci 0séb dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, w ktérych sporzadzeniu brat udziat Doradca Prawny sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze

stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Marcin Marczuk Mitostawa Kuznicka

Radca prawny/ partner radca prawny/ petnomocnik
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2 BIEGLI REWIDENCI

2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw Emitenta w okresie objetym historycznymi

informacjami finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznosci do organizacji zawodowych).

Biegtym rewidentem dokonujagcym badania historycznych informacji finansowych Emitenta za lata zakonczone
odpowiednio 2013 i 2014 sporzgdzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska, jest Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — wpisany na liste
podmiotédw prowadzonych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (00-854
Warszawa), przy ul. Jana Pawta Il 19.

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa badania historycznych
informacji finansowych dokonat Piotr Sokotowski — wpisany do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez
Krajowga Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 9752.

2.2 Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany Biegtego Rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Biegty Rewident nie ztozyt rezygnacji Emitentowi, ani tez nie
zostat zmieniony i zwolniony przez Emitenta.

3 WYBRANE DANE FINANSOWE

3.1 Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta

Wybrane informacje finansowe zostaty przygotowane na podstawie zbadanych historycznych informacji finansowych
Emitenta za lata 2013-2014 oraz informacji finansowych Emitenta za okres 01.01.2015 do 30.09.2015 roku.

Historyczne dane finansowe Emitenta za lata 2013-2014 zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejsky i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry
wydat o tych sprawozdaniach opinie bez zastrzezen.

Historyczne dane finansowe Emitenta za okres 01.01.2015 do 30.09.2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, zatwierdzonym przez
Unie Europejska z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych w rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy za rok 2014 i nie podlegaty badaniu przez
biegtego rewidenta.

Tabela Wybrane dane finansowe Emitenta w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie I-1ll kwartat I-11l kwartat 2014 2013
2015* 2014**
Przychody ze sprzedazy 15.918 1.594 15.798 4.305
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej 11.110 (1.232) 11.200 1.249
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 13.100 550 13.552 3.258
Zysk przed opodatkowaniem 11.562 (1.196) 11.384 1.139
Zysk netto 9.555 (1.204 9.185 891
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

9.555 (1.204) 9.185 891
dominujacej
Zysk netto na akcje — zwykte (w PLN) 4,31 (0,54) 4,14 0,40
Zysk netto na akcje — rozwodniony (w PLN) 4,22 (0,53) 4,06 0,40
Aktywa razem 28,612 21.606 21.606 8.524
Aktywa trwate 7.200 6.597 6.597 3.843
Aktywa obrotowe, w tym 21.411 15.009 15.009 4.681
Naleznosci i pozostate aktywa krétkoterminowe 2.252 7.240 7.240 940
Srodki pieniezne 19.159 7.768 7.768 3.741
Kapitat wiasny 26.575 17.022 17.022 7.769
Wyemitowany kapitat akcyjny 222 222 222 222
Pozostate kapitaty i réznice kursowe 17.002 7.768 7.768 6.692
Zyski zatrzymane 9.351 9.031 9.031 855
Zobowigzania razem 2.037 4.584 4.584 754
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 904 1.106 1.106 274
Z tytutu kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1.133 3.479 3.479 481
Z tytutu kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14.180 791 7.689 3.176
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2.729) (3.649) (4.973) | (3.241)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (61) 182 1.312 340
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 11.391 (2.676) 4.027 275
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

7.768 3.741 3.741 3.466
sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

19.159 1.065 7.768 3.741

sprawozdawczego
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*) Dane za I-1ll kwartat 2015 i 2014 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta

*¥) Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa jezeli bilans sporzqdza sie na inny dzieri bilansowy niz dzien koriczqcy dany rok obrotowy, wykazuje sie w nim
stany aktywow i pasywoéw na ten dzieri oraz na dzieri koriczqgcy rok obrotowy bezposrednio poprzedzajqcy ten dzieri bilansowy. W zwiqzku z tym
poréwnywalne dane bilansowe do Srddrocznych informacji finansowych Emitenta zostaty sporzqdzone na dzier 31.12.2014.

Zrédto: Emitent

4 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty opisane w Rozdziale Il Prospektu — Czynniki ryzyka.

5 INFORMACIE O EMITENCIE

5.1 Historia i rozwdj Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawna nazwa Emitenta —,,11 bit studios Spdtka Akcyjna”
Handlowa nazwa Emitenta —,,11 bit studios S.A.”

Zgodnie z § 1 ust. 1 statutu Spétki, Emitent dziata pod nazwg ,11 bit studios Spdtka Akcyjna”. Zgodnie z & 1 ust. 1 zd. 2
statutu Spotki, Emitent moze uzywac skrotu firmy tj. ,11 bit studios S.A.”

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac sie zarowno firmg w petnym brzmieniu, jak uzywaé firmy (nazwy)
skrécone;j.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000350888.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy postanowienia sadu
rejestrowego w dniu 10 marca 2010 roku.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat zawigzany 7 grudnia 2009 roku jako spétka dziatajgca pod nazwg ,,11 bit studios S.A.” i zostat wpisany do
rejestru prowadzonego przez S3gd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350888.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.14 Siedziba i forma prawna Emitenta, dane kontaktowe

Siedziba Emitenta: Warszawa (woj. mazowieckie).
Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska
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Adres Emitenta: ul. Modlinska 6, 03-216 Warszawa
Nr telefonu: 022 250 29 10

Nr faksu: 022 250 29 31

Adres poczty elektronicznej: info@11bitstudios.pl

Adres strony www: www.11bitstudios.pl

5.1.5 Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Emitent

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ zgodnie z ustawodawstwem polskim, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Kodeksu
Spoétek Handlowych. Jako spétka publiczna Emitent podlega regulacjom dotyczacym rynku kapitatowego.

Dziatalnos¢ spétki Games Republic Limited podlega ustawodawstwu Republiki Malty.

Akcje Emitenta sg przedmiotem notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 28 pazdziernika 2010 roku.

5.1.6 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Emitenta

Spodtka 11 bit studios zostata zawigzana 7 grudnia 2009 roku. Jej podstawowym obszarem dziatalnosci jest produkcja
wieloplatformowych gier wideo przeznaczonych do dystrybucji cyfrowej. Spdtka specjalizuje sie w sektorze gier
niezaleznych (po angielsku — independent games).

Emitent zostat zawigzany przez cztery osoby fizyczne obecnie petnigce funkcje Cztonkéw Zarzadu — Grzegorza
Miechowskiego (Prezes Zarzadu), Bartosza Brzostka, Przemystawa Marszata oraz Michata Drozdowskiego. Zatozyciele 11
bit studios posiadajg wieloletnie doswiadczenie w branzy produkcji gier. W 1993 roku powstata spétka prawa cywilnego o
nazwie Metropolis Software, ktdrej jednym ze wspétzatozycieli byt obecny Prezes Zarzagdu Emitenta. Do 2000 roku spdtka
Metropolis Software wyprodukowata szes¢ gier, w tym na zlecenie zagranicznych podmiotow, ktére byty wydane w Polsce
i za granicg. W 2000 roku Metropolis Software zostat przeksztatcony w spotke kapitatowg Metropolis Software Sp. z o.0.
Na jej czele stanat Grzegorz Miechowski. W latach 2000 — 2006 Metropolis Software wyprodukowat kolejne pie¢ gier w
kooperacji z polskimi i zachodnimi wydawcami. Firma angazowata sie tez w dziatalno$¢ wydawniczg na poszczegdlnych
rynkach. W Polsce tytuty Metropolis Software zostaty wydane w naktadzie ponad 200 tys. egzemplarzy. W tym czasie do
spotki dotaczali, zajmujgc kluczowe stanowiska, obecni Cztonkowie Zarzadu 11 bit studios. Ich wieloletnia efektywna
wspotpraca zaowocowata sukcesem rynkowym, ktérego uwienczeniem byto przejecie Metropolis Software, w drodze
transakcji kapitatowej, przez CD Projekt, twérce gry WiedZzmin. Transakcja miata miejsce w 2007 roku.

W 2009 roku obecni cztonkowie Zarzadu Emitenta, sledzac dynamiczne zmiany zachodzgce na rynku gier i chcac
wykorzysta¢ nowe mozliwosci ekspansji poprzez kanaty dystrybucji cyfrowej, zdecydowali o zakoriczeniu wspotpracy z CD
Projektem i utworzeniu nowego podmiotu, czyli spétki 11 bit studios S.A.

W 2010 roku Emitent rozpoczat prace nad stworzeniem tytutu przeznaczonego na wiele platform sprzetowych. Premiera
Anomaly Warzone Earth, w wersji na komputery klasy Mac i PC miata miejsce odpowiednio: 7 i 8 kwietnia 2011 roku. 8
czerwca 2011 roku gra Anomaly Warzone Earth otrzymata, na dorocznej konferencji Worldwide Developers Conference w
San Francisco, prestizowg nagrode Apple Design Award. Wyrdznieniem przyznanym przez kapitute Apple Inc. doceniono
wykonanie, innowacyjnos¢ oraz technologiczng perfekcje zaprezentowana w grze Anomaly Warzone Earth. 11 bit studios
to pierwsza polska firma, ktdra zdobyta to wyrdznienie.

Premiera Anomaly Warzone Earth na iPhone, iPod Touch i iPad miata miejsce 11 sierpnia 2011 roku. Produkty w krétkim
okresie pojawity sie w rankingach najlepiej sprzedajgcych sie gier, klasyfikujgc sie w pierwszej dwudziestce na iPhone’a
oraz w pierwszej pigtce na iPada. Ich recenzje ukazaty sie w wiodgcych portalach internetowych poswieconych grom.

Emitent, w celu sfinansowania dziatan zwigzanych z budowg nowych produktéw oraz marek produktowych podjat decyzje
o przeprowadzenie emisje akcji. Walne Zgromadzenie w dniu 19 sierpnia 2010 r. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji od 150.000 do 400.000 akcji serii C z pozbawieniem prawa
poboru. Przeprowadzono oferte prywatng w wyniku ktérej pozyskano 772.997,12 PLN (wartos¢ brutto). W wyniku
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realizacji tej emisji akgji (tj. serii C) kapitat zaktadowy Spétki osiggnat wysokos¢ 187.076,10 PLN, a akcje Spétki w dniu 28
pazdziernika 2010 r. zadebiutowaty na rynku NewConnect.

30 listopada 2011 roku ruszyta sprzedaz nowego produktu Emitenta - Anomaly Warzone Earth HD na tablety z systemem
Android. Prasa branzowa zajmujaca sie aplikacjami na urzadzenia z systemem Android bardzo entuzjastycznie ocenita
produkcje 11 bit studios. Gra Anomaly Warzone Earth zajeta drugie miejsce w rankingu na najlepsze produkty 2011 roku,
ktore pojawity sie w Mac App Store , nalezagcym do firmy Apple Inc.

31 stycznia 2012 roku gra Anomaly Warzone Earth ukazata sie na kolejng platforme, tj. komputery z systemem Linux. Gra
przez pierwsze dwa tygodnie sprzedazy byta dostepna na catym Swiecie w promocyjnym pakiecie Humble Bundle wraz z
wersjami dla PC, Mac i Android.

W lutym 2012 roku Spoétka zakoriczyta prace nad Anomaly Warzone Earth dla konsoli Xbox 360 i przekazata gre do
certyfikacji prowadzonej przez Microsoft. Tytut przeszedt jg pozytywnie w marcu 2012 roku. Dzigki temu 6 kwietnia 2012
roku gra Anomaly Warzone Earth w wersji dla konsol Xbox 360 trafita do sprzedazy na catym sSwiecie. Wydawca gry w
wersji dla konsol Xbox 360 jest Microsoft Studios, bedace czescig koncernu Microsoft Corp. Wersja gry Anomaly Warzone
Earth na konsole PlayStation 3 miata premiere 29 sierpnia 2012 roku w Europie i 11 wrzesnia 2012 roku na rynku
potnocnoamerykanskim. Gra Anomaly Warzone Earth jest dystrybuowana elektroniczne, w wersji na Xbox 360 za
posrednictwem platformy Xbox Live Arcade, nalezgcej do Microsoft Corporation a w wersji na Sony PlayStation 3 za
posrednictwem platformy PlayStation Store, nalezgcej do firmy Sony Computer Entertainment, Inc. Gra Anomaly
Warzone Earth byta pierwszym produktem Emitenta ktdry sie ukazat na platformach zamknietych firm Microsoft i Sony
(konsole do gier Xbox 360, Xbox One firmy Microsoft czy PlayStation 3, PlayStation4 firmy Sony) zbudowane sg w
zamkniete]j architekturze co oznacza, ze uzytkownik nie ma mozliwosci rozbudowy konsoli na przyktad poprzez instalacji
nowszego i szybszego procesora graficznego czy wiekszej ilosci pamieci RAM).

W ostatnim kwartale 2012 roku ukazaty sie trzy kolejne produkty Emitenta na urzadzenia mobilne: Funky Smugglers,
Sleepwalker’s Journey i Anomaly Korea. Jako pierwsza, 11 pazdziernika 2012 roku zadebiutowata gra Funky Smugglers.
Tytut zostat wydany na urzadzenia mobline z systemami operacyjnymi iOS i Android. 14 listopada 2012 roku rozpoczeta
sie sprzedaz gry Sleepwalker’s Journey w wersji dla urzadzen mobilnych z systemem iOS oraz Android. 20 grudnia 2012
roku miata miejsce premiera gry Anomaly Korea. Tytut réwniez zostat wydany w wersji na urzadzenia z systemem iOS i
Android. W 2013 roku Spétka wydata jedng nowg gre — Anomaly 2, bedgca kontynuacjg Anomaly Warzone Earth. Tytut
zadebiutowat 15 maja dla systeméw Windows, Mac OS X oraz Linux. 6 czerwca 2013 roku gra zostata udostepniona w
Mac App Store dla komputeréw Mac. 31 pazdziernika 2013 roku trafita do sprzedazy wersja dla urzadzen mobilnych z
systemem iOS. 13 listopada Anomaly 2 ukazato sie w wersji dla urzadzerh mobilnych z systemem Android. Wersja gry na
konsole PlayStation 4 miata premiere 16 wrzesnia 2014 roku w Stanach Zjednoczonych i 17 wrzesnia 2014 roku w Europie.
29 maja 2014 roku na rynku ukazata gra Anomaly Defenders, kolejny produkt Emitenta w wersji dla systemdw Windows,
Mac OS X oraz Linux. 23 wrzes$nia 2014 roku Anomaly Defenders ukazat sie w wersji dla urzadzen mobilnych z systemem
Android. 25 wrzesnia 2014 roku do sprzedazy na catym Swiecie trafita wersja gry dla urzadzen z systemem iOS.

14 listopada 2014 roku miata miejsce premiera najwiekszej i najwazniejszej gry w historii 11 bit studios, czyli This War of
Mine. Gra stanowi kamien milowy w rozwoju Spoétki, ktora dzieki temu w znaczacy sposob zwiekszyta skale dziatalnosci.
Prace nad powstaniem nowego tytutu trwaty 22 miesigce. Oryginalno$¢ pomystu This War of Mine polega na
przedstawieniu wojny nie z punktu widzenia Zotnierza ale z punktu widzenia cywila, ktéry musi przetrwa¢ wojne w
oblezonym miescie.

Gra w wersji dla komputerédw z systemami Windows, Mac OS X i Linux trafita do sprzedazy na catym $wiecie w dystrybucji
cyfrowej za posrednictwem sklepu elektronicznego Steam oraz gamesrepublic.com. Wersja pudetkowa trafita do
sprzedazy na catym swiecie za posrednictwem wydawcy Deep Silver, nalezgcego do spotki Koch Media GmbH. Przychody
ze sprzedazy This War of Mine juz w trakcie premierowego weekendu pokryty koszty zwigzane ze stworzeniem gry. 18
grudnia 2014 roku rozpoczeta sie sprzedaz gry This War of Mine w wersji dla komputeréw z systemem Mac OS X na
platformie Mac AppStore, nalezgcej do Apple Inc.

9 marca 2015 roku Emitent wydat This War of Mine — War Child Charity DLC (Downloadable Content), dodatek bedacy
rozszerzeniem do gry This War of Mine. Nowy produkt jest dostepny w formie cyfrowej zawartosci do pobrania za
posrednictwem sklepow internetowych Steam oraz gamesrepublic.com. Spétka zdecydowata, ze przychody ze sprzedazy
This War of Mine — War Child Charity DLC zostang przeznaczona na cele charytatywne. Do 30 czerwca 2015 roku z tego
tytutu zebrano kwote 68 tys. USD.
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15 lipca 2015 roku na rynek trafita wersja This War of Mine na urzadzenia przenosne (tablety). Gra w wersja na sprzet z
systemem operacyjnym Android jest dostepna na catym Swiecie w dystrybucji cyfrowej za posrednictwem cyfrowego
sklepu Google Play, nalezgcego do Google Corporation oraz na platformie gamesrepublic.com. Wersja na urzadzenia z
systemem operacyjnym iOS jest dystrybuowana za posrednictwem cyfrowego sklepu App Store, nalezgcego do firmy
Apple Inc. Spotka zdecydowata, ze 15% przychoddw z okresu przedsprzedazy (tzn. okres przed 15 lipca 2015 roku)
zostanie przeznaczona na cele charytatywne. Dotyczyto to wersji gry na sprzet z systemem operacyjnym Android
dystrybuowanej przez gamesrepublic.com.

27 sierpnia 2015 roku Emitent zapowiedziat wydanie gry This War of Mine w wersji na konsole Xbox One i PS4. Konsolowa
edycja bedzie nosita tytut This War of Mine:The Little Ones (TWoM:TLO). Jej premiera zaplanowana jest na 29 stycznia
2016 r. Globalnym wydawcg gry bedzie Deep Silver (marka wydawnicza Koch Media GmbH). TWoM:TLO bedzie
dystrybuowany w wersji pudetkowej na wszystkich najwazniejszych rynkach gier oraz w wersji cyfrowej.

11 listopada 2015 roku na rynek trafita wersja This War of Mine na urzadzenia przenosne (smartfony). Gra w wersja na
sprzet z systemem operacyjnym Android jest dostepna na catym sSwiecie w dystrybucji cyfrowej za posrednictwem
cyfrowego sklepu Google Play, nalezgcego do Google Corporation oraz na platformie gamesrepublic.com. Wersja na
urzadzenia z systemem operacyjnym iOS jest dystrybuowana za posrednictwem cyfrowego sklepu App Store, nalezgcego
do firmy Apple Inc.

Najwazniejszymi zdarzeniami nie zwigzanymi z podstawowg dziatalnoscig Emitenta, czyli produkcja i dystrybucijg gier, byto
rozpoczecie, w 2013 roku, prac nad budowg dwdch nowych segmentéw biznesu: wydawniczego (11 bit launchpad), oraz
platformy dystrybucji produktow cyfrowych gamesrepublic.com. Uruchomienie 11 bit launchpad i gamesrepublic.com s3
elementami strategii Emitenta, ktéra ma na celu znaczace zwiekszenie skali operacyjnej Grupy Kapitatowej poprzez
wejscie w nowe segmenty dziatalnosci.

Od premiery gry Anomaly Warzone Earth, Emitent systematycznie rozwijat wtasne kompetencje wydawnicze. Dziat 11 bit
launchpad powstat w marcu 2014 roku. Zajmuje sie produkcjg oraz dystrybucjg gier wyprodukowanych przez 11 bit
studios lub deweloperow zewnetrznych z Polski jak i z zagranicy. 11 bit launchpad oferuje niezaleznym twdércom wsparcie
finansowe, koncepcyjne, technologiczne oraz promocyjne na kazdym etapie produkcji i sprzedazy gry, réwniez poprzez
nalezgcy do Spotki platforme dystrybucyjng gamesrepublic.com. Pierwsza grg wydang w ramach 11 bit launchpad byt
Spacecom. Tytut trafit na rynek 17 wrzesnia 2014 roku. Gra zostata wyprodukowana przez zewnetrznego dewelopera,
polskie studio Flow Combine.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku Emitent powotat spotke zalezng Games Republic Limited, z siedzibg na Malcie. Z t3 datg
powstata Grupa Kapitatowa 11 bit studios S.A. Przedmiotem dziatalnosci Games Republic Limited jest prowadzenie
elektronicznej platformy globalnej dystrybucji gier wideo. Emitent posiada 100 proc. Udziatéw w Games Republic Limited.
W dniu 26 kwietnia 2014 roku zostata uruchomiona platforma dystrybucji gier wideo (inaczej: sklep elektroniczny lub
sklep internetowy) gamesrepublic.com. Platforma prowadzi sprzedaz detaliczng gier wideo, nie tylko wifasnych
stworzonych przez Emitenta, ale rowniez produktéw pochodzgcych od producentéw i wydawcéw z catego Swiata.

Na koniec pazdziernika 2015 roku platforma gamesrepublic.com miata ponad 1.200 tytutéw w ofercie, w tym katalogi
takich wydawcow jak Disney, Warner Brothers, Codemasters, Capcom, Nordic Games czy Paradox. 31 pazdziernika 2015
roku liczba zarejestrowanych uzytkownikdw gamesrepublic.com wynosita ponad 600 tys.

Kolejnym istotnym zdarzeniem w dziatalnosci gospodarczej Emitenta byto stworzenie, w czerwcu 2014 roku, programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow, zgodnie z ktérym osoby uprawnione bedg miaty prawo obja¢ na
preferencyjnych zasadach akcje Spétki. Uruchomienie programu ma na celu zmotywowanie kluczowych pracownikéw do
dziatan zapewniajacych dtugotrwaty wzrost wartosci Spoétki oraz jej rozwdj, jak tez zapewni¢ stabilizacje zawodowg
wspomnianych oséb w ramach struktury Spotki, a takze realizacje przez Spoétke zatozonych celéw gospodarczych, m.in.
optymalizacje jej wynikéw finansowych. W kolejnych tygodniach, do dnia Prospektu, nie miaty miejsce istotne zdarzenia
dla dziatalnosSci gospodarczej Emitenta.
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5.2 Inwestycje

5.2.1 Opis gtownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi informacjami

finansowymi

W 2013 roku wydatki inwestycyjne Grupy Kapitatowej Emitenta miaty wartos¢ 3.240,9 tys. PLN. Na te kwote sktadaty sie
nakfady na rzeczowe aktywa trwate (oprogramowania, komputery i inne urzadzenia), ktére wyniosty w sumie 100,0 tys.
PLN oraz nakfady na pozostate aktywa niematerialne, ktére siegnety 3.140,9 tys. PLN. Naktady na pozostate aktywa
niematerialne obejmowaty wydatki na licencje (68,7 tys. PLN),naktady rozwdj silnika do gier (po angielsku ,,Game Engine”)
w ramach Il etapu oraz naktady zwigzane z produkcjg gier komputerowych, przede wszystkim Anomaly 2 (w wersji na
komputery PC, Linux i Mac OS X i na urzagdzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android) na taczng kwote 3.072,2
tys. PLN.

Silnik do gry (po angielsku ,,Game Engine”) to nazwa podstawowego elementu kodu programistycznego kazdej gry wideo.
Silnik gry sktada sie z szeregu odrebnych modutéw odpowiedzialnych m.in. za grafike, fizyke oraz mechanizmy rozgrywki
wieloosobowej. Firmy deweloperskie korzystajg z gotowych silnikéw lub tez same je tworzg. Emitent stworzyt wiasny
silnik (I etap inwestycji). Poniewaz gry komputerowe stale sie rozwijajg, Emitent systematycznie inwestuje w
unowoczesnianie wtasnego silnika (w ramach Il etapu i lll etapu inwestycji).

W 2014 roku wydatki inwestycyjne Grupy Kapitatowej Emitenta miaty wartos¢ 4.973,0 tys. PLN. Na te kwote sktadaty sie
naktady na rzeczowe aktywa trwate (oprogramowania, komputery i inne urzadzenia), ktére wyniosty w sumie 112,0 tys.
PLN oraz nakfady na pozostate aktywa niematerialne, ktdre siegnety 4.861,0 tys. PLN. Kwota naktadow na pozostate
aktywa niematerialne obejmowata wydatki na licencje (20,6 tys. PLN) oraz naktady na rozwdj silnika do gier (po angielsku
»,Game Engine”) w ramach |ll etapu oraz wydatki zwigzane z produkcja gier komputerowych, w tym Anomaly 2 (w wersji
na konsole PS4), Anomaly Defenders (w wersji na komputery PC, Linux i Mac OS X i na urzgdzenia mobilne z systemami
operacyjnymi iOS i Android) i This War of Mine (w wersji na komputery PC i Mac OS X) na tgczng kwote 4.840,4 tys. PLN.
Kwota uwzglednia réwniez naktady na platforme sprzedazowg gamesrepublic.com oraz naktady na projekty z
dofinansowaniem - projekty INNOTECH i 8.2.

e Projekt INNOTECH dotyczyt opracowania multiplatformowej technologii produkcji gier MMO Free 2 Play.
Inwestycja byta wspoétfinansowana ze srodkdw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR). Projekt miat
charakter innowacji produktowej oraz procesowej. W dniu 30 czerwca 2015 roku Zarzad Emitenta podjat
uchwate o rezygnacji z kontynuowania projektu. Decyzja podyktowana byta faktem, ze w jego trakcie na rynku
pojawito sie rozwigzanie (PlayFab), ktérego funkcjonalnosci pokrywaja sie z oczekiwanymi funkcjonalnosciami
platformy, nad ktéra pracowat Emitent. Ponadto najnowsze trendy na rynku gier komputerowych wskazuja, ze
branza, w tym m.in. Electronic Arts, wraca do modelu gier ptatnych. W tym sSwietle dalsze prace nad platforma
stracity biznesowe uzasadnienie. Projekt miat by¢ realizowany byt w kilku etapach (zadaniach). tgczne wydatki
poniesione na realizacje zadania nr 1, ktdre wspétfinansowane byto przez NCBiR, zamknety sie kwotg 396,9 tys.
zt. Z tego wktad wiasny Spatki wynosit 91,3 tys. zt. Po zakonczeniu zadania nr. 2 Zarzad Emitenta zdecydowat o
rezygnacji z kontynuowania projektu. Stosowny raport koficowy z realizacji i zamkniecia projektu zostat ztozony
do NCBIR i zaakceptowany. W dniu 16 lipca 2015 r. Spétka zwrdcita zaliczki w wysokosci 368,9 tys. zt otrzymane
na realizacje zadania nr 2.

e Projekt 8.2 dotyczy stworzenia platformy B2B majgcej na celu integracje systemow informatycznych Emitenta i
systemdw informatycznych partneréw Emitenta. Projekt jest wspodtfinansowany z dotacji z EU w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2.

Wszystkie inwestycje Emitenta sg prowadzone w kraju i poza projektami INNOTECH, 8.2 oraz Media (rozwdj technologii
wtasnej, wspétfinansowany przez Education, Audiovisual and Culture Executive Agency) sg finansowane przez Emitenta
wytgcznie wtasnymi srodkami finansowymi.

W I-1ll kwartale 2015 roku wydatki inwestycyjne Grupy Kapitatowej Emitenta miaty wartos¢ 2.729 tys. PLN. Na te kwote
sktadaty sie naktady na rzeczowe aktywa trwate (oprogramowanie, komputery i inne urzadzenia), ktére wyniosty w sumie
43 tys. PLN oraz naktady na pozostate aktywa niematerialne, ktére siegnety 2.686 tys. PLN. Kwota naktaddw na pozostate
aktywa niematerialne obejmowata wydatki na licencje (4 tys. PLN) oraz wydatki zwigzane z produkcjg gier
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komputerowych (w kwocie 2.682 tys. PLN), w tym na mobilnej wersji This War of Mine na tablety i smartfony) oraz wersji
na konsole Xbox One i PS4 (This War of Mine: The Little Ones).

Na dzief prospektu Emitent pracuje nad grag o roboczym tytule “Industrial”, ktdrej premiera planowana jest w 2016 r.
Prace sg prowadzone w siedzibie Emitenta w Polsce. Emitent posiada wystarczajgce $rodki pieniezne na zakoriczenie tego
projektu. Rownoczesnie, w ramach pionu wydawniczego 11 bit Launchpad, Emitent podpisat dwie umowy na wydanie
dwadch tytutéw, ktére tworzone sg przez zewnetrznych deweloperdw (jednego z Polski i jednego z Hiszpanii). Ich premiery
planowane sg w 2016 roku. taczne naktady zwigzanie z finansowaniem projektéw realizowanych w ramach 11 bit
Launchpad (zobowigzanie inwestycyjne), wynikajgce z tytutu podpisanych umow, nie przekroczg 300 tys. PLN. Emitent
posiada wystarczajace Srodki pieniezne na zakoriczenie obu wymienionych projektow.

6 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa

6.1.1 Opis i gtdwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalno$ci

Dziatalnos¢ Podstawowa
Opis i gtéwne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziatalnosci
Produkcja gier

11 bit studios S.A. jest deweloperem wieloplatformowych gier wideo. Podstawowym obszarem kompetencji Spoétki jest
tworzenie gier wideo, tj. proces opracowywania produktu od etapu stworzenia koncepcji az do wersji gotowej do
sprzedazy. Spétka oferuje gry wideo na wiele platform sprzetowych, w tym na komputery PC i Mac, stacjonarne oraz
mobilne konsole gier wideo, smartfony i tablety. Korncowym odbiorcg produktéw Spétki sg gracze korzystajacy z
powyzszych platform sprzetowych. Sprzedaz produktow Spétki odbywa sie niemal w 100% w dystrybucji cyfrowej, w tym
przez platforme gamesrepublic.com, bedacg wtasnoscig Emitenta.

Dziatalnos$¢ wydawnicza

W marcu 2014 roku Emitent rozpoczat nowa dziatalnos¢ wydawniczg. Celem powotania nowego dziatu wydawniczego pod
nazwag 11 bit launchpad jest dystrybucja gier niezaleznych wyprodukowanych przez 11 bit studios lub deweloperéw
zewnetrznych z Polski, jak i z zagranicy. 11 bit launchpad oferuje niezaleznym twércom wsparcie finansowe, koncepcyjne,
technologiczne oraz promocyjne na kazdym etapie produkcji i sprzedazy gry, rowniez poprzez nalezacg do Spotki
platforme dystrybucyjng Games Republic. Pierwszg grg wydang w ramach nowego dziatu 11 bit launchpad byta Spacecom,
wydana w dniu 17 wrzesnia 2014 roku. Gra zostata wyprodukowana przez zewnetrznego dewelopera, polskie studio Flow
Combine.

Niezalezna gra komputerowa (ang. ,independent video game”, potocznie ,gra indie”) — gra komputerowa, ktéra zostata
stworzona przez niezalezny zespdt bez finansowego wsparcia wydawcy gier. Gry niezalezne czesto charakteryzujg sie
innowacyjng rozgrywka i rozpowszechniane sg za pomoca cyfrowej dystrybucji. Rynek gier indie rozrdst sie pod koniec
pierwszego dziesieciolecia XXI wieku, gtédwnie dzieki nowym metodom internetowej dystrybucji i narzedziom
deweloperskim.

Cyfrowa dystrybucja gier

Od kwietnia 2014 roku Emitent rozwija segment dystrybucji cyfrowej. Nowa platforma dystrybucji cyfrowej, pod nazwg
gamesrepublic.com, zostata komercyjnie uruchomiona w dniu 26 kwietnia 2014 roku. Platforma jest wtasnoscig Emitenta,
natomiast sprzedaz gier odbywa sie poprzez spotke zalezng Emitenta, Games Republic Limited, z siedziba na Malcie.
Spdtka Games Republic Limited zostata zarejestrowana 8 kwietnia 2014 roku. Platforma gamesrepublic.com sprzedaje nie
tylko gry wideo stworzone przez Emitenta, ale réwniez produkty pochodzgce od producentéw i wydawcéw z catego
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Swiata. Na koniec pazdziernika 2015 roku platforma gamesrepublic.com miata w ofercie ponad 1.200 tytutéw, w tym
katalogi takich wydawcdw jak Disney, Warner Brothers, Codemasters, Capcom, Nordic Games czy Paradox.

Games Republic Limited realizuje sprzedaz do klientdéw z catego $wiata. Liczba zarejestrowanych uzytkownikéw platformy
gamesrepublic.com na koniec pazdziernika 2015 roku wynosita ponad 600 tys.

Od momentu opublikowania sprawozdan finansowych za lata 2013-2014 Emitent wydat w dniu 9 marca 2015 roku This
War of Mine — War Child Charity DLC (Downloadable Content), dodatek bedacy rozszerzeniem do gry This War of Mine. W
dniu 15 lipca 2015 roku Emitent wydat wersje This War of Mine na urzadzenia przenosne (tablety). Zapowiedziat tez
wydanie gry This War of Mine w wersji na konsole Xbox One i PS4. Konsolowa edycja bedzie nosita tytut This War of
Mine:The Little Ones (TWoM:TLO). Jej premiera zaplanowana jest na 29 stycznia 2016 roku. Globalnym wydawca gry
bedzie Deep Silver (marka wydawnicza Koch Media GmbH). TWoM:TLO bedzie dystrybuowany w wersji pudetkowej na
wszystkich najwazniejszych rynkach gier oraz w wersji cyfrowe;j.

11 listopada 2015 roku na rynek trafita wersja This War of Mine na urzadzenia przenosne (smartfony). Gra w wersja na
sprzet z systemem operacyjnym Android jest dostepna na catym swiecie w dystrybucji cyfrowej za posrednictwem
cyfrowego sklepu Google Play, nalezgcego do Google Corporation oraz na platformie gamesrepublic.com. Wersja na
urzadzenia z systemem operacyjnym iOS jest dystrybuowana za posrednictwem cyfrowego sklepu App Store, nalezgcego
do firmy Apple Inc.

6.1.2. Rynki geograficzne, na ktdrych dziata Grupa Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata na czterech gtdwnych obszarach geograficznych: w Polsce, Unii Europejskiej, Stanach
Zjednoczonych i pozostatych krajach (w tym m.in.: Kanadzie, Japonii, Korei, Brazylii, Australii, itd.). W 2014 roku gtéwnym
rynkiem, z ktérego Grupa czerpata przychody ze sprzedazy, byty Stany Zjednoczone, ktére zapewnity 14,56 min zt
przychoddéw (92,2 proc. ogétem). Kraje Unii Europejskiej zapewnity 0,59 min zt przychoddéw Grupy (3,7 proc. ogétem), a
Polska 0,63 min zt (4,0 proc. ogétem). Sprzedaz do pozostatych krajéw zapewnita niespetna 0,01 min zt przychodéw (0,1
proc. ogétem).

Ponizej przedstawiono analize przychodéw Grupy Emitenta w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci:

Tabela: Przychody Grupy Emitenta w podziale na segmenty dziatalnosci (dane tys. PLN)

I-11l kwartat 2014 2013

2015
Produkcja gier 15.589 15.596 4.305
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 427 335 0
Wytgczenia miedzy segmentami (98) (133) 0
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 15.918 15.798 4.305

Zrédto: Emitent

6.2 Gtéwne rynki

6.2.1 Wartos¢ i perspektywy rynku

Emitent dziata na S$wiatowym rynku gier wideo. Wedtug danych zebranych przez holenderskg firme analityczng Newzoo,
wartos¢ Swiatowego rynku gier w 2014 roku wyniosta 83,6 mld USD, co oznacza wzrost o 10,7% w pordéwnaniu do 2013
roku. Wartos¢ ta zostata wygenerowana przez nieco ponad 1,7 mld graczy na catym Swiecie. Najwiekszym rynkiem pod
wzgledem wartosci sprzedawanych gier byta Azja (38,8 mld USD). Nastepnym najwiekszym przychodowo regionem byta
Ameryka Pétnocna, gdzie wartos¢ rynku wyniosta 22,2 mld USD. Kolejnym liczacym sie regionem byta Europa Zachodnia.
Wartos¢ tego rynku wyniosta 15,4 mld USD. Wedtug prognoz Newzoo, w kolejnych latach s$wiatowy rynek gier
komputerowych utrzyma wysokie tempo rozwoju. W 2015 roku jego wartos¢ siegnie 91,5 mld USD a w 2017 roku
wyniesie 107 mld USD.
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Raport Newzoo przewiduje réwniez, ze na skutek dynamicznego wzrostu Chiny juz w 2015 roku maja szanse po raz
pierwszy przescigng¢ Stany Zjednoczone i zostaé najwiekszym na $wiecie rynkiem gier. Wedtug aktualnych prognoz, w tym
roku chinski rynek gier komputerowych bedzie wart 22,2 mld USD, co oznaczato bedzie 23% wzrost wobec 2014 roku. Z
kolei wartos$¢ rynku amerykanskiego w 2015 roku wyniesie 22 mld USD czyli zaledwie 3% wiecej niz w 2014. Gtéwnym
czynnikiem napedzajgcym rynek gier w Stanach Zjednoczonych sg obecnie gry mobilne oraz wzrost liczby stacjonarnych
konsol 6smej generacji.

Tabela: Wartos¢ globalnego rynku gier wideo (dane w mid USD)

W Wartosc globalnego rynku gier wideo
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Zrédto: Newzoo.

Z kolei wedtug raportu Global entertainment and media outlook 2015-2019, przygotowanego przez PwC, swiatowy rynek
gier komputerowych miat w 2014 roku wartos¢ 70,7 mld USD co oznaczato 9,5% wzrost w porédwnaniu z 2013 roku.
Najwazniejszymi segmentami rynku gier wideo caty czas pozostawaty gry PC (25,6 mld USD) oraz konsolowe (26,4 mld
usD).

Wedtug PwC, polski rynek gier komputerowych osiggnat w 2014 roku wartos¢ ok. 1,5 mld zt. Na tle innych rynkéw
Swiatowych wyrdzniat sie wyrazng przewagg gier PC nad grami konsolowymi. Sytuacja ta nie zmieni sie co najmniej do
2019 roku. W kolejnych latach, jak przewiduje PwC, polski rynek gier komputerowych rozwijat sie bedzie sredniorocznie
(CAGR) w 6,2% tempie i w 2019 roku osiggnie wartos¢ 1,9 mld zt. W tym okresie najszybciej rozwijajgcym sie segmentem
rynku beda gry mobilne i spotecznosciowe. Segment gier konsolowych bedzie rést w tempie 19,4% rocznie (CAGR) a gier
PC w tempie 14,5% (CAGR).

Emitent koncentruje sprzedaz na dystrybucji cyfrowej, ktdra systematycznie zyskujg na popularnosci kosztem dystrybucji
tradycyjnej. Model dystrybucji cyfrowej polega na sprzedazy gier jedynie w formie cyfrowej przez Internet i inne kanaty
elektroniczne, z pominieciem nosnika fizycznego (tj. ptyty CD lub DVD). Kanaty te sg kontrolowane czesto przez
producentéow platform sprzetowych, a nie jak w tradycyjnym modelu dystrybucji, przez firmy wydawnicze czy
dystrybucyjne.

Rozwdéj modelu dystrybucji cyfrowej gier wideo umozliwit udostepnienie konsumentom produktéw mniejszych,
charakteryzujacych sie nizszymi kosztami wytworzenia i krétszym procesem produkcyjnym. W warunkach globalnego
spowolnienia gospodarczego i obnizenia popytu konsumenckiego produkty zawierajace sie w kategorii cenowej ok. 10
USD stanowig coraz istotniejszg konkurencje dla gier kilkukrotnie drozszych.
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KONKURENCIJA
Rynek producentéow i wydawcow gier wideo

Emitent dziata na Swiatowym rynku gier wideo. Specjalizuje sie w sektorze gier niezaleznych (po angielsku - independent
games). Jednoczesnie konkuruje z producentami i wydawcami gier wideo na catym swicie.

Na rynku polskim 11 bit studios nie posiada bezposérednich konkurentéw. Zaden z producentdéw gier nie tworzy
porownywalnych gier z segmentu gier niezaleznych. Wsrdd gtéwnych polskich studiéw deweloperskich mozna wymienic
spotki: CD Projekt Red, Cl Games, Techland oraz Vivid Games.

Rynek cyfrowej dystrybucji gier

Cyfrowa dystrybucja gier wideo jest rosngcym kanatem sprzedazowym Swiatowego rynku gier komputerowych. Liderem
tego rynku jest serwis internetowy Steam, bedgcy wtasnoscig Valve Corporation. Udziat Steam w Swiatowym rynku
dystrybucji cyfrowej szacowany jest na 80-90%.

Wsrod pozostatych konkurentéw gamesrepublic.com (nalezy do Grupy Kapitatowej Emitenta) mozna m.in. wymienic
platformy: gog.com, gamersgate.com oraz humblebundle.com.

6.3 Czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dziatalnos$¢ podstawowa oraz gtéwne rynki.

W ocenie Zarzadu Emitenta w latach 2013 — 2014 nie wystgpity czynniki nadzwyczajne majgce wptyw na dziatalnosc
Emitenta i rynki, na ktorych dziata.

6.4 Uzaleznienie Emitenta od patentéw lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub finansowych,

albo od nowych proceséw produkcyjnych.

W ocenie Emitenta, jego dziatalnos$¢ oraz dziatalnos¢ spotki zaleznej nie jest uzalezniona od jakichkolwiek patentéw lub
licencji w rozumieniu Prawa Wtasnosci Przemystowej.

W ocenie Emitenta, jego dziatalno$¢ oraz dziatalnos¢ spotki zaleznej nie jest uzalezniona od umow przemystowych ani
nowych proceséw produkcyjnych.

W ocenie Emitenta, jego dziatalnosé¢, jak réwniez dziatalnos¢ spétki zaleznej Emitenta nie jest uzalezniona od umoéw
finansowych lub handlowych.

Umowy zawierane w trybie zwyktej dziatalnosci przez Emitenta

Emitent jest strong kilku istotnych umoéw z zagranicznymi podmiotami, ktérych przedmiotem jest dystrybucja produktow
Spotki. Za istotne uznawane sg umowy, z ktérych potencjalne przychody przekraczaja badz mogg przekraczaé¢ 10%
kapitatéw Spotki na dziern 30 wrzesnia 2015 roku oraz te, ktére w ocenie zarzadu, sg istotne ze wzgledu na specyficzny
przedmiot badz charakter.

Umowa zawarta w dniu 8 kwietnia 2010 roku pomiedzy Emitentem a Apple Corporation z siedzibg w Kalifornii (USA)
Apple

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow udzielenia przez Apple ograniczonej, niewytgcznej, odwotanej,
nieprzenoszalnej licencji bez prawa udzielania sublicencji na zainstalowanie i korzystanie przez Emitenta oraz inne
podmioty wskazane w Umowie z oprogramowania i dokumentacji dostarczonej przez Apple stuzgcej do tworzenia gier
Emitenta w formie aplikacji udostepnianej nastepnie za posrednictwem platformy App Store.
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Aplikacja stworzona przez Emitenta na podstawie Umowy bedzie dystrybuowana przez Apple za posrednictwem
platformy App Store jezeli aplikacja uzyska status aplikacji licencjonowanej. Zgodnie z umowa aplikacja licencjonowang
jest taka aplikacja, ktéra spetnia wszystkie wymogi oprogramowania i dokumentacji Apple wskazanej w Umowie oraz
ktora zostata wybrana przez Apple jako przeznaczona do dystrybucji. Emitent uprawniony jest rowniez do dystrybucji
aplikacji na zarejestrowanych urzgdzeniach Apple tj. urzgdzeniach posiadanych przez Emitenta lub podmioty z nim
powigzane, ktore zostaty zarejestrowane w Apple w zwigzku z Umowg. Emitent nie jest uprawniony do dokonywania w
inny sposob dystrybucji aplikacji stworzonych w ramach Umowy.

Emitent udzielit Apple upowaznienia do dystrybucji odbiorcom koricowym na catym swiecie za posrednictwem platformy
App Store aplikacji stworzonych przez Emitenta w ramach Umowy. Z tytutu dystrybucji aplikacji Emitenta Apple otrzyma
prowizje od facznej ceny sprzedazy netto zaptaconej przez odbiorcéw konicowych. Apple potraca swojg prowizje od kazdej
ceny zaptaconej przez odbiorce koricowego.

Umowa zostata zawarta na okres jednego roku, z mozliwoscig automatycznego wydtuzania okresu jej obowigzywania na
kolejne roczne okresy w przypadku terminowego dokonywania optat z Umowy oraz spetniania przez Emitenta warunkow
Umowy. Umowa okresla warunki wczesniejszego jej rozwigzania.

Umowa poddana prawu stanu Kalifornia (USA). Spory wynikajgce z Umowy rozstrzygane bedg przez sad Northern District
of California.

Umowa zawarta w dniu 26 stycznia 2011 roku pomiedzy Emitentem a Chillingo Limited z siedzibg w Beechfiled House,
Winterlon Way, Macclersfield, Chesire (UK) (Chillingo) zmieniona aneksem 2 z dnia 25 lipca 2014 roku.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia przez Emitenta licencji dla Chillingo na udostepnienie gry
Anomaly: Warzone Earth, Anomaly: Korea oraz Anomaly: Defenders uzytkownikom korncowym na urzadzeniach Apple.

Licencja obejmuje w szczegdlnosci prawo do uzywania, kopiowania, powielania, wbudowywania, udzielania licencji,
wypozyczania, publikowania, reklamowania, przesytania lub udostepniania do publicznej wiadomosci lub oferowania gier.

Licencja jest wazna przez okres 5 lat od dnia, w ktorym gra Anomaly: Warzone Earth zostanie pierwszy raz udostepniona
Chillingo lub jego podmiotom zaleznym w celu dystrybucji. Umowa okres$la warunki wczes$niejszego jej rozwigzania.

Licencja uprawnia Chillingo do udostepniania gry na catym sSwiecie. Licencja na pozostate gry obowigzuje jedynie w
okresie, w ktérym Chillingo przystuguje licencja gry Anomaly: Warzone Earth. W okresie trwania umowy licencja ma
charakter nieodwotalny, nieprzenoszalny i wytaczny.

Z tytutu udzielenia ww. licencji Emitent otrzyma optate licencyjna.

Umowa obejmuje rowniez sublicencje o charakterze niewytgcznym, niepodlegajgcg optatom licencyjnym na uzywanie,
kopiowanie, ekspozycje, dystrybucje i przekaz znakéw towarowych i materiatéw marketingowych Emitenta.

Umowa poddana prawu obowigzujgcemu w Wielkiej Brytanii. Spory wynikajgce z umowy rozstrzygane beda przez sady
angielskie.

Umowa zawarta w dniu 3 stycznia 2012 roku pomiedzy Emitentem a Humble Bundle Inc z siedzibg w San Francisco
(USA) (HB) zmieniona aneksami (ostatni aneks z dnia 18 wrzes$nia 2014 roku)

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow udzielania Humble Bundle licencji na dystrybucje gier komputerowych
Emitenta za posrednictwem witryny on-line nalezacej do HB.

Licencja ma charakter niewytgczny i nieprzenoszalny. Licencja obejmuje prawo HB do udostepniania, eksponowania oraz
dostarczania klientom gier Emitenta. Licencja obejmuje réwniez licencje na uzywanie znakow towarowych i materiatéw
marketingowych Emitenta

Z tytutu udzielenia ww. licencji Emitent otrzyma optate z kazdej sprzedazy dokonanej przez HB. Umowa zawarta
pierwotnie na okres jednego roku, z mozliwoscig automatycznego wydtuzania okresu jej obowigzywania na kolejne
dwuletnie okresy. Umowa okres$la warunki wczesniejszego jej rozwigzania.

Umowa poddana prawu stanu Kalifornia (USA). Spory wynikajgce z Umowy rozstrzygane bedg przez sad federalny w
hrabstwie San Francisco.
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Umowa ramowa zawarta w dniu 16 paZdziernika 2013 roku pomiedzy Emitentem a Humble Bundle Inc z siedzibg w San

Francisco (USA) (HB).

Przedmiotem umowy jest okredlenie warunkéw udzielania Humble Bundle licencji na dystrybucje gier Emitenta za
posrednictwem witryny on-line nalezacej do HB. W ramach umowy ramowej strony mogg dodawac¢ do umowy kolejne
zatgczniki obejmujace licencje do dystrybucji poszczegdlnych gier Emitenta.

Licencja ma charakter niewytgczny i nieprzenoszalny i obejmuje réwniez licencje na uzywanie znakdéw towarowych i
materiatéw marketingowych Emitenta.

Z tytutu udzielenia ww. licencji Emitent otrzyma optate z kazdej sprzedazy dokonanej przez HB.

Umowa zostata zawarta pierwotnie na okres jednego roku, z mozliwoscia automatycznego wydtuzania okresu jej
obowigzywania na kolejne dwuletnie okresy. Umowa okresla warunki wczesniejszego jej rozwigzania.

Umowa poddana prawu stanu Kalifornia (USA). Spory wynikajgce z Umowy rozstrzygane beda przez sad federalny w
hrabstwie San Francisco.

Umowa zawarta w dniu 23 listopada 2010 roku pomiedzy Emitentem a Valve Corporation z siedzibg w Waszyngtonie

(USA) (Valve).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw dystrybucji gier komputerowych Emitenta za posrednictwem platformy
Steam (platforma on-line), posiadanej przez Valve, przez ktérg gry komputerowe udostepniane sg uzytkownikom
korncowym. Umowa dotyczy gry Anomaly: Warzone Earth.

Integralnym elementem umowy sg postanowienia dotyczace udzielenia Valve przez Emitenta licencji na dystrybucje
cyfrowq gier Emitenta na platformie Steam. Licencja ma charakter licencji ograniczonej tylko do platformy Steam. Licencja
niewytgczna.

Umowa zawiera postanowienia dotyczace promocji gier Emitenta, obowigzek udzielenia wsparcia Valve w szczegdlnosci:
dostarczanie aktualizacji gier, korekta bteddw i usterek zgtoszonych przez Valve, swiadczenie dodatkowej pomocy stuzgcej
zapewnieniu kompatybilnosci gier Emitenta z wymogami platformy Steam.

Umowa zawarta na czas nieokreslony. Umowa moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem 30 dniowego
okresu wypowiedzenia. Umowa okresla warunki wypowiedzenia umowy w przypadku naruszenia jej postanowien przez
ktorgkolwiek ze stron.

Umowa poddana prawu obowigzujgcemu w stanie Waszyngton. Spory wynikajagce z umowy rozstrzygane bedg przez sad
federalny zlokalizowany w stanie Waszyngton.

Umowa zawarta w dniu 21 sierpnia 2014 roku pomiedzy Emitentem a Koch Media GmbH z siedzibg w H6fen (Austria)

(Koch) zmieniona aneksem z dnia 31 pazdziernika 2014 roku.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdow udzielania Koch licencji na dystrybucje gry This War of Mine w wersji na
konsole Xbox One i PlayStation 4. Gra This War of Mine:The Little Ones bedzie miata premiere 29 stycznia 2016 r..

Umowa poddana prawu austriackiemu. Spory wynikajgce z Umowy rozstrzygane bedg przez sgd w Hofen, Austria.

Umowa zawarta w dniu 20 czerwca 2012 roku pomiedzy Emitentem a Google Inc z siedzibg w Delaware (USA) (Google)

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdw korzystania przez Emitenta z ustugi market polegajgcej na dystrybucji
produktow (gier, oprogramowania, innych tresci i materiatéw cyfrowych) Emitenta bezposrednio uzytkownikom urzadzen
za posrednictwem platformy Google Play.

Emitent udzielit Google niewytgcznej, wazinej na catym Swiecie, bezptatnej licencji uprawniajgcej do kopiowania,
wykonywania, wyswietlania i uzywania produktéw Emitenta w celach administracyjnych i demonstracyjnych w potgczeniu
z obstugg i promowaniem ustugi market oraz do uzywania produktéw w celu doskonalenia platformy Android.
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Emitent udzielit Google niewytgcznej, bezptatnej licencji uprawniajgcej do rozpowszechniania produktéw zgodnie z
opcjami publikowania wybranymi przez Emitenta na stronie przesyfania produktu .

Licencja udzielona Google obejmuje réwniez licencje na uzywanie znakdéw towarowych i materiatéw marketingowych
Emitenta na zasadach okreslonych w Umowie.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa okresla warunki jej wypowiedzenia przez strony.

Umowa poddana prawu stanu Kalifornia (USA). Spory wynikajgce z Umowy rozstrzygane bedg przez sagdy znajdujgce sie w
hrabstwie Santa Clara w stanie Kalifornia.

6.5 Podstawy wszelkich stwierdzen, oswiadczen lub komunikatéw Emitenta dotyczacych jego pozycji

konkurencyjnej.

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodzg z publicznie dostepnych zrédet o
réoznym stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzgcych od Zarzagdu Emitenta.
Informacje niepochodzace od Zarzadu Emitenta zostaty powtdrzone w taki sposdb, aby nie wprowadza¢ w bfad, w
szczegblnosci nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawialyby, ze ich powtdrzenie jest niedoktadne. Zrédta
wszystkich danych zostaty podane w Zzrédtach wykreséw i tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one
przytoczone.

7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Opis grupy, do ktérej nalezy Emitent

Nie wystepuje podmiot dominujacy ani podmioty wspétkontrolujgce Emitenta.

Emitent jest podmiotem dominujacym wobec spo6tki Games Republic Limited z siedzibg w miejscowosci Valletta (Malta),
w ktorej Emitent posiada 100% akcji, uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki.

Ponizej przedstawiono schemat Grupy Kapitatowej, ktdrej czescig jest Emitent.

Zrédto: Emitent - ‘

7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Istotnym podmiotem zaleznym Emitenta jest spotka Games Republic Limited z siedzibg w miejscowosci Valletta (Malta) z
uwagi na rozwijang dziatalnos$¢ w zakresie dystrybucji cyfrowej — platforma gamesrepublic.com
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Platforma gamesrepublic.com sprzedaje zaréwno gry wideo stworzone przez Emitenta, jak i produkty pochodzace od
producentéw i wydawcow z catego Swiata.

8 SRODKI TRWALE

8.1 Opis zagadnien i wymogdw zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na

wykorzystanie przez Emitenta srodkéw trwatych

W ocenie Emitenta, w zakresie dziatalnosci deweloperskiej, nie wystepujg istotne zagadnienia zwigzane z ochrong
srodowiska, ktédre moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta lub jego podmioty zalezne istotnych rzeczowych
aktywow trwatych.

9 PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja finansowa

Przeglad sytuacji finansowej Grupy Emitenta sporzgdzony zostat na podstawie historycznych informacji finansowych
Emitenta za lata 2013-2014 oraz danych historycznych za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 i okres od 01.01.2014 do
30.09.2014 roku..

Historyczne dane finansowe Emitenta zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, ktérzy wydali o tych
sprawozdaniach opinie bez zastrzezen.

Wyniki finansowe Grupy Emitenta

Tabela: Wyniki finansowe Grupy Emitenta (dane tys. PLN)

Wyszczegdlnienie I-11l kwartat | [I-1ll kwartat 2014 2013
2015 2014
Przychody ze sprzedazy 15.918 1.594 15.798 4.305
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 11.110 (1.232) 11.200 1.249
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 13.100 550 13.552 3.258
Zysk przed opodatkowaniem 11.562 (1.196) 11.384 1.139
Zysk netto 9.555 (1.204) 9.185 891
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 9.555 (1.204) 9.185 891
Zysk netto na akcje — zwykte (w PLN) 4,31 (0,54) 4,14 0,40
Zysk netto na akcje — rozwodniony (w PLN) 4,22 (0,53) 4,06 0,40

Zrédto: Emitent
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Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Emitenta

Wyszczegdlnienie I-1ll kwartat | I-lll kwartat 2014 2013
2015 2014
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 70% (77%) 71% 29%
Rentownos¢ EBITDA 82% 35% 86% 76%
Rentownos¢ brutto 73% (75%) 72% 26%
Rentownosé netto 60% (76%) 58% 21%
Rentownos¢ aktywow 33% (6%) 43% 10%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych 36% (7%) 54% 11%

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow

Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej = zyska na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy okresu

Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu

Rentownos$é brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

Rentownos$é netto = zysk netto okresu przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej/przychody ze sprzedazy okresu
Rentownos$é aktywow = zysk netto okresu przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej/aktywa ogétem

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych = zysk netto okresu przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej/kapitat wtasny

W 2013 roku Emitent wygenerowat przychody ze sprzedazy na poziomie 4.305 tys. PLN, co oznacza wzrost o 29 proc. w
poréwnaniu do roku 2012. Przychody byly generowane dzieki tytutom wydanym jeszcze w 2012 roku, czyli Anomaly
Warzone Earth w wersji konsolowej oraz trzem produktom na urzadzenia mobilne: Funky Smugglers, Sleepwalkers
Journey i Anomaly Korea. W 2013 roku Emitent wydat jedng nowg gre. Anomaly 2 trafit na rynek zaréwno w wersjach dla
komputerdw klasy Windows, Mac oraz Linux jak i dla urzgdzen mobilnych z systemami iOS i Android.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Emitenta wyniost w 2013 roku 1.249 tys. PLN. Wskaznik rentownosci dziatalnosci
operacyjnej w 2013 roku siegnat 29 proc. Wynik EBITDA wynidst 3.258 tys. PLN, natomiast wskaznik rentownosci EBITDA
siegngt 76 proc. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegngt 891 tys. PLN a wskaznik
rentownosci na tym poziomie wynidst 21 proc.

W 2014 roku przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wzrosty do 15.798 tys. PLN, tj. o 267 proc. w porownaniu do
przychodow rok wczesniej. Gtdwnym czynnikiem wzrostu przychoddéw byta bardzo dobra sprzedaz gry This War of Mine,
ktora zostata wydana w listopadzie 2014 roku w wersji na komputery klasy PC i Mac. Cze$¢ przychodéw Emitenta w 2014
roku pochodzita tez ze sprzedazy gry Anomaly 2, ktéra zostata wydana w 2013 roku w wersjach na komputery klasy PC i
Mac oraz na urzadzenia mobilne. Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy wynidst 11.200 tys. PLN wobec 1.249 tys. PLN w
2013 roku. W przypadku wyniku EBITDA byto to odpowiednio: 13.552 tys. PLN i 3.258 tys. PLN. Zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej powiekszyt sie w 2014 roku do 9.185 tys. PLN z 891 tys. PLN w 2013 roku.

W konsekwencji w 2014 roku rentownos¢ Grupy Emitenta, na wszystkich poziomach wynikowych, ulegta istotnej
poprawie. Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej wzrosta w 2014 roku do poziomu 71 proc. (29 proc. w 2013 roku),
rentowno$¢ wyniku EBITDA wyniosta 86 proc. (76 proc. w 2013 roku) a rentownos$¢ netto powiekszyta sie do poziomu 58
proc. (21 proc. w 2013 roku). Na znaczacy wzrost rentownosci Grupy najwiekszy wptyw miata Scista kontrola kosztow,
ktore utrzymywane byty na optymalnym poziomie przy réwnoczesnym dynamicznym wzroscie przychoddow ze sprzedazy.
Rentownosc kapitatéw wihasnych siegneta w 2014 roku 54 proc., zas$ rentownos$¢ aktywow 43 proc. Gtéwnym czynnikiem
poprawy rentownosci Grupy byta wydana w listopadzie 2014 roku gra This War of Mine, ktérej sprzedaz juz w trakcie
premierowego weekendu pokryta koszty zwigzane ze jej stworzeniem.
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W okresie 01.01.2015-30.09.2015 roku przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty 15.918 tys. PLN i wzrosty w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 14.324 tys. PLN, tj. o 899 proc. Wzrost przychoddéw w I-11I
kwartale 2015 roku to gtéwnie efekt utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy gry This War of Mine. Zysk z
dziatalnosci operacyjnej w I-1ll kwartale siegnat 13.100 tys. PLN (w I-lll kwartale 2014 roku Grupa Emitenta miata strate z
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1.232 tys. PLN). Na poziomie wyniku EBITDA Grupa Emitenta w I-lll kwartale 2015
roku zarobita 13.100 tys. PLN (w I-lll kwartale 2014 roku EBITDA Grupy Emitenta wynosita 550 tys. PLN. Zysk netto
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej siegnat 9.555 tys. PLN (w I-1ll kwartale 2014 roku Grupa Emitenta miata
strate netto na poziomie 1.204 tys. PLN. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta w I-lll kwartale 2015 roku
wyniosta 70 proc. Na poziomie EBITDA wskaznik rentownosci siegnat 82 proc., a na poziomie netto 60 proc.).

Tabela: Aktywa trwate Grupy Emitenta (dane w tys. PLN)

W SInieni 30.09. Udziat 31.12. Udziat 31.12. Udziat 01.01. Udziat
yszczegoinienle 2015 2014 2013 2013

Rzeczowe aktywa trwate 108 2% 104 2% 63 2% 7 0%
Pozostate aktywa 7.035 98% 6.301 96% 3.720 97% 2.544 97%
niematerialne

Aktywa z tytutu podatku 0 0% 141 2% 8 0% 7 0%
odroczonego

Pozostate aktywa 57 1% 52 1% 52 1% 52 2%
Aktywa trwate razem 7.200 100% 6.597 100% 3.843 100% 2.610 100%

Zrédto: Emitent

Na koniec 2012 roku gtéwng pozycje aktywdw trwatych stanowity pozostate aktywa niematerialne (97-proc. udziat),
ktorych wartos¢ netto wyniosta 2.544 tys. PLN. Na pozostate aktywa niematerialne sktadajg sie przede wszystkim naktady
na technologia wtasng Game Engine, czyli silnik stuzacy do produkcji gier ktdry jest stale rozwijany i aktualizowany, oraz
naktady na gry komputerowe w trakcie realizacji.

W 2013 roku gtéwnga pozycje aktywow trwatych réwniez stanowity pozostate aktywa niematerialne (97-proc. udziat). W
2013 roku wartos$¢ pozostatych aktywow niematerialnych wzrosta o 46 proc. w stosunku do roku poprzedniego, do
poziomu 3.720 tys. PLN. Zmiana wynikata z wyzszych naktadéw na technologie wtasng Game Engine w ramach Il etapu,
oraz wydatkow poniesionych na gry komputerowe w trakcie realizacji.

W 2014 roku gtéwng pozycje aktywow trwatych nadal stanowity pozostate aktywa niematerialnych (96-proc. udziat). W
2014 roku wartos¢ pozostatych aktywow niematerialnych wzrosta o 69 proc. w stosunku do roku poprzedniego, do
poziomu 6.301 tys. PLN. Zmiana, oprdcz ponoszonych wcigz naktadéw na technologie wtasng Game Engine w ramach llI
etapu, wynikata z naktadéw na platforme sprzedazowg gamesrepublic.com oraz naktady na projekty z dofinansowaniem,
w tym projekt INNOTECH (opracowanie multiplatformowej technologii produkcji gier MMO free-2play), Projekt 8.2
(stworzenie platformy B2B), projekt Media oraz na gry komputerowe w trakcie realizacji.

Na koniec wrzesnia 2015 roku gtéwng pozycjg aktywow trwatych byty pozostate aktywa niematerialne (98-proc. udziat).
Wartos¢ pozostatych aktywach niematerialnych wzrosta o 12 proc. w stosunku do salda na koniec 2014 roku.

Tabela: Aktywa obrotowe Grupy Emitenta (dane w tys. PLN)

W SInieni 30.09. Udziat 31.12. | Udziat 31.12. | Udziat 01.01. | Udziat
yszczegoinienle 2015 2014 2013 2013
Naleznosci z  tytutu 2.233 10% 7.223 48% 917 20% 1.215 26%
dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

Pozostate aktywa 20 0% 17 0% 23 0% 1 0%
krétkoterminowe
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Srodki pieniezne i ich 19.159 89% 7.768 52% 3.741 80% 3.466 74%
ekwiwalenty

Aktywa obrotowe 21.412 100% 15.009 100% 4.681 100% 4.683 100%
razem

Zrédfo: Emitent

Na koniec 2012 roku gtéwng pozycje aktywow obrotowych stanowity $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ktére miaty 74-
proc. udziat. Wynosity 3.466 tys. PLN. Pozostate aktywa obrotowe stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym za
sprzedane gry oraz naleznosci pozostate. Miaty wartos¢ 1.215 tys. PLN.

W 2013 roku gtdéwng pozycje aktywow trwatych réwniez stanowity srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych udziat
wzrdst do 80 proc., do 3.741 tys. PLN. Udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w aktywach
obrotowych spadt do 20 proc., do 917 tys. PLN.

W 2014 roku struktura aktywdéw obrotowych ulegta sporym zmianom. Udziat $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
spadt do 52 proc., mimo ze ich warto$¢ wzrosta, w poréwnaniu z koricem 2013 roku, do 7.768 tys. PLN, czyli o 108 proc. Z
kolei warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwiekszyta sie do 7.223 tys. PLN, czyli o 688 proc. i stanowita 48 proc.
aktywow obrotowych Grupy. tacznie wartos¢ aktywow obrotowych w 2014 roku wzrosta do 15.009 tys. PLN z 4.681 tys.
PLN w 2013 roku, czyli o 221 proc. Zmiana byta pochodng bardzo dobrej sprzedazy gry This War of Mine, ktdéra
zadebiutowata w listopadzie 2014 roku, co skutkowato dynamicznym wzrostem przychoddw z tego tytutu.

Na koniec wrzesnia 2015 roku giéwna pozycja aktywdw obrotowych byty nadal srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ktérych warto$¢ wynosita 19.159 tys. PLN. Byta o 147 proc wieksze niz na koniec 2014 roku. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty miaty na koniec wrzesnia 2015 roku 89-proc. udziat w aktywach obrotowych ogétem. Na pozostate aktywa
obrotowe sktadaty sie gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére miaty tgczng wartosé
2.233 tys. PLN, czyli 69 proc mniej niz na koniec 2014 roku. Szybko rosngce zasoby s$rodkdow pienieznych i ich
ekwiwalentow byty konsekwencjg utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy gry This War of Mine.

Tabela: Przeptywy pieniezne Grupy Emitenta (dane w tys. PLN)

W sInieni I-111 I-11l kwartat 2014 2013
yszczegoinienie kwartat2015 2014

Srodki pieniezne netto z dziatalnoécig operacyjnej 14.181 791 7.689 3.176
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w (2.729) (3.649) (4.973) (3.241)
zwigzku z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (61) 182 1.312 340
finansowej

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych 11.391 (2.676) 4.027 275
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 7.768 3.741 3.741 3.466
Srodki pieniezna na koniec okresu sprawozdawczego 19.159 1.065 7.768 3.741

Zrédfo: Emitent

We wszystkich latach przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta byty dodatnie. W 2013 roku Emitent
wygenerowat érodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3.176 tys. PLN. Srodki pienieine byly
generowane dzieki tytutom wydanym jeszcze w 2012 roku, czyli Anomaly Warzone Earth w wersji konsolowej oraz trzem
produktom na urzgdzenia mobilne: Funky Smugglers, Sleepwalkers Journey i Anomaly Korea a takze nowej grze wydanej
w 2013 roku, czyli Anomaly 2, w wersjach dla komputerow klasy PC, Mac oraz Linux jak i dla urzadzen mobilnych z
systemami iOS i Android.

W 2014 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wzrosty do 7.689 tys. PLN, tj. o 142 proc. w
poréownaniu do przeptywéw rok wczesniej. Gtéwnym czynnikiem wzrostu przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej byta bardzo dobra sprzedaz gry This War of Mine, ktéra zostata wydana w listopadzie 2014 roku w wersji na
komputery klasy PC i Mac. Cze$¢ przeptywow Grupy Emitenta w 2014 roku pochodzita tez ze sprzedazy gry Anomaly 2,
wydanej w 2013 roku w wersjach dla komputeréow klasy PC, Mac oraz Linux jak i dla urzgdzen mobilnych z systemami iOS i
Android.
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W I-11l kwartale 2015 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta wzrosty do poziomu 14.181 tys.
PLN dzieki utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy gry This War of Mine.

W analizowanym okresie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej bylty ujemne. W 2013 roku wyniosty (3.241) tys.
PLN, w 2014 roku (4.973) tys. PLN, zas$ w I-lll kwartale 2015 roku (2.729) tys. PLN. Wydatki wynikaty przede wszystkim z
naktadow zwigzanych z produkcjg gier komputerowych oraz naktadéw na rozwdj wtasnego silnika do gier (po angielsku
»,Game Engine”).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byty dodatnie w 2013 roku i wyniosty 340 tys. PLN (dotacja z EU na
realizacje Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2). Rok pdzniej, w 2014 roku, wyniosty 1.312 tys.
PLN (dotacji z EU na Projekt 8.2 i Projekt Media oraz dotacja rzadowa na realizacje Projektu INNOTECH). Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej w I-lll kwartale 2015 roku wyniosty (61) tys. PLN.

W 2013 roku Emitent utrzymywat zasoby gotéwki na podobnym poziomie. Na poczatek 2013 r. Emitent posiadat 3.466
tys. PLN gotéwki. Na koniec 2013 r. jej zasoby wynosity 3.741 tys. PLN. Istotny wzrost poziomu s$rodkdéw pienieznych
nastgpit na koniec 2014 roku, kiedy to stan gotowki wynidst PLN 7.768 tys. PLN (wzrost o 108 proc. rok do roku), na co
istotny wptyw miat poziom osiggnietego zysku netto. Po I-lll kwartale 2015 roku poziom gotéwki wynidst 19.159 tys. PLN
dzieki utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy gry This War of Mine.

9.2 Wynik operacyjny
9.2.1. Czynniki majgce istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

W 2014 roku czynnikiem majgcym najwiekszy wptyw na wyniki dziatalnoSci operacyjnej Grupy Kapitatowej byta premiera
(14 listopada 2014 roku) gry This War of Mine. Tytut spotkat sie z bardzo pozytywnym przyjeciem rynku co skutkowato
jego wysoka sprzedaza. To z kolei miato przetozenie na skokowy wzrost przychoddw, w poréwnaniu z 2013 roku, poprawe
wskaznikéw rentownosci (dzieki Scistej kontroli kosztéw) oraz rosngce zasoby gotdwkowe Grupy. Znaczacy wptyw na
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej przeptywy pieniezne miato pozyskanie przez Emitenta w 2013 i 2014 roku
dotacji, co poprawito jego ptynnos¢ finansowa. tgczna suma dotacji wyniosta ponad 1,5 min zt. Na te kwote ztozyta sie:
dotacja rzagdowa na realizacje Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2 (naktady na stworzenie
platformy B2B majacej na celu integracje systemow informatycznych Emitenta i systeméw informatycznych partneréow
Emitenta), dotacja z UE na realizacje programu INNOTECH oraz dotacja z UE na realizacje programu Media - rozwdj
technologii wtasnej.

Niewielki wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej miata réwniez spétka zalezna Games Republic Limited. Podmiot, ktéry
rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng w kwietniu 2014 roku, prowadzi internetowa platforme dystrybucji produktéw
cyfrowych gamesrepublic.com. Mimo krotkiej historii, Games Republic zakonczyt 2014 roku dodatnim wynikiem
operacyjnym i netto.

Utrzymywanie przez Emitenta wysokich zasobdéw gotéwkowych (na koniec grudnia 2014 roku, na poziomie
skonsolidowanym, srodki pieniezne Emitenta przekraczaty 7,7 min zt, na koniec wrzesnia 2015 roku byto to juz blisko 19,2
min zt) wiaze sie z koniecznoscia finansowania produkcji kolejnych gier, w tym This War of Mine w wersji na konsole Xbox
One i PS 4, ktorej premiera planowana jest 29 stycznia 2016 roku oraz gry o roboczym tytule Industrial, ktérej premiera
jest planowana w 2016 roku. Emitent zamierza tez dalej rozwija¢ dziatalno$¢ wydawnicza w ramach dziatu 11 bit
launchpad oraz platforme gamesrepublic.com.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy lub przychodach

Wzrost przychodéw Grupy w 2014 roku (przychody ze sprzedazy wyniosty 15.798 tys. PLN w 2014 roku i byty wieksze o
267 proc. niz w 2013 roku) wynikat gtéwnie z wysokich przychodéw ze sprzedazy gry This War of Mine, ktéra trafita na
rynek 14 listopada 2014 roku. Tytut bardzo szybko dotart do pierwszych miejsc na listach przebojéw najwiekszych
Swiatowych platform sprzedajgcych gry w dystrybucji elektronicznej. Gra This War of Mine jest najwiekszym
dotychczasowym sukcesem Emitenta. Pozostate gry, ktore ukazaty sie w 2014 roku to: Anomaly Defenders, ostatnia gra z
serii Anomaly, wydana w maju 2014 roku na komputerach stacjonarnych oraz we wrzesniu 2014 roku w wersji mobilnej,
oraz gra Anomaly 2, wydana na konsole PlayStation4 we wrzesniu 2014 roku.
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Wzrost przychoddw w -1l kwartale 2015 roku, wobec analogicznego okresu 2014 roku, byt konsekwencjg utrzymujacej
sie wysokiej sprzedazy gry This War of Mine co byto m.in. efektem skutecznych dziatann promocyjno-marketingowych
prowadzonych przez Grupe. Do poprawy wynikéw Grupy przyczyniata sie réwniez spdétka zalezna Games Republic Limited,
ktora zwiekszata przychody dzigki systematycznej rozbudowie katalogu wydawniczego i rosnacej liczbie zarejestrowanych
uzytkownikow.

9.2.3. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, ktére miaty lub ktore

mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Grupy

Na wyniki osiggane przez Grupe 11 bit studios wptyw maja czynniki makroekonomiczne, czynniki zwigzane bezposrednio z
rynkiem gier komputerowych, jak i czynniki wigzace sie bezposrednio z polityka panstwa, ktérej odzwierciedleniem sg
wprowadzane regulacje prawne.

Czynniki makroekonomiczne i polityczne

Na dziatalno$¢ Grupy, mimo ze jej sprzedaz jest mocno zdywersyfikowana geograficznie, w istotny sposéb wptywajg
czynniki polityki gospodarczej poszczegdlnych rzaddw, w szczegdlnosci:

e o0gdlna sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie. Ozywienie gospodarcze, ktdrego czescig s rosngce
wynagrodzenia a zatem i rosngca zamozno$¢ spoteczeristwa, ma pozytywny wptyw na popyt na gry
komputerowe co skutkuje ich wiekszg sprzedazg. Analogicznie, spowolnienie gospodarcze, ktérego pochodnag
jest rosngce bezrobocie i nizsze wynagrodzenia, moze skutkowa¢ mniejszym popytem na gry komputerowe;

e polityka podatkowa. Istotne znaczenie dla dziatalnosci finansowej Grupy majg przepisy z zakresu opodatkowania.
Ich zmiennos¢ i réznorodnos¢, z uwagi na znaczacg geograficzng dywersyfikacje dziatalnosci Spoétki, nie sprzyja
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej;

e polityka monetarna prowadzona przez NBP i Rade Polityki Pienieznej. Emitent, z uwagi na brak zadtuzenia
odsetkowego oraz brak planéw dotyczacych kapitatochtonnych inwestycji, ktére wymagatyby siegniecia po
finansowanie zewnetrzne, nie jest narazony na negatywne konsekwencje rosngcych stép procentowych.
Réwnoczesnie niskie stopy procentowe majg negatywny wptyw na wielkos¢ przychodéw finansowych mozliwych
do osiaggniecie dzieki posiadanym zasobom gotéwkowym;

o dostepnos¢ dotacji i srodkdw pomocowych. Emitent positkuje sie przy finansowaniu inwestycji w rozwdj
technologii dotacjami unijnymi. Zamierza tez z nich korzysta¢ w przysztosci. Ograniczenie ich dostepnosci
oznaczato bedzie konieczno$¢ positkowania sie przy planowanych inwestycjach w wiekszym stopniu srodkami
wiasnymi lub zewnetrznymi.

Czynniki dotyczgce bezposrednio rynku gier komputerowych

Na dziatalnos¢ Emitenta wptyw maja tez zmiany na rynku gier komputerowych, w szczegdélnosci:

e Zmiany technologiczne, ktdre wymuszajg na Emitencie m.in. koniecznos¢ ponoszenia nieustannych naktadéw na
rozwdj technologii, w tym witasnego silnika gier

e Rosnaca konkurencyjnosé. Rynek producentow gier komputerowych jest bardzo rozproszony. Emitent dziatajgc
na rynkach globalnych, musi konkurowac z licznymi zagranicznymi i polskimi studiami deweloperskimi, ktérych
liczba wcigz rosnie.

e Rynek dystrybutoréw gier komputerowych w wersjach cyfrowych jest zdominowany przez kilka firm, na czele z
Valve Corporation (platforma Steam). Ponadto Emitent tworzy gry na platformy zamkniete nalezgce do Sony i
Microsoft. Emitent musi utrzymywac dobre relacje z operatorami wiodgcych platform, zeby maksymalnie
zwiekszy¢ dostepnosé swoich produktéw.
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Poza wyzej wymienionymi dziatalno$¢ operacyjna Grupy 11 bit studios nie podlega szczegélnym uregulowaniom polityki
rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej i monetarnej, ktérych zmiana mogtaby by¢ istotna dla Grupy i jej branzy.

10  ZASOBY KAPITALtOWE

Analiza zasobéw kapitatowych Grupy sporzadzona zostata na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta za
lata 2013-2014.

Historyczne dane finansowe Emitenta zostaty sporzagdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, ktérzy wydali o tych
sprawozdaniach opinie bez zastrzezen.

10.1  Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw srodkéw pienieznych Emitenta

Tabela: Zrédta finansowania Grupy Emitenta (dane w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 30.09. Udziat 31.12. | Udziat 31.12. | Udziat 01.01. | Udziat
2015 2014 2013 2013

Kapitat wiasny 26.575 93 17.022 79% | 7.769 91% 6.878 94%

Kapitat podstawowy 222 1% 222 1% 222 3% 222 3%

Kapitat 'z nadwyzki wartosci 4.286 16% 4.286 25% | 4.286 55% 4.286 62%

emisyjnej

Kapitat zapasowy 12.650 48% 3.415 20% | 2.406 31% 1.062 15%

Kapitat rezerwowy i roznice 66 0 68 0% 0 0% 0 0%

kursowe

Zyski zatrzymane 9.351 35% 9.031 53% 855 11% 1.309 19%

Razem kapitat wtasny 26.575 93% 17.022 79% | 7.769 91% 6.878 94%

Zobowiazania diugoterminowe 904 3% 1.106 5% 274 3% 0| 0%

Zobowiazania krétkoterminowe 1.133 4% 3.479 16% 481 6% 414 6%

Zobowigzania z tytutu dostaw i 719 63% 1.238 36% 336 70% 282 68%

ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku 0 0% 1.827 53% 102 21% 132 32%

dochodowego

Przychody przysztych okreséw 415 37% 413 12% 43 9% 0 0%

Pasywa razem 28.269 100% 21.606 100% 8.524 100% 7.293 100%

Zrédto: Emitent

W latach 2013-2014 Grupa odnotowata znaczgcy wzrost kapitatéw witasnych. Na koniec 2013 roku kapitaty wiasne
wynosity 7.769 tys. PLN, podczas gdy na koniec 2012 roku miaty one wartos¢ 6.878 tys. PLN, co oznaczato 13-proc. wzrost
(o 891 tys. PLN). Kapitat podstawowy na koniec 2012 roku miat wartos¢ 222 tys. PLN i pozostat niezmieniony do kornca
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2013 roku. Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej na koniec 2012 roku miat wartosé 4.286 tys. PLN i pozostat niezmieniony
do korica 2013 roku. Kapitat zapasowy na koniec 2012 roku miat wartos¢ 1.062 tys. PLN i wzrést w 2013 roku o kwote
1.344 tys. PLN, do kwoty 2.406 tys. PLN po podziale zysku wykazanego w statutowych sprawozdaniach finansowych za
2012 roku sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Na koniec 2012 roku zyski zatrzymane wyniosty
1.309 tys. PLN. W 2013 roku zyski i zatrzymane wzrosty o kwote 891 tys. PLN (zysk netto wypracowany przez Emitenta w
2013 roku), jednoczesnie zmniejszyty sie o kwote 1.344 tys. PLN w wyniku podziatu zysku wykazanego w statutowych
sprawozdaniach finansowych za 2012 roku sporzgdzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Na koniec 2013
roku zyski zatrzymane wyniosty 855 tys. PLN.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2013 roku wynosit 274 tys. PLN. Byty to przychody przysztych okresow.
Poziom zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2013 roku wynosit 481 tys. PLN. Byt o 16 proc. (66 tys. PLN) wyzszy niz
rok wczesniej. Wzrost byt konsekwencja rosnacych zobowiazan z tytutu dostaw i ustug (siegnety 336 tys. PLN, czyli 19
proc. wiecej niz rok wczesniej) oraz wzrostu przychoddw przysztych okresow (do 43 tys. PLN, rok wczesniej wynosity 0
PLN). Na kwote przychoddw przysztych okreséw, zarébwno w zobowigzaniach dtugo- i krotkoterminowych, sktadata sie
dotacja rzgdowa otrzymana przez Emitenta w 2013 roku na realizacje Projektu 8.2 (budowa platformy B2B).
Roéwnoczesnie Grupa zanotowata spadek zobowigzan z tytutu podatku dochodowego do 102 tys. PLN (na koniec 2013
roku) ze 132 tys. PLN rok wczesniej, czyli o 23 proc.

Na koniec 2014 roku kapitat wtasny Grupy wynosit 17.022 tys. PLN i byt o 119 proc. (9.252 tys. PLN) wyzszy niz rok
wczesdniej. Na koniec 2013 roku zyski zatrzymane wyniosty 855 tys. PLN. Kapitat podstawowy w kwocie 222 tys. PLN
pozostat niezmieniony do korica 2014 roku. Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej miat wartosc 4.286 tys. PLN i pozostat
niezmieniony do korca 2014 roku. Kapitat zapasowy na poczatek 2014 roku miat wartos¢ 2.406 tys. PLN i wzrdst w 2014
roku o kwote 1.008 tys. PLN, do kwoty 3.415 tys. PLN w wyniku podziatu zysku wykazanego w statutowych
sprawozdaniach finansowych za 2013 rok sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Zyski zatrzymane
wzrosty o kwote 9.185 tys. PLN (zysk netto wypracowany przez Emitenta w 2014 roku), jednoczes$nie zmniejszyty sie o
kwote 1.008 tys. PLN w wyniku podziatu zysku wykazanego w statutowych sprawozdaniach finansowych za 2013 rok
sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Na koniec 2014 roku zyski zatrzymane wyniosty 9.031 tys.
PLN. Kapitat rezerwowy i réznice kursowe powstate w 2014 roku. Na pozycje kapitatu rezerwowego i réznic kursowych
sktadato sie 13 tys. PLN réznic kursowych z przeliczenia wyniku Games Republic Limited oraz 55 tys. PLN wartosci
godziwej akcji przyznawanych w ramach programu motywacyjnego.

Poziom zobowigzan diugoterminowych na koniec 2014 roku wynosit 1.106 tys. PLN na co skfadaty sie przychody z
przysztych okreséw. Poziom zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2014 roku wynosit 3,479 tys. PLN i byt wyzszy, w
stosunku do stanu na koniec 2013 roku, o 2.998 tys. PLN, tj. 0 624 proc. Wzrost byt pochodng wyiszych zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, ktére zwyzkowaty o 902 tys. PLN, czyli o 269 proc., do 1.238 tys. PLN. Znaczaco, az o 1689 proc.
(1.725 tys. PLN), do 1.827 tys. PLN zwyzkowaty tez zobowigzania z tytutu podatku dochodowego. Przychody przysztych
okresdw na koniec 2014 roku wynosity 413 tys. PLN czyli byty o 869 proc. (371 tys. PLN) wyzsze niz rok wczesniej. Na
kwote przychoddw przysztych okreséw, zaréwno w zobowigzaniach krétko- jak i dtugoterminowych, sktadata sie dotacja
rzagdowa otrzymana na dalszg realizacje Projektu 8.2, dotacja z Unii Europejskiej otrzymana na realizacje Projektu
INNOTECH oraz dotacja Unii Europejskiej na realizacje Projektu Media.

Na koniec Il kwartatu 2015 roku warto$¢ kapitatéw witasnych Grupy wyniosta 26.575 tys. PLN i byta wyzsza o 56 proc. w
stosunku do poziomu na koniec 2014 roku. Kapitat podstawowy w kwocie 222 tys. PLN pozostat niezmieniony do konica |
potrocza 2015 roku. Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng o kwote 4.286 tys. PLN i pozostat
niezmieniony do konca Ill kwartatu 2015 roku. Kapitat zapasowy na poczatek 2015 roku miat wartos¢ 3.415 tys. PLN i
wzrost w -1l kwartale 2015 roku do kwoty 12.650 tys. PLN, czyli 0 9.236 tys. PLN, w wyniku podziatu zysku wykazanego w
statutowych sprawozdaniach finansowych za 2014 rok sporzgdzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Kapitat
rezerwowy i réznice kursowe zmniejszyty sie o kwote 2 tys. PLN do kwoty 66 tys. PLN w wyniku zmian w pozycji réznic
kursowych. Zyski zatrzymane na poczatek 2015 roku miaty wartos¢ 9.031 tys. PLN i wzrosty o kwote 9.555 tys. PLN (zysk
netto wypracowany przez Grupy Emitenta w I-lll kwartale 2015 roku), jednoczesnie zmniejszyty sie o kwote 9.236 tys. PLN
po przeniesieniu wyniku na kapitat zapasowy. Na koniec Il kwartatu 2015 roku zyski zatrzymane Grupy Emitenta wyniosty
9.351 tys. PLN.

Na koniec lll kwartatu 2015 roku wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych wynosita 1.133 tys. PLN, co oznaczato 67-proc.
spadek (o0 2.345 tys. PLN) w poréwnaniu z sytuacjg na koniec 2014 roku. Z tej kwoty 719 tys. PLN stanowity zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Byty o 42 proc. tj. 520 tys. PLN nizsze niz na koniec 2014 roku.
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Przychody z przysztych okreséw miaty warto$é 415 tys. PLN (wzrost o 2 tys. PLN w porédwnaniu do salda na koniec 2014
roku).

W latach 2013-2014 oraz w okresie I-lll kwartatu 2015 roku Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych ani
zadtuzenia kredytowego.

10.2 Informacje dotyczace ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych Emitenta

Nie istniejg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych Emitenta.
11 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1 Patenty

Na Date Prospektu Emitent nie posiada zadnych patentow na wynalazki w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000
roku Prawo Wtasnosci Przemystowej.

Na Date Prospektu podmiot zalezny Emitenta nie posiada zadnych patentéw na wynalazki w rozumieniu ustawy z dnia 30
czerwca 2000 roku Prawo Wtasnosci Przemystowej.

11.2 Prace badawczo — rozwojowe

Emitent, ani zaden z jego podmiotow zaleznych, nie prowadzi obecnie, ani w okresie ostatnich dwdch lat nie prowadzit,
dziatalnosci badawczo — rozwojowe;j.

11.3 Znaki towarowe

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Emitent uzyskat ochrone dla stownego znaku towarowego This War of Mine przed
Amerykanskim Urzedem Patentowym i Znakéw Towarowych (United States Patent and Trademarks Office) — numer
rejestru —4.727.275. Ochrona udzielana na okres 10 lat.

Emitent jest w trakcie rejestracji znaku towarowego 11 bit studios. Stosowny wniosek przed Amerykanskim Urzedem
Patentowym i Znakéw Towarowych (United States Patent and Trademarks Office) zostat ztozony 26 czerwca 2015 roku
(numer seryjny 86672507). Ochrona udzielana jest na okres 10 lat.

] -

sEudinos

11.4 Licencje

Immanentng cechg dziatalnosci Emitenta jest udzielanie i pozyskiwanie licencji w ramach prowadzonej dziatalnosci.
Istotne licencje pozyskane przez Emitenta:

Umowa licencyjna zawarta ze spotkg HC Social sp. z 0.0. w dniu 2 kwietnia 2014 roku na produkcje, wydanie, promocje i
dystrybucje cyfrowa oraz fizyczng gry Spacecom na platformach Steam, iOS i Android. Zakres ograniczony czasowo i
platformowo (Steam, iOS i Android).
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Umowa licencyjna zawarta w dniu 8 sierpnia 2014 roku na kod Zrédtowy, produkcje, wydanie, promocje i dystrybucje gry
na wszystkich znanych platformach sprzetowych i sprzedazowych. Zakres ograniczony czasowo.

Umowa licencyjna z dnia 9 stycznia 2015 roku na produkcje, wydanie, promocje i dystrybucje gry na komputery klasy PC.

W lipcu 2015 roku pomiedzy Emitentem a polskim deweloperem gier podpisany zostat list intencyjny potwierdzajgcy chec
nawigzania wspotpracy w ramach programu wydawniczego 11 bit launchpad. List okresla réwniez ramy przysziej
wspotpracy oraz ksztatt realizowanego projektu. Przewiduje sie, iz pethna umowa o wspotpracy podpisana zostanie w
czwartym kwartale 2015 roku po zakonczeniu etapu przygotowawczego.

Istotne licencje pozyskane przez sp6tke Games Republic Ltd:
Umowa licencyjna zawarta w dniu 5 marca 2014 roku z Devolver Digital LLC— przedmiotem licencji jest dystrybucja

katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 7 maja 2014 roku z IMGN Pro s.c.— przedmiotem licencji jest dystrybucja katalogu gier

w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 7 lipca 2014 roku z Nordic Games GmbH- przedmiotem licencji jest dystrybucja

katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 11 lipca 2014 roku z Sony DADC Limited UK Ltd.— przedmiotem licencji jest dystrybucja

katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 27 sierpnia 2014 roku z Paradox Interactive AB - Sweden— przedmiotem licencji jest

dystrybucja katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 23 pazdziernika 2014 roku z Nexway SA — przedmiotem licencji jest dystrybucja

katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 9 stycznia 2015 roku z Team 17 Digital Ltd. — przedmiotem licencji jest dystrybucja

katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 18 lutego 2015 roku z TaleWorld Entertainment S.A. (Ankara, Turcja)- przedmiotem

licencji jest dystrybucja katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 30 kwietnia 2015 roku z Nomad Games Ltd.— przedmiotem licencji jest dystrybucja

katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Umowa licencyjna zawarta w dniu 29 maja 2015 roku z Meridian4 (Montreal, Canada) — przedmiotem licencji jest

dystrybucja katalogu gier w wersjach cyfrowych.

Wszystkie licencje posiadane przez Games Republic Ltd majg charakter licencji ograniczonych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Emitent udziela kontrahentom licencji na produkcje, wydanie, promocje lub
dystrybucje gier.

Ponizej przedstawiono informacje na temat istotnych licencji udzielonych przez Emitenta:

Koch Media GmbH - licencja na produkcje, wydanie, promocje i dystrybucje pudetkowej gry This War of Mine na PC.
Umowa licencyjna zawarta w dniu 21 sierpnia 2014 roku.
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Koch Media GmbH - licencja na dystrybucje gry This War of Mine w wersji na konsole Xbox One i PlayStation 4. This War
of Mine:The Little Ones zadebiutuje 29 stycznia 2016 roku.

Chillingo Ltd - licencja na produkcje, wydanie, promocje i dystrybucje cyfrowa gier serii Anomaly (Anomaly Warzone
Earth, Anomaly Korea, Anomaly 2, Anomaly Defenders) na platformie Apple App Store (iOS). Umowa licencyjna zawarta w
dniu 4 lutego 2014 roku.

Valve Corporation — licencja na dystrybucje cyfrowg gier Emitenta na platformie Steam. Umowa licencyjna zawarta w
dniu 23 listopada 2010 roku.

Google Inc - licencja na dystrybucje cyfrowg gier Emitenta na platformie Google Play. Umowa licencyjna zawarta w dniu
20 czerwca 2012 roku. Wszystkie powyzsze licencje maja charakter ograniczony — czasowo oraz platformowo (w
zaleznosci od wykorzystywanej platformy dystrybucyjnej).

Apple Corporation - licencja na dystrybucje gier Emitenta za posrednictwem platformy App Store. Umowa licencyjna
zawarta w dniu 8 kwietnia 2010 roku.

Humble Bundle Inc - licencja na dystrybucje gier komputerowych Emitenta za posrednictwem witryny on-line nalezgce;j
do HB. Umowy licencyjne zawarte w dniu 16 pazdziernika 2013 roku oraz 18 wrzesnia 2014 roku.

11.5 Nagrody i wyrdznienia, certyfikaty uzyskane przez Emitenta

W styczniu 2015 roku gra This War of Mine uzyskata nominacje do prestizowych nagréd branzowych, w tym Independent
Games Festival (najlepsze produkcje niezalezne), w kategoriach Seumas McNally Grand Prize (nagroda gtéwna) oraz
Excellence in Narrative, a takze do nagréd Game Developers Choice Awards (najlepsze produkcje w catej branzy wedtug
samych tworcoéw gier z catego Swiata), w kategoriach Innovation Award oraz Best Narrative. Finat oraz ceremonie
rozdania nagréd Independent Games Festival 2015 oraz Game Developers Choice miaty miejsce w czasie Games
Developers Conference w San Francisco w dniach 2-6 marca 2015 roku. Spétka za stworzenie This War of Mine otrzymata
w San Francisco nagrode w kategorii Audience Award. Gra zostata tez wyrdzniona na festiwalu South by Southwest
Interactive (odbywa sie w Teksasie w Stanach Zjednoczonych) gdzie zdobyta tytut innowacji kulturalnej, czyli Matthew
Crump Cultural Innovation Award.

21 kwietnia 2015 roku gra This War of Mine otrzymata réwniez dwie nagrody w konkursie Deutscher
Computerspielpreises podczas miedzynarodowych targéw branzowych w Berlinie (International Games Week Berlin) w
kategoriach: Najlepsza Gra Miedzynarodowa i Najlepsza Nowa Marka. 22 kwietnia 2015 roku gra This War of Mine
zdobyta kolejne nagrody: Best Gameplay oraz People’s Choice podczas dorocznego festiwalu Games for Change w
Nowym Jorku. W kwietniu 2015 roku This War of Mine otrzymat tez nominacje do nagrody Digital Dragons 2014 w
czterech kategoriach: Best Polish Game, Best Audio, Best Game Art oraz Best Game Design. Na gali rozdania nagréd
Digital Dragons w Krakowie (w dniach 21-22 maja) gra autorstwa 11 bit studios otrzymata gtéwny laur, czyli tytut Polskiej
Gry Roku oraz nagrode w kategorii Best Game Design. Na poczatku lipca This War of Mine zdobyt réowniez gtéwna
nagrode na BIG Festival w Sao Paulo w Brazylii. Tytut otrzymat tez nagrode publicznosci.

12 INFORMACIJE O TENDENCJACH

12.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujgce tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i

cenach sprzedazy

Sprzedaz

W opinii Zarzagdu Emitenta od zakornczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu Grupa Kapitatowa 11 bit
studios kontynuuje sprzedaz gry This War of Mine, ktéra utrzymuje sie na wysokim poziomie dzieki skutecznym akcjom
promocyjnym oraz wydaniu gry na nowych platformach. 15 lipca 2015 roku miata miejsce premiera TWoM w wersji na
urzadzenia mobilne (tablety) z systemami operacyjnymi iOS i Android. Gra w wersji urzadzenia mobilne jest dostepna w

63



Czesé Il Dokument Rejestracyjny

sklepach AppStore, Google Play oraz gamesrepublic.com. 11 listopada 2015 roku na rynek trafita wersja gry This War of
Mine na smartfony. Jest dostepna w sklepach AppStore, Google Play oraz gamesrepublic.com.

Emitent rozwijat tez nadal wtasng platforme dystrybucji elektronicznej gamesrepublic.com, aczkolwiek w opinii Zarzadu,
spotka Games Republic Limited nie bedzie miata istotnego wptywu na poziom sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta w
biezgcym roku obrotowym.

Zapasy
Emitent nie posiada zapasow.
Koszty

W opinii Zarzgdu Emitenta od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu nie wystgpity zadne istotne
tendencje w kosztach.

Ceny Sprzedazy

W opinii Zarzgdu Emitenta od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu nie wystgpity zadne istotne
tendencje w cenach sprzedazy.

12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementdw, zgdan, zobowigzan lub
zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga miec znaczacy wptyw na perspektywy

emitenta, przynajmniej do konca roku biezgcego

Wedtug Zarzadu Emitenta elementami, ktére potencjalnie mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta i
perspektywy jej rozwoju, przynajmniej do konca biezgcego roku obrotowego, s3:

Wahanie kursu ztotego wobec USD i euro

Wedtug zatozen strategicznych Zarzgdu sprzedaz produktow Emitenta skierowana jest gtéwnie na rynki zagraniczne (Stany
Zjednoczone, Europa Zachodnia i Wielka Brytania). To oznacza, ze dominujgcymi walutami rozliczeniowymi w
transakcjach zagranicznych s3: dolar amerykanski (udziat 80-90% w przychodach Emitenta) i euro (udziat 10-20%w
przychodach Emitenta). Ostabienie ztotego ma zatem pozytywny wptyw na wielko$¢ przychodéw Emitenta. Z kolei
umocnienie ztotego ma wptyw negatywny.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata na Swiatowym rynku gier wideo. Jej konkurentami sg najwieksze Swiatowe korporacje
dziatajgce w branzy elektronicznej rozrywki, ktérych potencjat produkcyjny i finansowy jest wielokrotnie wiekszy niz
Emitenta. Dlatego Emitent stara sie wyrdzni¢ na tle konkurencji bardzo wysoka jakoscig swoich produktow oraz unikalnym
podejsciem do tematu promocji gier. Dzieki temu moze dotrze¢ ze swoim przekazem marketingowym nie tylko do
medidw branzowych ale réwniez ogdlnoinformacyjnych co sprawia, ze jej produkcje sg rozpoznawane i oczekiwane przez
graczy na catym sSwiecie.

Implementacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta zalezne sg takze od skutecznej implementacji strategii rozwoju. Zaktada, ze
podstawowym obszarem kompetencji Emitenta jest tworzenie gier wideo, tj. proces opracowywania produktu od etapu
stworzenia koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy. Spotka oferuje gry wideo na wiele platform sprzetowych, w tym
na komputery PC i Mac, stacjonarne oraz mobilne konsole gier wideo, smartfony i tablety. Sprzedaz produktéw odbywa
sie niemal w 100 proc. w dystrybucji cyfrowe;j.

Od kilku kwartatéw Emitent rozwija réwniez kompetencje wydawnicze, w ramach inicjatywy 11 bit launchpad. Utworzony
w marcu 2014 roku dziat odpowiada za produkcje oraz dystrybucje gier niezaleznych wyprodukowanych przez Emitenta
lub deweloperéow zewnetrznych z Polski, jak i z zagranicy. 11 bit launchpad oferuje niezaleznym twdrcom wsparcie
finansowe, koncepcyjne, technologiczne oraz promocyjne na kazdym etapie produkcji i sprzedazy gry, rdwniez poprzez
platforme gamesrepublic.com. Pierwszg grag wydang w ramach nowego dziatu 11 bit launchpad, we wrze$niu 2014 roku,
byt Spacecom.
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Od kwietnia 2014 roku Emitent rozwija tez segment dystrybucji cyfrowej. Nowa platforma dystrybucji cyfrowej, pod
nazwg gamesrepublic.com, powstata 26 kwietnia 2014 roku. Platforma jest wtasnoscig Emitenta, natomiast sprzedaz gier
odbywa sie poprzez spétke zalezng, Games Republic Limited, z siedzibg na Malcie. Platforma gamesrepublic.com
sprzedaje nie tylko gry wideo stworzone przez Emitenta ale réwniez gry pochodzgce od producentéw i wydawcéw z
catego Swiata do klientow z catego swiata. Na koniec pazdziernika 2015 roku gamesrepublic.com miat w ofercie ponad
1.200 tytutéw, a liczba zarejestrowanych uzytkownikdw wynosita ponad 600 tys.

Poza wyzej wymienionymi czynnikami oraz przedstawionymi w Czynnikach Ryzyka Emitent nie posiada wiedzy na temat
jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére moga mieé znaczacy
wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta przynajmniej do korca biezgcego roku obrotowego.

13 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Na Date Prospektu Emitent nie publikowat prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.

14  ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.1 Dane na temat cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz osdb
zarzadzajgcych wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada

stosowng wiedze i doswiadczenie do zarzgdzania swojg dziatalnoscia

14.1.1  Zarzad

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Zarzad Emitenta sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw. Liczbe cztonkéw
Zarzadu, kazdorazowo okresla Rada Nadzorcza.

Na Date Prospektu w sktad Zarzagdu wchodzi 4 cztonkdéw:
Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu,

Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu,

Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu,

Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu.

Wszyscy cztonkowie Zarzgdu wykonujg obowigzki stuzbowe w siedzibie Emitenta w Warszawie, przy ul. Modlinskiej 6.

Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu

Grzegorz Miechowski w 1995 roku ukonczyt Politechnike Wroctawska, Wydziat Informatyki i Zarzadzania.

Przebieg kariery zawodowej Grzegorza Miechowskiego:

2014 — nadal Games Republic Ltd, Malta — dyrektor,

2009 — nadal Emitent — Prezes Zarzadu

1999 - 2009 Metropolis Software sp. z 0.0. — wspadlnik, Prezes Zarzadu,

1993 — 1999 Metropolis Software House s.c. — wspadlnik.
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Oproécz wyzej wymienionych, Grzegorz Miechowski nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spétkach prawa handlowego.

Grzegorz Miechowski jest akcjonariuszem Emitenta — bezposrednio posiada 169.696 akcji Emitenta, ktére stanowig 7,65%
akcji w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do 7,65% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Grzegorz Miechowski jest wspdlnikiem spdtki Moonlex Holdings Ltd z siedzibg w Larnace (Cypr) oraz wspdlnikiem w
spotce metraz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Oprdcz wyzej wymienionych, Grzegorz Miechowski nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym
réwniez jako akcjonariusz, w spétkach prawa handlowego.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Grzegorz Miechowski:

nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdw wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sagdowym,

nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu

Bartosz Brzostek studiowat na Uniwersytecie Warszawskim, kierunek Informatyka.

Przebieg kariery zawodowej Bartosza Brzostka:

2009 — nadal Emitent — Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za marketing,

2001 —-2009 Metropolis Software sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu.

Oprécz wyzej wymienionych, Bartosz Brzostek nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spétkach prawa handlowego.

Bartosz Brzostek jest akcjonariuszem Emitenta — bezposrednio posiada 218.696 akcji Emitenta, ktdre stanowig 9,86% akcji
w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do 9,86% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Bartosz Brzostek jest wspdlnikiem spétki Moonlex Holdings Ltd z siedzibg w Larnace (Cypr) oraz wspdlnikiem w spdtce
metraz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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Oprdcz wyzej wymienionych, Bartosz Brzostek nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym
rowniez jako akcjonariusz, w spotkach prawa handlowego, z zastrzezeniem sporadycznych inwestycji w akcje spotek
publicznych, przy czym kazdorazowa inwestycja nie przekracza 5% kapitatu zaktadowego takich spotek.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Bartosz Brzostek:

- nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdow wtadzy publicznej. samorzgdu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sagdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu
Michat Drozdowski w 2007 roku ukonczyt Wyiszg Szkote Handlu i Prawa, Wydziat Ekonomii i Zarzadzania.

Przebieg kariery zawodowej Michata Drozdowskiego:

2009 — nadal Emitent — cztonek Zarzadu, Design Director,

2007 —2009 Metropolis Software sp. z 0.0. — Lead Designer, Design Director,
2006 — 2007 Metropolis Software sp. z 0.0. — Level Designer,

2002 - 2005 Media Design Group — Lead 3D, Designer.

Oprécz wyzej wymienionych, Michat Drozdowski nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych w spétkach prawa handlowego, z zastrzezeniem petnienia w okresie
ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu nadzoru w spétce Nihil Novi Studio.

Michat Drozdowski jest akcjonariuszem Emitenta — bezposrednio posiada 100.630 akcji Emitenta, ktére stanowia 4,54%
akcji w kapitale zaktadowym oraz uprawniaja do 4,54% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Michat Drozdowski jest wspdlnikiem spotki Moonlex Holdings Ltd z siedzibg w Larnace (Cypr) oraz wspdlnikiem w spotce
metraz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Oprdcz wyzej wymienionych, Michat Drozdowski nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym
rowniez jako akcjonariusz, w spotkach prawa handlowego, z zastrzezeniem sporadycznych inwestycji w akcje spotek
publicznych, przy czym kazdorazowa inwestycja nie przekracza 5% kapitatu zaktadowego takich spétek.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Michat Drozdowski:
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- nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie poprzednich pigciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdw wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikdow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu

Przemystaw Marszat w 2002 roku ukonczyt Wyiszg Szkote Ekologii i Zarzadzania — Wydziat Architektury.

Przebieg kariery zawodowej Przemystawa Marszata:
2009 — nadal Emitent — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Artystyczny,
2005 -2009 Metropolis Software sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu.

Oprdécz wyzej wymienionych, Przemystaw Marszat nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spoétkach prawa handlowego.

Przemystaw Marszat jest akcjonariuszem Emitenta — bezposrednio posiada 127.130 akcji Emitenta, ktére stanowig 5,73%
akcji w kapitale zaktadowym oraz uprawniaja do 5,73% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Przemystaw Marszat jest wspodlnikiem spétki Moonlex Holdings Ltd z siedzibg w Larnace (Cypr) oraz wspdlnikiem w spétce
metraz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Oprdcz wyzej wymienionych, Przemystaw Marszat nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym
rowniez jako akcjonariusz, w spétkach prawa handlowego, z zastrzezeniem posiadania w okresie ostatnich 5 lat
niewielkiego pakietu akcji spotki CD Projekt S.A.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Przemystaw Marszat:

- nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,
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- w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organéw wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sagdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Pomigdzy cztonkami Zarzadu nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu a cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkdéw. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 4 cztonkow:
Agnieszka Kruz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej,

Radostaw Marter — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Ozimek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Czykiel — Cztonek Rady Nadzorczej.

Emitent ztozyt w Krajowym Rejestrze Sgdowym wniosek o dostosowanie stanu wpisdw do rzeczywistego stanu rzeczy tj.
do aktualnego na Date Prospektu sktadu Rady Nadzorczej. Na Date Prospektu zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej nie
zostaty odzwierciedlone w rejestrze przedsiebiorcow.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg obowigzki stuzbowe w siedzibie Emitenta w Warszawie, przy ul.
Modlinskiej 6.

Agnieszka Kruz — Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Kruz jest absolwentkg Politechniki tddzkiej, Wydziat Organizacji i Zarzadzania (magister inzynier zarzadzania i
marketingu), ktérg ukonczyta w 2002 roku. W 2003 roku ukonczyta na Uniwersytecie Warszawskim — Europejski Instytut
Rozwoju Regionalnego i Lokalnego EUROREG studia podyplomowe: Polski Samorzad w Unii Europejskiej — programy,
fundusze, procedury.

Przebieg kariery zawodowej Agnieszki Kruz:

2015 — nadal spotka PL2012+ Sp. z o.0. operator Stadionu Narodowego -— Zastepca Dyrektora Centrum
Konferencyjnego;

2012 Krajowa Izba Sportu — Dyrektor Generalny;
2009 - 2012 Performance Marketing Group - Marketing Communications & PR Agency — Dyrektor Zarzadzajacy.
Agnieszka Kruz w okresie ostatnich pieciu lat petnita funkcje Prezesa Zarzadu w spétce Malo Haus Sp. z o.0.

Oprdécz wyzej wymienionych, Agnieszka Kruz nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnita funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spoétkach prawa handlowego.
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Agnieszka Kruz nie jest i nie byta w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym réwniez jako akcjonariusz, w
spoétkach prawa handlowego.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Agnieszka Kruz:

- nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niej skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze strony
organow wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Piotr Janusz Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Sulima jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego (Wydziat Stosunkéw Miedzynarodowych), ktéry ukonczyt w
2008 roku. W 2009 roku ukonczyt studia podyplomowe z zakresu zarzgdzania w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
W 2010 roku uzyskat tytut Master of Business Administration na politechnice Lubelskiej/University of Illinois. W latach
2010-2014 byt stuchaczem studiéw doktoranckich w Szkole Gtéwnej Handlowej — Kolegium Gospodarki Swiatowej.

Przebieg kariery zawodowej Piotra Sulimy:
Piotr Sulima obecnie jest wspotwtascicielem oraz Prezesem Zarzgdu agencji reklamowej Elchupacabra Sp. z 0.0.

Wczesniej byt zaangazowany w Coberon — Chronos Group, ktéra jest miedzynarodowg firmg doradczg, umieszczong na
liscie Deloitte’s Technology Fast 500 EMEA. Firma prowadzi dziatalno$é na rynku consultingu, jak i outsourcingu rozwigzan
informatycznych dla szeregu firm z listy Fortune 500. Grupa posiada oddziaty w 50 lokalizacjach na swiecie. Jako Business
Development Manager oraz prokurent, Piotr Sulima odpowiadat za projekty strategiczne i rozwo;j.

Do 2008 roku Piotr Sulima byt Dyrektorem Operacyjnym w Network Technologies Polska — firmie z branzy
teleinformatycznej.

Piotr Sulima od 2014 roku jest Cztonkiem Rady Nadzorczej spétki LiveChat S.A.

W okresie ostatnich pieciu lat Piotr Sulima petnit nastepujgce funkcje:

SMT S.A. (wczesniej Grupa ADV S.A.) — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (2012-2013),
Chronos International sp. z 0.0. — prokurent (2009-2012).

Oprdécz wyzej wymienionych, Piotr Sulima nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spoétkach prawa handlowego.

Piotr Sulima jest wspdlnikiem w spétce Elchupacabra Sp. z 0.0.
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Oprdcz wyzej wymienionych, Piotr Sulima nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym réwniez
jako akcjonariusz, w spétkach prawa handlowego.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Piotr Sulima:

- nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdow wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzgdzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Radostaw Marter — Cztonek Rady Nadzorczej

Radostaw Marter jest absolwentem Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Marketingu w Warszawie (magister zarzadzania i
marketingu).

Przebieg kariery zawodowej Radostawa Martera:

2007 — nadal wtasna dziatalno$¢ gospodarcza — doradztwo w zakresie informatyki oraz ustugi w zakresie technologii
informatycznych;

2007 — nadal Active Pharma Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;
2005 — 2007 Media Vision Sp. z 0.0. — Dyrektor sprzedazy;
2003 - 2005 Media Vision Sp. z 0.0. — Key Account Manager;
2000 - 2002 Media Vision Sp. z 0.0. — Project Manager.

Radostaw Marter w latach 2008 — 2011 byt Wiceprezesem Zarzadu w spétce Pharma Logistic Group Sp. z 0.0. (spotka nie
prowadzita dziatalnosci).

Oprécz wyzej wymienionych, Radostaw Marter nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spotkach prawa handlowego.

Radostaw Marter jest wspdlnikiem spétki Active Pharma Sp. z 0.0. — posiada 30% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Oprdcz wyzej wymienionych, Radostaw Marter nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym
rowniez jako akcjonariusz, w spétkach prawa handlowego.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Radostaw Marter:

- nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,
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- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdow wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikdow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sagdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Wojciech Norbert Ozimek — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Ozimek jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego — Wydziat Matematyki, Informatyki i Mechaniki —
zawodowe studia dzienne (licencjat), ktore ukonczyt w 1995 roku. Wojciech Ozimek w 1996 roku ukoriczyt réwniez studia
na kierunku Informatyka na Uniwersytecie Warszawskim — Wydziat Matematyki, Informatyki i Mechaniki.

Przebieg kariery zawodowej Wojciecha Ozimka:
2014 — nadal Flow Combine Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
2008 — nadal SIP Consulting Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2004 — nadal Cutter Consortium — starszy konsultant (senior consultant) w dziale Cutter Business — IT Strategies and
Enterprise Architectures;

2002 — nadal One2tribe Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu Spofki;

2002 - 2006 Infovide S.A. — dyrektor rozwoju firmy odpowiedzialny za strategiczne plany firmy, koordynacje dziatan
w obszarze ,,new business”;

2000 —2002 Infovide Sp. z 0.0. — dyrektor rozwoju obszaru e-business; odpowiedzialny za strategie firmy w obszarze
projektow internetowych i mobilnych; szef zespotu konsultantéw w obszarze e-business;

1998 — 2000 Infovide Sp. z 0.0. — kierownik projektédw informatycznych w obszarze e-business (portale informacyjne,
system rozproszone), zarzadzanie projektami i zespotem IT;

1996 — 1998 Telekomunikacja Polska S.A. — projektant i kierownik projektu MikroBOK (Ogdlnopolski System
Informacyjno — Wydawniczy), zarzagdzanie zespotem IT.

Oprécz wyzej wymienionych, Wojciech Ozimek nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spotkach prawa handlowego.

Wojciech Ozimek jest wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach: One2tribe Sp. z o0.0., Flow Combine Sp. z o0.0. oraz SIP
Consulting Sp. z 0.0.

W okresie ostatnich pieciu lat Wojciech Ozimek posiadat pakiet akcji Infovide — Matrix S.A.

Oprécz wyzej wymienionych, Wojciech Ozimek nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym
rowniez jako akcjonariusz, w spoétkach prawa handlowego, z zastrzezeniem, ze Wojciech Ozimek jest i byt w ciggu
ostatnich pieciu lat aktywnym inwestorem gietdowym, przy czym zaangazowanie w spotki publiczne nie przekracza i nie
przekraczato kazdorazowo 5% kapitatu zaktadowego kazdej z tych spotek.
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Wedtug ztozonego oswiadczenia, Wojciech Ozimek:

- prowadzi dziatalno$¢ wykonywang poza Emitentem, ktéra moze mieé istotne znaczenie dla Emitenta — spétka
Flow Combine Sp. z 0.0. jest producentem gier komputerowych (wydawca jest Emitent), natomiast One2tribe Sp.
z 0.0. jest producentem gier i rozwigzan gamifikacyjnych dla firm (zblizony profil dziatalnosci do dziatalnosci
Emitenta, inny rynek docelowy),

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdow wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Jacek Adam Czykiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Czykiel jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego, ktéry ukonczyt w 1996 roku na kierunku Ekonomia
Spoteczna. W roku 1997 Jacek Czykiel ukonczyt na Uniwersytecie Warszawskim Podyplomowe Studia Finanséow i
Rachunkowosci Przedsiebiorstw.

Przebieg kariery zawodowej Jacka Czykiel:
2000 — obecnie Beijer Re Polska sp. z 0.0., dyrektor finansowy,
1999 - 2000 Ernst & Young Ustugi Ksiegowe sp. z 0.0., ksiegowy;

1996 — 1999 Zaktad Doskonalenia Zawodowego w Biatymstoku, samodzielny referent ds. ekonomiczno-ptacowych,
starszy ksiegowy, specjalista;

1991 Jednostka Wojskowa 1550 w Gizycku, elektronik sprzetu tgcznosci

W okresie ostatnich pieciu lat Jacek Czykiel petnit nastepujgce funkcje:
-05.2015 -06.2015 B3System S.A., cztonek Rady Nadzorczej,
-10.2012 - 08.2013 B3System S.A., wiceprezes Zarzadu,

Oprécz wyzej wymienionych, Jacek Czykiel nie petni i w ciggu ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w spotkach prawa handlowego.

Jacek Czykiel nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspdlnikiem, rozumianym réwniez jako akcjonariusz, w spdtkach
prawa handlowego.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Jacek Czykiel:

- nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,
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- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty przeciwko niemu skierowane jakiekolwiek oficjalne oskarzenia ze
strony organdw wtadzy publicznej. samorzadu zawodowego lub innych organizacji zawodowych,

- nie pozostaje wpisanym w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o krajowym Rejestrze Sqgdowym,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w
podmiotach, ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny.

Pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej a Cztonkami Zarzadu nie wystepujg powigzania rodzinne.
Pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci w rozumieniu Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW, z wyjatkiem Wojciecha Ozimka.

14.2 Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz wsréd oséb

zarzadzajgcych wyzszego szczebla

14.2.1  Konflikt intereséw

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepuje zaden konflikt intereséw osdb, o ktérych mowa w punkcie 14.1 Prospektu
pomiedzy obowigzkami wzgledem Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Emitent nie identyfikuje potencjalnych konfliktéw intereséw osdb, o ktérych mowa w punkcie 14.1 prospektu, pomiedzy
obowigzkami wzgledem Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, z zastrzezeniem mozliwosci
zaistnienia konfliktu intereséw w zwigzku z funkcjami petnionymi przez osoby wskazane w punkcie 14.1 Prospektu poza
przedsiebiorstwem Emitenta, jak rdwniez z zastrzezeniem mozliwego konfliktu intereséw miedzy dziatalnoscig Emitenta a
dziatalnoscig zawodowa Wojciecha Ozimka — cztonka Rady Nadzorczej, ktory jest Prezesem Zarzadu spotki One2tribe Sp. z
0.0. - producenta gier i rozwigzan gamifikacyjnych dla firm (zblizony profil dziatalnosci do dziatalnosci Emitenta).

14.2.2  Umowy zawarte odnosnie powotania cztonkéw organéw

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepuja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane w rozdziale 14.1 Prospektu zostaty wybrane na
cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

14.2.3  Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepuja zadne ograniczenia uzgodnione przez osoby wymienione w rozdziale 14.1
Prospektu, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.
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15  WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1 Wynagrodzenie i inne Swiadczenia

15.1.1 Cztonkowie Zarzadu

Tabela: Wysokos$¢ wynagrodzenia brutto cztonkéw Zarzadu za 2014 rok pobrane od Emitenta (zt)

Imie nazwisko Wynagrodzenie z tytutu Umowy o dzieto* Razem

petnienia funkcji

Grzegorz Miechowski 179.410,00 40.000,00 219.410,00
Bartosz Brzostek 24.000,00 180.000,00 204.000,00
Michat Drozdowski 24.000,00 180.000,00 204.000,00
Przemystaw Marszat 24.000,00 180.000,00 204.000,00

* przedmiot uméw o dzieto stanowi m.in.: opracowanie konceptu gier, art. design oraz opracowanie elementéw graficznych do gier, opracowanie

algorytmdw parametryzujgcych zachowania graczy, rozwdj technologii wtasnej Emitenta, implementacja platform sprzetowych.

Zrédto: Emitent

Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie pobierali za 2014 rok wynagrodzenia od spoétki zaleznej Emitenta.

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 4/2015 z dnia 26 lutego 2015 roku, cztonkowie Zarzadu otrzymali od Emitenta premie za
wyniki finansowe osiggniete w 2014 roku w tacznej wysokosci 600.000,00 zt. Premia za 2014 rok zostata cztonkom Zarzadu
wyptacona w lipcu 2015 roku.

Premia zostaje udzielona w nastepujgcy sposdb:

Grzegorz Miechowski — 150.000,00 zt;

Bartosz Brzostek — 150.000,00 zt;

Przemystaw Marszat — 150.000,00 zt;

Michat Drozdowski — 150.000,00 zt.

Cztonkowie Zarzadu do Daty Prospektu nie otrzymali premii ani nagréd za 2015 rok.

Cztonkom Zarzadu za 2014 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow lub
wynagrodzenie w formie opcji na akcje.

Cztonkom Zarzadu za 2014 rok nie zostaty przyznane swiadczenia w naturze.

W 2014 roku cztonkom Zarzadu nie byty wyptacane, przez Emitenta lub jego podmioty zalezne, swiadczenia warunkowe
lub odroczone.

Cztonkowie Zarzadu nie s3 zatrudnieni przez Emitenta lub jego spotke zalezng na podstawie umoéw o prace.

Cztonkowie Zarzadu nie zawarli z Emitentem lub jego podmiotem zaleznym umow okreslajgcych $wiadczenia wyptacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy.

W przedsiebiorstwie Emitenta realizowany jest program motywacyjny, kierowany miedzy innymi do cztonkéw Zarzadu
Emitenta, ktory szczegdtowo opisany zostat w punkcie 21.1.4 Prospektu.

Emitent zwraca uwage, iz zrdznicowanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i pozostatych cztonkéw Zarzagdu wynika ze
zréznicowanych funkcji petnionych przez te osoby. Prezes Zarzadu koncentruje sie na zarzgdzaniu przedsiebiorstwem
Emitenta, podczas gdy pozostali cztonkowie Zarzadu koncentrujg sie na pracy na rzecz rozwoju biezgcej dziatalnosci
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Emitenta. Powyzsze, uzasadnia réwniez zrdinicowanie podejscia przez organy statutowe do ustalenia zasad
wynagradzania cztonkdw Zarzadu. Prezes Zarzadu pobiera wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji, natomiast pozostali
cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki dodatkowo na podstawie uméw o dzieto. Za przyjetym rozwigzaniem
przemawia zaréwno m.in. ustawowa koniecznos¢ prawidtowego przeniesienia na Emitenta praw autorskich do
powstatych gier komputerowych, jak réwniez przepisy regulujgce uprawnienia Emitenta i obowigzki tworcy w przypadku
wadliwego wykonania utworu oraz odnoszgce sie do rekojmi i gwarancji za wykonane dzieto.

15.1.2 Cztonkowie Rady Nadzorczej

Tabela: Wysokos$¢ wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej za 2014 rok pobrane od Emitenta (zt)

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartosc innych swiadczen
Martin Balawajder 3.000,00 -
Szymon Kobalczyk 1.500,00 -
Agnieszka Kruz 1.500,00 -
Radostaw Marter 1.500,00 -
Piotr Sulima 1.500,00 -

Zrédto: Emitent

Wojciech Ozimek — Cztonek Rady Nadzorczej nie petnit funkcji w 2014 roku, wobec czego nie pobierat wynagrodzenia za
2014 rok.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali za 2014 rok wynagrodzenia od spétki zaleznej Emitenta.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali premii ani nagréd w 2014 i w 2015 roku do Daty Prospektu.

Cztonkom Rady Nadzorczej za 2014 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskéw lub
wynagrodzenie w formie opcji na akcje.

Cztonkom Rady Nadzorczej za 2014 rok nie zostaty przyznane $wiadczenia w naturze.

W 2014 roku Cztonkom Rady Nadzorczej nie byty wyptacane, przez Emitenta lub jego podmioty zalezne, swiadczenia
warunkowe lub odroczone.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Emitenta lub jego spotke zalezng na podstawie umow o prace.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie zawarli z Emitentem lub jego podmiotem zaleznym umow okreslajacych $wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Intencjg Emitenta jest podwyiszenie wynagrodzen uzyskiwanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie
Emitenta, w porzadku obrad ktdrego znajduje sie punkt dotyczacy ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

zostato zwotane na dzien 17 grudnia 2015 roku.

15.2 Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia

rentowe, emerytalne lub podobne im Swiadczenia

Emitent oraz jego podmiot zalezny nie wydzielili i nie zgromadzili Srodkéw pienieznych z przeznaczeniem na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia.
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16  PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1 Data zakorniczenia kadencji cztonkdéw organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych

16.1.1  zarzad

Zgodnie ze statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkdw — na Date Prospektu w sktad Zarzadu
wchodzi 4 cztonkdw. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata. Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza.
Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadenciji.

W sktad Zarzgdu wchodzi Grzegorz Miechowski (Prezes Zarzadu), Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu), Michat Drozdowski
(Cztonek Zarzadu) oraz Przemystaw Marszat (Cztonek Zarzgdu).

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 20 czerwca 2013 roku i uptywa z dniem 20 czerwca 2016 roku.

Mandaty Cztonkédw Zarzadu wygasng najpdiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 rok.

Wszyscy cztonkowie Zarzadu petnig funkcje od poczatku funkcjonowania Emitenta.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie ze statutem Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkéw — na Date Prospektu w sktad
Rady Nadzorczej wchodzi 4 cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Cztonkdédw Rady Nadzorczej powotuje sie na
okres wspdlnej kadencji.

Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasnie wobec ztozenia przez niego rezygnacji pozostali cztonkowie tego organu moga w drodze kooptacji powotaé
nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika (powotanie w sktad Rady
Nadzorczej w drodze dokooptowania).

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg: Agnieszka Kruz, Piotr Sulima, Radostaw Marter, Wojciech Ozimek oraz Jacek Czykiel.
Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 20 czerwca 2013 roku i uptywa z dniem 20 czerwca 2016 roku.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje od 20 czerwca 2013 roku, oprécz Wojciecha Ozimka, ktdry zostat
powotany w skfad Rady Nadzorczej w dniu 26 lutego 2015 roku (powotanie uchwatg Rady Nadzorczej w drodze
dokooptowania) oraz Jacka Czykiela, ktéry zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 22 pazdziernika 2015 r.
(powotanie uchwatg Rady Nadzorczej w drodze dokooptowania).

Cztonkowie Rady Nadzorczej, nie petnili wczesniej funkcji w organach Emitenta.

16.2 Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych z Emitentem lub ktdrymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajgcych swiadczenia

wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Emitent nie zawart z cztonkami organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych uméw o Swiadczenie ustug
okreslajgcych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Podmiot zalezny Emitenta nie zawart z cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych umoéw o
Swiadczenie ustug okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.
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16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane cztonkdw danej komisji oraz

podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

Zgodnie z ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649) w strukturze Emitenta papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym panstwa Unii Europejskiej powinien dziata¢ komitet
audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej 3 cztonkéw, powotanych sposréd cztonkdw rady nadzorczej. Przynajmniej
jeden cztonek komitetu audytu powinien spetnia¢ okreslone w ww. ustawie warunki niezaleznosci oraz posiadac
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym ww. wymogi jest Jacek Czykiel.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2015 roku funkcja komitetu audytu zostata powierzona
Radzie Nadzorczej. Radzie Nadzorczej powierzone zostaty w szczegdlnosci czynnosci z zakresu:

- monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej;
- monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
- monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

- monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w tym
w przypadku $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach.

Wykonujac zadania komitetu audytu, Rada Nadzorcza zapoznaje sie pisemnymi informacjami podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o istotnych kwestiach dotyczgcych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegdlnosci
o znaczacych nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci
finansowej, zagrozeniach niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz czynnosciach
zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

Emitent nie dokonywat powotfania cztonkdéw komitetu wynagrodzen z uwagi na fakt, iz wynagrodzenia w spodtce
ksztattowane sg w umowach zawartych przez Emitenta z osobami petnigcymi funkcje zarzadcze i kierownicze (wysokosc
wynagrodzenia zrdznicowana jest w zaleznosci od petnionej funkcji czy zajmowanego stanowiska). Wynagrodzenia
uzyskiwane przez osoby zarzgdzajgce oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla w przedsiebiorstwie Emitenta nie
obejmujg wynagradzania akcjami, opcjami na akcje lub innymi prawami nabycia akgcji, jak rowniez wynagrodzenie nie jest
ustalane w oparciu o zmiany cen akgji.

16.4 Oswiadczenia na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego

Emitent, jako spotka ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku NewConnect, zobowigzany jest do skta-dania
oswiadczenia dotyczgcego stosowania dobrych praktyk okreslonych w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych
na New Connect”, stanowigcego Zatgcznik nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent stosuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego, z wyjatkiem wymienionych ponizej:

~Informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy”.

~Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradcg.”

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.”
~Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.”

sinformacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.”
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Po uptywie pierwszych 12 miesiecy od debiutu na rynku NewConnect Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z
Autoryzowanym Doradcg i takiej umowy nie zawart.

~Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac¢ co
najmniej:
e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga
miel w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdéw finansowych emitenta,
e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem, e informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,
e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczq emitenta i
sg istotne z punktu widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.”

Poczawszy od kwietnia 2012 r. Emitent nie publikuje raportéw miesiecznych.

Obowigzujgce na Date Prospektu zasady tadu korporacyjnego zostaty objete dokumentem ,Dobre praktyki spotek
notowanych na GPW” w brzmieniu nadanym przez zatgcznik do uchwaty Rady Gietdy nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada
2012 roku.

Emitent zamierza stosowac wszystkie zasady tadu korporacyjnego, z wyjatkiem wymienionych ponize;j:
I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych
Rekomendacja nr 5.

,Spotka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w
szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkow organdw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych. Przy
okreslaniu polityki wynagrodzer cztonkédw organdw nadzorujgcych i zarzqdzajgcych spotki powinno miec zastosowanie
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2014 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektoréow spdtek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z dnia 30 kwietnia 2009 roku
(2009/385/WE).”

Emitent wskazuje, iz zasady wynagradzania cztonkow Zarzgdu wynikajg z aktow powotania do petnienia funkcji lub tez z
umow zawartych przez Emitenta z tymi osobami.

W ocenie Emitenta, z uwagi na rozmiar przedsiebiorstwa Emitenta nie jest konieczne wprowadzanie szczegdlnej polityki
wynagrodzen — wynagrodzenia w spoéfce ksztattowane sg w umowach zawartych przez Emitenta z pracownikami
petnigcymi funkcje zarzadcze i kierownicze (wysokos$¢ wynagrodzenia zréznicowana jest w zaleznosci od petnionej funkcji,
zajmowanego stanowiska, wykonywanych zadan i zakresu obowigzkéw).

Wynagrodzenia przystugujace cztonkom Rady Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie.

Wynagrodzenia uzyskiwane przez osoby zarzgdzajace oraz nadzorujgce Emitenta nie obejmujg wynagradzania akcjami,
opcjami na akcje lub innymi prawami nabycia akcji, jak réwniez wynagrodzenie nie jest ustalane w oparciu o zmiany cen
akgji.

Zasady wyptaty wynagrodzen przyjete przez Emitenta, nie ulegty zmianie po uzyskaniu statusu spétki publiczne;.

Zasada 9 dziatu I, brzmi:

,GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn
w wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob kreatywnosc i innowacyjnos¢
w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej”.

Emitent nie zamierza stosowac¢ powyzsze]j zasady uznajac, iz decydujgce znaczenie dla wyboru cztonkéw organéw Emitenta
powinny mie¢ ich kompetencje i rzeczywiste przygotowanie do petnienia powierzonych im funkcji zarzadczych i
nadzorczych, a nie ich ptec.

79




Czesé Il Dokument Rejestracyjny

Zasada 12 dziatu | brzmi:

,Spotka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej”.

Zasada 10 dziatu IV brzmi:

,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajqc w miejscu innym niz miejsce obrad”.

Emitent, majac na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi
koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na transmisje obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnych
zgromadzeniach przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. W miare upowszechniania sie stosowania tego
rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy
wprowadzenie tej zasady w zycie.

W odniesieniu do zasad tadu korporacyjnego objetych dokumentem ,,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW 2016” w
brzmieniu nadanym przez zatacznik do uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, ktére
bedy obowigzywaty od 1 stycznia 2016 roku, Emitent zamierza stosowaé wszystkie zasady tadu korporacyjnego, z
wyjatkiem wymienionych ponize;j:

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

- informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datgq
walnego zgromadzenia (1.2.1.16),

- zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie wideo (1.Z.1.20).

Emitent, majagc na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi
koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na transmisje obrad
Walnego Zgromadzenia oraz zamieszczanie na stronie zapisu obrad walnego zgromadzenia w formie wideo. Tym samym,
nie jest mozliwym zamieszczenie na korporacyjnej stronie internetowej Emitenta informacji dotyczacych planowane;j
transmisji obrad walnego zgromadzenia oraz zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie wideo.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgfaszane spéfce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka
jest w stanie zapewni¢ infrastrukture technicznq niezbednq dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia;

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia (IV.R.2).

Emitent, majac na uwadze koniecznos$¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi
koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na transmisje obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci dwustronnej komunikacji w
czasie rzeczywistym oraz na wykonywanie prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia. Doswiadczenia rynkowe z
wykorzystaniem tego $rodka komunikacji, mierzone dotychczasowg oceng sposobu udziatu akcjonariuszy w walnym
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zgromadzeniu, prowadza do oceny o nieadekwatnosci funkcjonalnej i kosztowej tego srodka komunikacji dla przebiegu
obrad walnego zgromadzenia. W miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia
odpowiedniego bezpieczeristwa jego stosowania, Emitent rozwazy wprowadzenie tej zasady w zycie. W ocenie Emitenta,
na Date Prospektu za przestrzeganiem powyzszych zasad nie przemawia struktura akcjonariatu, jak réwniez potrzeba taka
nie byta sygnalizowana przez akcjonariuszy Emitenta.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym (IV.Z.2).

Emitent, majac na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi
koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na transmisje obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnych
zgromadzeniach przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej. W miare upowszechniania sie stosowania tego
rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy
wprowadzenie tej zasady w zycie. W ocenie Emitenta, za przestrzeganiem powyzszych zasad nie przemawia réwniez
struktura akcjonariatu.

Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie
zasada 11.Z.7.

W Radzie Nadzorczej Emitenta nie zostat wyodrebniony komitet do spraw wynagrodzen.

17  OSOBY FIZYCZNE PRACUJACE NAJEMNIE

17.1 Liczba pracownikéw na koniec okresu lub $rednia za kazdy rok obrotowy objety historycznymi informacjami

finansowymi az do Daty Prospektu oraz zestawienie zatrudnionych w podziale na gtéwne kategorie dziatalnosci

Na Date Prospektu Emitent zatrudnia 3 osoby na podstawie umowy o prace.
Zarzad Emitenta wykonuje obowigzki na podstawie powotania do petnienia funkcji Cztonkédw Zarzadu.
Emitent wspotpracuje ze 128 osobami na podstawie uméw cywilnoprawnych — umowy o dzieto, umowy o wspotpracy.

Emitent wspotpracuje na podstawie umow cywilnoprawnych z osobami uzyczajacymi wizerunku do powstajgcych gier, z
osobami przeprowadzajgcymi testy gier (testerzy), zanim gry trafig do sprzedazy (testerzy szukajg btedow, elementéw
wymagajacych poprawy) oraz game developerami (ktérzy zajmujg sie produkcjg gier — programowaniem,
przygotowywaniem grafik).

Na date 31 grudnia 2014 roku Emitent zatrudniat 2 osoby.

Emitent wspdtpracowat ze 128 osobami na podstawie umdéw cywilnoprawnych — umowy o dzieto, umowy o wspotpracy.

Na date 31 grudnia 2013 roku Emitent zatrudniat 1 osobe.

Emitent wspotpracowat ze 144 osobami na podstawie umdw cywilnoprawnych — umowy o dzieto, umowy o wspotpracy.

17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje dla kazdej z oséb wymienionych w punkcie 14. Organy Administracyjne,

Zarzadzajace i Nadzorcze oraz Osoby Zarzgdzajgce Wyzszego Szczebla

Cztonkowie Zarzadu sg akcjonariuszami Emitenta.
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Bartosz Brzostek, ktdry bezposrednio posiada 218.696 akcji Emitenta, stanowigcych 9,86% akcji w kapitale zaktadowym
oraz 9,86% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Grzegorz Miechowski, ktory bezposrednio posiada 169.696 akcji Emitenta, stanowigcych 7,65% akcji w kapitale
zaktadowym oraz 7,65% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Przemystaw Marszat, ktéry bezposrednio posiada 127.130 akcji Emitenta, stanowigcych 5,73% akcji w kapitale
zaktadowym oraz 5,73% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Michat Drozdowski, ktory bezposrednio posiada 100.630 akcji Emitenta, stanowigcych 4,54% akcji w kapitale zaktadowym
oraz 4,54% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg posrednio akcji Emitenta.

W dniu 1 paZdziernika 2015 r. Emitent poinformowat o zawarciu porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej przez akcjonariuszy — cztonkéw Zarzadu (Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszat oraz
Michat Drozdowski) oraz spotke Moonlex Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) — podmiot powigzany z cztonkami
Zarzadu Emitenta, nie posiadajagcy na Date Prospektu akcji Emitenta. Porozumienie obowigzuje do dnia 31 grudnia 2015 r.
Cztonkowie porozumienia posiadajg facznie 616.152 akcje Emitenta stanowigcych 27,79% akcji w kapitale zaktadowym

Emitenta oraz 27,79% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na Date Prospektu, Emitent jest kontrolowany przez akcjonariuszy — cztonkdow porozumienia. Charakter kontroli
sprawowanej przez cztonkdw porozumienia — przejawia sie zaréwno pod wzgledem kapitatowym (wymieniony wyzej udziat
stron porozumienia w kapitale zaktadowym) oraz osobowym (realizowany poprzez fakt petnienia przez cztonkéw

porozumienia funkcji w organie zarzgdzajgcym Emitenta).

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie sg akcjonariuszami Emitenta oraz nie posiadajg opcji na akcje.

17.3 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

W przedsiebiorstwie Emitenta realizowany jest program motywacyjny, kierowany miedzy innymi do wspétpracownikow
Emitenta, ktory szczegdtowo opisany zostat w punkcie 21.1.4 Prospektu.

Emitentowi nie sg znane zadne inne ustalenia dotyczgce uczestnictwa wspoétpracownikéw w kapitale zaktadowym
Emitenta.

18  ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1 Informacje o znacznych akcjonariuszach Emitenta

Znacznym akcjonariuszem Emitenta, innym niz cztonkowie organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych jest
Marcin Przasnyski, ktory posiada bezposrednio 150.426 akcji Emitenta, stanowigcych 6,78% kapitatu zaktadowego oraz
6,78% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.2 Informacja dot. znacznych akcjonariuszy Emitenta posiadajacych inne prawa gtosu.

Znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu niz prawa zwigzane z posiadanymi akcjami.

18.3 Podmiot posiadajgcy lub kontrolujgcy Emitenta.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Emitent poinformowat o zawarciu porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej przez akcjonariuszy — cztonkdw Zarzadu (Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszat
oraz Michat Drozdowski) oraz spétke Moonlex Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) — podmiot powigzany z
cztonkami Zarzgdu Emitenta, nie posiadajgcy na Date Prospektu akcji Emitenta. Porozumienie obowigzuje do dnia 31
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grudnia 2015 r. Cztonkowie porozumienia posiadajg tagcznie 616.152 akcje Emitenta stanowigcych 27,79% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 27,79% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na Date Prospektu, Emitent jest kontrolowany przez akcjonariuszy — cztonkdw porozumienia. Charakter kontroli
sprawowanej przez cztonkdédw porozumienia — przejawia sie zaréwno pod wzgledem kapitatowym (wymieniony wyzej
udziat stron porozumienia w kapitale zaktadowym) oraz osobowym (realizowany poprzez fakt petnienia przez cztonkow
porozumienia funkcji w organie zarzadzajagcym Emitenta).Statut Emitenta nie modyfikuje ogdlnych przepisow prawa
dotyczacych ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych oraz zapobiegania naduzywania kontroli nad Emitentem przez
akcjonariusza wiekszosciowego. Statut Emitenta nie przewiduje szczegdlnych mechanizméw, ktére zapobiegatyby
naduzywaniu pozycji dominujacej przez akcjonariuszy wobec Emitenta.

Mechanizmy zapobiegajagce naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez wiekszoSciowego akcjonariusza wynikajg z
powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa i sg to w szczegdlnosci:

1. uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki akcyjnej do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia spotki
akcyjnej, w trybie przewidzianym przez art. 422— 427 k.s.h.;

2. uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki akcyjnej do zgdania informacji podczas lub poza walnym
zgromadzeniem spoétki akcyjnej w trybie przewidzianym w art. 428-429 k.s.h.;

3. uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki akcyjnej, reprezentujgcych co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego spotki do zadania dokonania przez najblizsze walne zgromadzenie akcjonariuszy wyboru rady
nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, w trybie przewidzianym w art. 385 § 3-9 k.s.h.;

4. uprawnienie akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub umieszczenia w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia spétki publicznej sprawy
podjecia uchwaty w przedmiocie powotania rewidenta do spraw szczegdlnych.

18.4  Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac

zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowacé zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.
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19  TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizszy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat sporzadzony w oparciu o regulacje zawarte
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 24 ,Ujawnienia informacji na temat podmiotéw powigzanych”.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do Daty Prospektu Emitent zawierat szereg transakcji
z podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych standardéw. Wszystkie transakcje opisane w niniejszym punkcie zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

Jako podmioty powigzane zostaty przez Emitenta zidentyfikowane nastepujace podmioty:
e Games Republic Limited z siedzibg w miejscowosci Valletta (Malta) — spétka zalezna Emitenta.

Na dzief 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Games Republic Limited wobec Emitenta wynosity 6.890,98 EUR z tytutu
udzielonych pozyczek (na pokrycie wynagrodzenia za obstuge ksiegowa oraz VAT) i zobowigzan handlowych
(zobowigzania Games Republic Limited wobec Emitenta za sprzedane gry Emitenta w 2014 roku).

Umowa pozyczki dotyczyta kwoty 6.890,98 EUR i zostata zawarta w dniu 1 lipca 2014 roku na okres jednego roku.
Pozyczka byta oprocentowana 3% w stosunku rocznym. Pozyczka zostata sptacona w czerwcu 2015 roku.

Na dzien 31 pazdziernika 2015 roku tgczne naleznosci Emitenta od Games Republic Limited, z tytutu sprzedazy gier wideo
produkowanych przez Emitenta miaty warto$¢ 15.700 PLN. Emitent nie miat na dzier 31 pazdziernika 2015 roku zadnych
zobowigzan wobec Games Republic Limited. W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 pazdziernika 2015 roku przychody
Emitenta ze sprzedazy gier wideo na rzecz Games Republic Limited siegnety 99.955 PLN. Na potrzeby wyliczen przyjeto, ze
$redni kurs EUR/PLN w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 pazdziernika 2015 roku wynosit 4,1692.

Ponadto, do podmiotéw powigzanych zaliczani sg cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej (kluczowe kierownictwo):
e  Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu,
e Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu,
e  Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu,
e Agnieszka Kruz — Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Radostaw Marter — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Wojciech Ozimek — Cztonek Rady Nadzorczej (od 26 lutego 2015 roku),

e Jacek Czykiel — Cztonek Rady Nadzorczej (od 22 pazdziernika 2015 roku),

e Szymon Kobalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (do 26 lutego 2015 roku),

e  Martin Balawajder — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku),

Podmiotem powigzanym jest takze spotka Moonlex Holdings Limited z siedzibg w Larnace oraz sp6tka metraz Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie — podmioty powigzane za posrednictwem cztonkéw Zarzadu, w ktérych cztonkowie Zarzadu
posiadaja po 25% udziatow. Obie spotki powstaty w 2015 roku i nie dokonywaty zadnych transakcji z Emitentem.

Do podmiotéw powigzanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani s réwniez:

e Pawet Miechowski — Senior Writer, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzagdu Emitenta,
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e Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha
Ozimka, cztonka Rady Nadzorczej Emitenta

Tabela: Wysokos¢ wynagrodzenia brutto cztonkéw Zarzagdu w 2015 rok pobrane od Emitenta (zt) (31 pazdziernika 2015

roku)
Imie nazwisko Wynagrodzenie z tytutu Umowy o dzieto Premia za 2014 rok Razem
petnienia funkcji
Grzegorz Miechowski 177.622,00 8.000,00 150.000,00 335.622,00
Bartosz Brzostek 20.000,00 150.000,00 150.000,00 320.000,00
Michat Drozdowski 20.000,00 150.050,00 150.000,00 320.050,00
Przemystaw Marszat 20.000,00 150.000,00 150.000,00 320.000,00

Zrédto: Emitent

Umowa o dzieto zawarta w dniu 2 stycznia 2015 roku pomiedzy Emitentem a Bartoszem Brzostkiem (Wykonawca).
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce dzieta: Badanie przemystowe nad opracowaniem algorytméw
parametryzujacych zachowania graczy oraz opracowanie symetrycznego mechanizmu sledzenia zachowan.

Wykonanie dzieta nastgpi do 30 czerwca 2016 roku.

Istotnym elementem umowy jest przeniesienie na Emitenta majatkowych praw autorskich do dzieta, na wskazanych w
umowie polach eksploatacji.

Wynagrodzenie wykonawcy — 144.000,00 zt brutto ptatne w ratach w wysokosci 8.000,00 zt brutto miesiecznie.

Umowa o dzieto zawarta w dniu 2 stycznia 2015 roku pomiedzy Emitentem a Bartoszem Brzostkiem (Wykonawca).
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce dzieta: Opracowanie projektu strategii marketingowej do gry pod
roboczym tytutem Industrial.

Wykonanie dzieta nastgpi do 30 czerwca 2016 roku.

Istotnym elementem umowy jest przeniesienie na Emitenta majgtkowych praw autorskich do dzieta, na wskazanych w
umowie polach eksploatacji.

Wynagrodzenie wykonawcy — 126.000,00 zt brutto ptatne w ratach w wysokosci 7.000,00 zt brutto miesiecznie.

Umowa o dzieto zawarta w dniu 2 stycznia 2015 roku pomiedzy Emitentem a Michatem Drozdowskim (Wykonawca).
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce dzieta: Game design do gry pod roboczym tytutem Industrial.

Wykonanie dzieta nastapi do 31 grudnia 2015 roku.

Istotnym elementem umowy jest przeniesienie na Emitenta majgtkowych praw autorskich do dzieta, na wskazanych w
umowie polach eksploatacji.

Wynagrodzenie wykonawcy — 180.000,00 zt brutto ptatne w ratach w wysokosci 15.000,00 zt brutto miesiecznie.

Umowa o dzieto zawarta w dniu 2 stycznia 2015 roku pomiedzy Emitentem a Przemystawem Marszatem (Wykonawca).
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce dzieta: Art. design oraz elementy graficzne do gry This War of
Mine.

Wykonanie dzieta nastgpi do 30 wrzesnia 2015 roku.
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Istotnym elementem umowy jest przeniesienie na Emitenta majgtkowych praw autorskich do dzieta, na wskazanych w
umowie polach eksploataciji.

Wynagrodzenie wykonawcy — 135.000,00 zt brutto ptatne w ratach w wysokosci 15.000,00 zt brutto miesiecznie.

Umowa o dzietlo zawarta w dniu 1 pazdziernika 2014 roku pomiedzy Emitentem a Grzegorzem Miechowskim
(Wykonawca). Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce dzieta: opracowanie czesci sktadowej mechanizmu
autoryzacji.

Istotnym elementem umowy, jest przeniesienie na Emitenta majgtkowych praw autorskich do dzieta, na wskazanych w
umowie polach eksploataciji.

Dzieto zostato wykonane.

Wynagrodzenie wykonawcy — 56.000,00 zt brutto ptatne w ratach w wysokosci 8.000,00 zt brutto miesiecznie.

Tabela: Wysoko$¢ wynagrodzenia brutto w 2015 rok pobrane od Emitenta (zt) (31 pazdziernika 2015 roku)

Imie nazwisko Umowa o dzieto Umowa o Inne Razem
wspotpracy

Martin Balawajder - 50.000,00 - 50.000,00

Agnieszka Rabenda - - - 23.789,80
23.789,80

Ozimek

Pawet Miechowski 79.889,00 - - 79.889,00

Zrédfo: Emitent

Umowa o wykonanie ustug zawarta w dniu 31 marca 2015 roku pomiedzy Emitentem a Martinem Balawajderem
(Konsultant). Przedmiotem umowy jest okreslenie przez strony warunkéw swiadczenia przez Konsultanta doradztwa w
zakresie prac zmierzajgcych do przygotowania i zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Wynagrodzenie Konsultanta z tytutu umowy wynosi 70 tys. zt.

Umowa obowigzuje przez czas wykonywania czynnosci objetych umowa, nie dtuzej niz do 31 grudnia 2015 roku.

Umowy zawarte z podmiotami powigzanymi, za posrednictwem kluczowego kierownictwa:

Emitent zawart w dniu 2 stycznia 2015 roku umowe o dzieto z Pawtem Miechowskim, petnigcym funkcje Senior
Writera. Umowa zmieniona aneksem z dnia 2 maja 2015 roku. Przedmiotem umowy jest okreSlenie warunkéw
tworzenia materiatéw promocyjnych (filmow i tekstéw do gry pod roboczym tytutem Industrial). Na mocy powyziszej
umowy Emitent zobowigzat sie wyptaci¢ Pawtowi Miechowskiemu tgczne wynagrodzenie w kwocie 78.568,00 zi.
Wynagrodzenie jest ptatne w 12 miesiecznych ratach: po 2.331,00 zt miesiecznie (w okresie luty — maj 2015 roku), po
7.821,00 zt (w okresie czerwiec — wrzesien 2015 roku) oraz po 9.500,00 zt (w okresie pazdziernik 2015 roku — styczen 2016
roku).

Emitent zawart w dniu 6 stycznia 2013 roku umowe (zmieniong nastepnie aneksem z 30 wrzesnia 2014 roku) o
wspotpracy z Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, ktérej przedmiotem jest swiadczenie pomocy
prawnej na rzecz Emitenta. Na mocy powyzszej umowy Emitent zobowigzat sie wyptacaé Kancelarii Radcy Prawnego
Agnieszki Rabenda-Ozimek zryczattowane wynagrodzenie za 5 godzin $wiadczonych ustug w kwocie 1.250,00 zt netto
miesiecznie. Ponadto, z tytutu kazdej dodatkowej (rozpoczetej) godziny swiadczonych ustug prawnych, Emitent bedzie
wyptacat Kancelarii po 260,00 zt netto.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej do Daty Prospektu nie pobierali wynagrodzenia za 2015 rok.

Do Daty Prospektu, w stosunku do zaprezentowanych w niniejszym punkcie danych, nie miaty miejsca zadne istotne
transakcje, wykraczajgce poza normalny tok dziatalnosci Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sg wedtug cen rynkowych.

Rozdziat 19 zawiera opis wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi. Po wskazanej powyzej dacie, to jest po 31
pazdziernika 2015 r. Emitent nie zawierat zadnych nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi, tj. transakcji

wykraczajacych poza zwykta dziatalno$¢ operacyjna i nie majacych charakteru powtarzalnego.

20  INFORMACIJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUAC)I FINANSOWE)
ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe

Badanie historycznych informacji finansowych za lata 2013-2014

Proporcjonalny schemat minimalnego zakresu informacji w odniesieniu do prospektu dla akcji w przypadku MSP i spétek
o obnizonej kapitalizacji rynkowej, pkt 20.1, stanowi zatgcznik XXV do Rozporzgdzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r., wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych. Schemat minimalnego zakresu informacji, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny,
sposdb jego sporzadzania dotyczy emitenta bedgcego matym lub Srednim przedsiebiorcg lub spotkg o obnizonej
kapitalizacji rynkowej oraz zaktada, ze zbadane zostang historyczne informacje finansowe obejmujgce dwa ostatnie lata
obrotowe.

Definicja maty lub sredni przedsiebiorca

Zgodnie z artykutem 25 ust. 2 Ustawy o Ofercie, MSP to spétka handlowa, ktéra zgodnie z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spetnia co najmniej dwa z
nastepujgcych warunkdéw: 1) srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wynosito mniej niz 250 osdb; 2)
suma aktywow bilansu nie przekracza 43.000.000 euro na dzien bilansowy sprawozdania finansowego; 3) przychody netto
ze sprzedazy nie przekraczajg 50.000.000 euro.

Definicja spotka o obnizonej kapitalizacji

Spodtka o obnizonej kapitalizacji rynkowej to spétka, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i ktérej
Srednia kapitalizacja liczona jako $rednia arytmetyczna wartosci kapitalizacji rynkowej z ostatniego dnia notowan w trzech
ostatnich latach kalendarzowych wynosi mniej niz 100.000.000 euro.

20.2 Informacje finansowe pro-forma

Nie dotyczy. Nie zaszty przestanki do przygotowania informacji finansowych pro-forma.
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20.3 Sprawozdania finansowe

l. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Okres Okres

zakonczony zakohiczony

31/12/2014 31/12/2013

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 15798 328 4304 749
Pozostate przychody operacyjne 9.1 57 225 41 429
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 15 855 553 4346 177
Amortyzacja 111 (2351 737) (2 009 443)
Zuzycie surowcow i materiatow (11 482) (9 184)
Ustugi obce (972 441) (671 669)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (1 003 188) (365 984)
Podatki i optaty (87) (963)
Pozostate koszty operacyjne 9.2 (316 829) (40 345)
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej (4 655 764) (3097 588)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 11 199 789 1248 589
Przychody finansowe 7 185 236 2 064
Koszty finansowe 8 (962) (111 623)
Zysk przed opodatkowaniem 11 384 063 1139 030
Podatek dochodowy 10 (2 199 502) (248 285)

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9184 561 890 745
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Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK NETTO

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk na akcje

(w zt na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Zwykty

Rozwodniony

9184 561 890 745

9184 561 890 745

9184 561 890 745

12 4,14 0,40
4,06 0.40
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014 (cd.)

Okres

zakonczony

31/12/2014

Okres
zakonczony
31/12/2013

ZYSK NETTO 9184 561 890 745
Pozostate catkowite dochody
Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych powstate w 12 949
biezgcym roku -
Pozostate catkowite dochody netto razem 12 949
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 9197510 890 745
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9197 510 890 745

Udziatom niedajgcym kontroli -

90




Czesc | Dokument Rejestracyjny

Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2014 ROKU

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13 103 580 63 181 7178
Pozostate aktywa niematerialne 14 6 300 723 3719 900 2 544 444
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 140 977 8 002 6 876
Pozostate aktywa 51 660 51 660 51 660
Aktywa trwate razem 6 596 940 3842743 2610 158
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 7223043 916 629 1215291
Pozostate aktywa krotkoterminowe 15 17 391 23 269 1330
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 7 768 383 3740 967 3465 899
Aktywa obrotowe razem 15 008 816 4 680 865 4682 520
Aktywa razem 21 605 756 8523 608 7292 678

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 17 221720 221720 221720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad warto$¢ nominalng 4285934 4285934 4285934
Kapitat zapasowy 3414 645 2 406 278 1061 578
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 54 946 - -
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Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli

Kapitat wtasny razem

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

18

22

19

22

12 949 - -

9 031 422 855 227 1309 182
17 021 614 7 769 159 6 878 413
17 021 614 7 769 159 6 878 413
1105 628 273 688 -
1105 628 273 688 -
1238 313 335995 282 464
1826 779 102 118 131 800
413 422 42 648 -
3478514 480 761 414 265
4584 142 754 449 414 265
21 605 756 8 523 608 7292 678
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.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat z

o : Réznice : :
nadwyzki Kapitat Przypadajagce Przypadajace
) kursowe z : : :
Kapitat wartosci Kapitat rezerwowy z i : Zyski  akcjonariuszom udzialom
rzeliczenia
podstawowy emisyjnej ponad zapasowy tytutu ptatnosci . zatrzymane jednostki niedajacym

- : jednostek :
wartos¢é w akcjach : dominujace;j kontroli
zagranicznych
nominalg

PLN

Stan na 1 stycznia 2013 roku 221720 4285934 1061578 1309 181 6 878 413 6 878 413
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 890 746 890 746 - 890 746

Pozostate catkowite dochody za rok

obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw - - - - - 890 746 890 746 - 890 746
Przeniesienie wyniku na kapitat

- - 1344700 - - (1 344 700) - - -
zapasowy
Stan na 31 grudnia 2013 roku 221720 4285934 2 406 278 - - 855 227 7 769 159 - 7 769 159
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 9184 561 9184 561 - 9184 561
Pozostate catkowite dochody za rok

- - - - 12 949 12 949 - 12 949
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw - - - - 12 949 9184 561 9197 510 - 9197 510
Przeniesienie wyniku na kapitat

- - 1008 367 - - (1 008 367) - - -

zapasowy

93




Czesc Il

Dokument Rejestracyjny

Ujecie ptatnosci dokonywanych na

bazie akcji

Stan na 31 grudnia 2014 roku

54 946 -

54 946

54 946

221720

4285934

3414 645 54 946 12949

9031 421

17021 614

17 021 614
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN

Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 9184 561 890 745
Korekty:
Amortyzacja 2351737 2009 443

Inne korekty - -

11 536 298 2900 189

Zmiany w kapitale obrotowym:
Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

L (6 306 413) 298 662
naleznosci
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 902 318 (194 894)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przyszitych okresow (168 042) (46 331)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 5964 160 2 957 625
Zaptacony podatek dochodowy 1724 661 218 742
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 688 822 3176 367
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (4 972 959) (3 240 902)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnosci
. P . ¢ wy )iwyg A 3 (4 972 959) (3 240 902)
inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziafalnosci finansowej
Inne wplywy finansowe 1311553 339 603
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 1311553 339 603
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Zwigkszenie netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

4027 416 275 068
3740 967 3 465 899
7 768 383 3740 967
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014

1. Informacje ogdlne

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A. (dalej takze ,Jednostka Dominujaca”, ,Podmiot
Dominujgcy”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w kancelarii notarialnej Pawta
Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Siedzibg Spdtki Dominujgcej jest Warszawa (Polska). Aktualnie
Spétka Dominujaca jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XllI

Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000350888.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad organdéw zarzadczych

i nadzorujgcych Spoétki Dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu
Michat Drozdowski - Cztonek Zarzgdu
Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Martin Balawajder - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Sulima - Cztonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu Spétki Dominujgcej jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych praw

Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu gtosow
Bartosz Brzostek Polska 258 696 11,67 11,67
Grzegorz Miechowski Polska 201 696 9,10 9,10
Przemystaw Marszat Polska 154 130 6,95 6,95
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Marcin Przasnyski Polska 150 426 6,78 6,78
Michat Drozdowski Polska 120630 5,44 5,44
Pozostali Akcjonariusze Polska 1331621 60,06 60,06
Razem 2217199 100,00% 100,00%

1.1. Informacje o Grupie Kapitatlowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej (dalej takze ,Grupa”) 11 bit studios wchodzg 11 bit studios S.A. jako

Spétka Dominujaca oraz jedna spotka zalezna (dalej takze ,jednostka zalezna”, ,podmiot zaleiny”). Grupa nie

posiada podmiotéw stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach.

Spotka zalezna Games Republic Limited, zostata powotana 8 kwietnia 2014 r. z siedzibg na Malcie. Z tg datg powstata

Grupa Kapitalowa 11 bit studios S.A. Przedmiotem dziatalnosci Games Republic Limited jest prowadzenie

elektronicznej platformy globalnej dystrybucji gier wideo. 11 bit studios posiada 100 proc. udziatéw w Games

Republic Limited.

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkos$¢ udziatéw oraz
praw do gtoséw posiadanych przez

Miejsce rejestracji Grupe
i prowadzenia Stan na Stan na
Nazw a jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci 31/12/2014 31/12/2013
Games Republic Ltd. sprzedaz multiplatformowych . 100% 0%

gier video

Czas trwania dziatalnosci Spétki Dominujgcej oraz jednostki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieograniczony. Sprawozdanie finansowe jednostki podporzgdkowanej sporzgdzone zostato za ten sam okres

sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgce;.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spotki wchodzacej w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:
- produkcje multiplatformowych gier wideo,

- sprzedaz multiplatformowych gier wideo.
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1.2. Waluta funkcjonalnai waluta prezentacyjna

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad Spétki
Dominujacej uznat, ze polski ztoty jest walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spétki Dominujgcej. Wybor waluty
funkcjonalnej w przypadku jednostki prowadzacej dziatalno$é na rynkach miedzynarodowych i identyfikacja waluty,
ktorg nalezy uznaé za walute uzywang w podstawowym sSrodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnosc¢
jednostka jest decyzjg subiektywna, co zostato opisane w Nocie 4 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. Spoétka Dominujaca monitoruje istotne zmiany w
srodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby wptyngé na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej Spétki Dominujace;j.
Walutg funkcjonalng spétki zaleznej jest euro. Dane finansowe spotki zaleinej zostaty przeksztatcone na potrzeby

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug zasad opisanych w Nocie 3.6 Waluty obce.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Spdtka Dominujgca prowadzita ksiegi rachunkowe za okresy objete sprawozdaniem finansowym zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z
pdiniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdania finansowego Spdtki Dominujgcej prowadzacej ksiegi wedtug krajowych zasad rachunkowosci do
zgodnosci z przyjeta polityka rachunkowosci wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,MSSF”) dla Grupy Kapitatowej. Spotka zalezna Games Republic

Limited prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzgdza sprawozdanie finansowe w oparciu o MSSF.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone po raz pierwszy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska

oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Uzgodnienia wyniku netto Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowanych
kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 1 stycznia 2013 roku, a takie wptyw zmian zasad
rachunkowosci na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2013 roku, 31 grudnia 2013
roku oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostaty

zaprezentowane w Nocie 32 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, datg przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2013
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roku.

Grupa Kapitatowa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku. Grupa
zastosowata identyczne zasady (polityke) rachunkowosci przy sporzadzeniu bilansu otwarcia wedtug MSSF na dzien 1
stycznia 2013 roku oraz przez wszystkie prezentowane w niniejszym sprawozdaniu okresy. Wszelkie zmiany zasad
rachunkowosci wprowadzono retrospektywnie. Grupa nie zastosowata zadnych mozliwych do zastosowania pod

MSSF1 wyfaczen.

2.3. Status zatwierdzenia Standardéw w Unii Europejskiej

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

i MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2018 roku lub pdzZniej)
MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow

finansowych. W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych i zasad wyksiegowywania, za$ w listopadzie 2013 roku poszerzono go o nowe
wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje
ona a) wymogi dotyczace rozpoznawania utraty wartosci aktywdéw finansowych oraz b) poprawki do wymogéw
dotyczacych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajgce kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych instrumentow dtuznych.

Zarzad Spotki nie przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wptyw na kwoty
prezentowane w pozycjach aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak
jeszcze mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczgcych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa

nie przeprowadzi szczegétowej analizy.

ii. MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej)

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami,
obowigzujacy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczace
ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi

Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta
przyrzeczonych towardw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktore oczekuje sie by¢

nalezne w zamian za te towary lub ustugi.
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Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczen, czyli

przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty i
ujawnienia prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak
mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopdki Grupa

nie przeprowadzi szczegétowej analizy w tym aspekcie.

iii. Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub
straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy

sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane

sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

iv. Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczgce sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3, Potgczenia przedsiewzie¢”. Zdaniem
Zarzadu Spotki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane sprawozdania

finansowe Grupy Kapitatowe;.

V. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig
odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w

dwdch konkretnych przypadkach:
a) kiedy sktadnik aktywéw niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychoddéw albo
b) jezeli moina wykazaé, ze przychody z danego sktadnika aktywow niematerialnych s3 silnie skorelowane z

konsumpcjg generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.
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Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdiniej. Grupa Kapitatowa stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji aktywdw niematerialnych oraz aktywow
trwatych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzysci
ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywow, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by
zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczaco oddziatato na skonsolidowane sprawozdania

finansowe Grupy Kapitatowe;.

Vi. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: uprawy roslinne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagaja rozliczania aktywoéw biologicznych,
ktore ja spetniaja, jako rzeczowych aktywoéw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza

sie nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw na

skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolniczej.

vii. Zmiany do MSR 19 , Programy okreslonych swiadczen — sktadki pracownicze” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej)

Zmiany do MSR 19 precyzujg sposéb rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie z tytutu
programéw okreslonych swiadczern w zaleznosci od tego, czy wysokos¢ sktadki zalezy od stazu pracy danego

pracownika.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie miato znaczgcego wptywu na

skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.

viii. Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2014 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji obowigzujgcych standardow.

Zarzad szacuje, ze te modyfikacje nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdawczos$¢ Grupy.

iX. Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2014 lub po tej dacie
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Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2011-2013 obejmuje szereg modyfikacji obowigzujgcych standardow.

Zarzad szacuje, ze te modyfikacje nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdawczos$¢ Grupy.

X. Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji obowigzujgcych standardow.
Zarzad szacuje, ze te modyfikacje nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdawczos¢ Grupy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i

zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standarddéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdére nie weszty

jeszcze w zycie:

Xii. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub pdiniej)

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktdrych jest wymog posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z
przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w

odpowiednich przepisach prawnych.

Zarzad przewiduje, ze powyisze zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Okres i zakres sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku i zawiera dane poréwnawcze, ktére stanowia dane za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty objasniajgce do tego sprawozdania

zawierajg takze dane poréwnawcze na dzien 1 stycznia 2013 roku, stanowigcy dzien przejscia Grupy na MSSF.

Dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 zawierajg wyfacznie dane Jednostki Dominujacej ze wzgledu
na fakt, ze Grupa Kapitatowa ukonstytuowata sie w 2014 roku od momentu powstania Spétki Games Republic

Limited, co zostato opisane w Nocie 1.1. Informacje o Grupie Kapitatowe;j.
3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzier sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne

okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa.

Stosowane zasady rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Zasady konsolidacji

zalezna. Jednostka Dominujgca posiada kontrole, jezeli:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,
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e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke Dominujaca, a

konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia

przez Spotke Dominujaca kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostka zalezna.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spoétki zaleznej koryguje sie w taki sposdb, by dopasowac stosowane

przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy

pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.
3.4. Ujmowanie przychoddéw

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug obejmujg sprzedaz produktéw wyprodukowanych przez Grupe, do ktdrych
ma ona wytaczne prawa licencyjne z tytutu ich wytworzenia lub nabyta licencje na ich wydawanie i dystrybucje oraz

Swiadczone ustugi na rzecz innych podmiotéw.

Przychody ze sprzedazy produktow i swiadczenia ustug ujmuje sie w momencie, gdy zostaty spetnione nastepujgce

warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktéw lub wykonata

ustuge,

- Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami w stopniu w jakim zazwyczaj
funkcje te realizuje wobec produktéw do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej

kontroli,
- kwote przychodéw mozna oceni¢ w sposdb wiarygodny,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposdb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z

przeprowadzang transakcjg jest prawdopodobne.

Przychody ujmowane sy w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientdw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki

zZwigzane ze sprzedaza.

Przychody, w transakcjach w ktérych Grupa wystepuje jako agent, Grupa rozpoznaje przychody w wysokosci marzy

uzyskiwanej na transakcjach, po pomniejszeniu o koszty optat uiszczanych na rzecz stron trzecich.
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Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywdw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania
przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w
czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci
sktadnika aktywow finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywédw w momencie poczatkowego

ujecia.

Przychdd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wycenié

wysokos$¢ przychodu).

3.5. Koszty

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w uktadzie poréwnawczym.
3.6. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci

godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem rdéznic
kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostki zagranicznej, z ktdrg nie
planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke
zlokalizowang za granicg i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu

na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostki zlokalizowanej za granicg przelicza sie na walute polska po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu sredniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg znaczgce (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie rdéznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i wartosci

skumulowanej w kapitale.

W ramach dziatalnosci Grupy réznice kursowe w przewazajgcej wiekszosci zwigzane sg z przychodami z realizowanej
sprzedazy eksportowej i wynikajgcymi z niej naleznosciami handlowymi. Grupa prezentuje rdznice kursowe w kosztach
lub przychodach finansowych, co pozwala na petniejszg analize wynikow spoétki oraz zrodet i przyczyn powstawania

przychoddw i kosztow.

3.7. Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie
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dotacje.

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych

kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzgdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w

okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

3.8. Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.8.1. Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
3.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdzinic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywéw i
zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajagcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie
zasadniczo dla wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych rdznic

przejsciowych.

Wartos¢ sktadnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub

jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien

bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.
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3.8.3. Podatek biezgcy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkow dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i

odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym.
3.9. Aktywa niematerialne
3.9.1. Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdw rozlicza sie prospektywnie.
Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu

pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

Licencje s3 ujmowane wedtug cen nabycia po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Licencje s3 amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego

uzytkowania (od 2 do 5 lat).
3.9.2. Wytworzone we wtasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkow:

z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywdéw niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Wartos¢ poczatkowg aktywow niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkow

poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywdéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w
bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujgé w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we

wtasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa

niematerialne.
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3.9.3. Amortyzacja aktywdw niematerialnych

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych dzieli sie na zakoriczone i niezakonczone

prace rozwojowe.

Zakonczone prace rozwojowe zwigzane z wytworzeniem oprogramowania dla gier komputerowych podlegajg
amortyzacji liniowej przez okres 12-18 miesiecy na podstawie oszacowan Zarzgdu podmiotu Dominujgcego co do

mozliwosci czerpania korzysci ekonomicznych ze skapitalizowanych kosztéw i mozliwosci generowania przychodéw.

Niezakoriczone prace rozwoje, jako nieamortyzowane wartosci niematerialne podlegaja nie rzadziej niz rocznie

testowaniu pod katem utraty wartosci.

Koszty silnika stuzgcego do produkcji gier komputerowych amortyzowane sg przez 36 miesiecy i kapitalizowane w

wartosci wytwarzanego programowania do gier komputerowych.
3.9.4. Zaprzestanie ujmowania aktywdw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywdw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie
lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika
aktywow niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa

tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktdrym nastgpito usuniecie.
3.10.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia badZ koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z
tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich

uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywdw trwatych Grupy.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz srodki
trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci
rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z

prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, ze nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub
wycofania z uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane
sktadniki aktywdw zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réinice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig

bilansowa tego sktadnika).

Zgodnie z oszacowaniem Zarzadu jednostki dominujgcej przyjete zostaty okreslone okresy ekonomicznego

uzytkowania aktywdw trwatych:
Maszyny i urzadzenia (od 1 do 5 lat)
3.11. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywéw
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niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
sktadnika aktywéw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujacych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktorych moina wyznaczy¢

wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywdéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki

wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa

wartosc¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Zarzad 11 bit studios w sposdb ciagty, szczegdlnie na zakonczenie roku bilansowego, dokonuje analizy i przegladu
kazdego z produktéw (gier), nad ktérymi pracuje Spodtka pod wzgledem zaawansowania prac w stosunku do
zaktadanego harmonogramu, jakosci wykonania, jakosci rozgrywki (gameplay) i spodziewanego potencjatu

sprzedazowego.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;j.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita.

3.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg prezentowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu aktualizujgcego, gdy istnieje ryzyko odzyskania naleznosci.

Gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej

odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.

W przypadku dyskonta, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody

finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywoéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji
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finansowej odrebng pozycje.

Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci odnoszone sg w rachunku zyskéw i strat w
pozostate koszty operacyjne. Procent tworzonych odpiséw aktualizujagcych oparty jest o dane historyczne i
odzwierciedla ryzyko sptaty naleznosci. Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci ujeta w bilansie jest zblizona do ich

wartosci godziwe;j.
3.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech

miesiecy.
3.14.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest ustalany poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej

aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen dla pracownikéw z tytutu wynagrodzen, urlopéw wypoczynkowych i zwolnien
lekarskich sg ujmowane w okresie, w ktorym dane ustugi zostaty wykonane w wartosci niezdyskontowanych

spodziewanych swiadczen jakie majg by¢ wyptacone w zamian za te prace.
3.15.Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego

zobowigzania.

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kapitatowa uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen,
ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystapienia jednego lub wielu
niepewnych przysztych zdarzen nieobjetych catkowitg kontrolg Spétek Grupy Kapitatowej oraz obecny obowigzek,
ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania
srodkoéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia tego obowigzku lub w przypadku, gdy
kwoty zobowigzania nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie. Kwoty zobowigzan warunkowych sg ujawnione

w notach dodatkowych do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
3.16. Leasing operacyjny

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego

rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow.
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3.17.Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat Podmiotu Dominujgcego — 11 bit studios S.A. unormowany przepisami kodeksu
spoétek handlowych, odzwierciedlajgcy nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotdéwka. Kapitat zaktadowy jest
wykazywany wedtug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego

Rejestru Sagdowego).

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowg jednostek Grupy

Kapitatowej.
Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:

e niepodzielone zyski/ niepokryte straty z lat ubiegtych spétek Grupy,

e wynik finansowy roku biezgcego.

3.17.1. Zysk netto i rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig

wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby
nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Spétka posiada
instrumenty powodujace rozwodnienie ilosci akcji, w postaci warrantéw subskrypcyjnych, dlatego tez jest

prezentowany zysk rozwodniony.
3.17.2. Zarzadzanie kapitatem

Podstawowym celem zarzgdzania kapitatem (rozumianego, jako kapitat wtasny w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej) Grupy 11 bit studios jest: utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim okresie i
zapewnienie dobrego standingu finansowego, ktéry wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i tym samym
zwiekszaty jej wartosé dla akcjonariuszy. Zarzad Jednostki Dominujgcej stale monitoruje zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, w ktdrych dziata Grupa i wprowadza na biezgco stosowne zmiany w zarzadzaniu kapitatem. Ze
wzgledu fakt, ze Grupa na dzien bilansowy jak i w okresach poréwnawczych nie posiadata zadtuzenia, nie
monitorowata wskaznikdw zadtuzenia w stosunku do kapitatoéw. Analiza kredytowa spétki oparta jest na wielkosci

kapitatu podstawowego.
3.18. Pfatnosci na bazie akcji

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczgcych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania. Szczegoty
dotyczace okreslania wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych znajduja sie

w Nocie 24 Programy motywacyjne.
Wartos¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
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przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowag w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co
do instrumentdw kapitatowych, do ktdrych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na
kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych
do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez

pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci w akcjach.
3.19. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezgca do grupy staje sie strong umowy

instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan
finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywdw
finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie

bezposrednio w wynik.
3.19.1. Aktywa finansowe
Grupa Kapitatowa zidentyfikowata jedynie aktywa finansowe w kategorii Pozyczki i naleznosci.
3.19.1.1. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane s3 wedtug

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem naleznosci

krotkoterminowych, gdy efekt dyskontowania jest nieistotny.
3.19.1.2. Metoda efektywnej stopy procentowe;j

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztodw transakcji i innych premii czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do

wartosci bilansowej netto w chwili poczagtkowego ujecia.
3.19.1.3. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdéw finansowych celem stwierdzenia

wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w
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przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie
poczatkowego ujecia danego skfadnika aktywdéw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty

zmniejszeniu.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie
nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci.
Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowa¢ doswiadczenia Grupy z
egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne

zmiany warunkow ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
réwna rdéznicy miedzy wartoscig bilansowa tego sktadnika aktywoéw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych

przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.
3.19.1.4. Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim

rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci na inng jednostke.
3.19.2. Zobowigzania finansowe

Grupa Kapitatowa zidentyfikowata Zobowigzania finansowe klasyfikowane do kategorii , Pozostate zobowigzania

finansowe”.
3.19.2.1. Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanego metoda efektywnej stopy procentowej, chyba ze efekt

dyskonta jest nieistotny.
3.19.2.2. Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Rdéznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub

nalezng ujmuje sie w wynik.
3.20.Rachunek przeptywdw pienieznych
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

3.21.Sprawozdawczos$¢ segmentowa
Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych Grupy:

e ktore angazujq sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, z ktérej mogg uzyskiwac przychody i ponosic koszty,
e ktorych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
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operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw i przy ocenie wynikow
dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujgcym oceny wynikéw

dziatalnosci segmentdw jest Zarzad 11 bit studios S.A.

Pomimo nie spetnienia kryteriéw ilosciowych bedacym podstawa do wyodrebnienia segmentéw operacyjnych Zarzad

Jednostki Dominujacej podjat decyzje o wyodrebnieniu 2 segmentéw operacyjnych:

e  Produkcja gier (Spdtka 11 bit studios S.A.)

e Globalna cyfrowa dystrybucji gier (Spotka Games Republic Limited).

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentéw byto powotanie 8 kwietnia 2014 r. spétki zaleznej Games
Republic Limited, ktérej dziatalno$¢ polega na sprzedazy detalicznej gier wideo, nie tylko wtasnych, stworzonych
przez 11 bit studios, ale réwniez tytutdw pochodzacych od producentéw z catego Swiata. Dziatalnos¢ ta odbiega od

dziatalnosci 11 bit studios, ktéra zajmuje sie tworzeniem gier wideo

Podstawg oceny dziatalnosci segmentdéw operacyjnych jest jest wynik na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej za

okres, ktére to dane pochodzg bezposrednio ze sprawozdan finansowych spotek wchodzacych do konsolidacji.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla obydwu segmentdw. S3 to zasady rachunkowosci w oparciu, o
ktére zostato sporzadzone niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Transakcje pomiedzy segmentami

dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie danych skonsolidowanych.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad Jednostki Dominujacej
zobowigzany jest do dokonywania szacunkdéw, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikow aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i

inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad Jednostki Dominujacej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane

za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.
4.1. Profesjonalny osgd w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez
Zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w

sprawozdaniu finansowym.
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4.1.1. Okreslenie waluty funkcjonalnej
Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej jest polski ztoty.

Oceny takiej dokonat Zarzad Jednostki Dominujgcej w oparciu o analize waluty, w ktérej Jednostka generuje
przychody i ponosi koszty. Zgodnie z MSR 21.9 (...) Przy ustalaniu swojej waluty funkcjonalnej jednostka bierze pod

uwage nastepujgce czynniki:
a) walute:

(i) ktéra wywiera gtéwny wptyw na ceny sprzedazy towardw i ustug (czesto jest to waluta, w ktorej
wyrazane sg i regulowane ceny sprzedazy jej towardw i ustug); oraz
(ii) kraju, w ktorym sity konkurencji i obowigzujace przepisy wywierajg gtowny wptyw na ceny sprzedazy jej
towardw i ustug;
b) walute, ktora wywiera gtéwny wptyw na koszty robocizny i materiatdw oraz na pozostate koszty zwigzane z

dostarczaniem towardw lub Swiadczeniem ustug (czesto jest to waluta, w ktérej koszty te sg wyrazane lub

regulowane).

W przypadku Jednostki Dominujacej przychody ze sprzedazy jej produktow (gier) generowane sg w dolarach
amerykanskich a w przypadku sprzedazy w Europie - w euro. Patrzgc wiec wytgczenie na punkt MSR 21.9 a) i.
sugerowatoby to, ze walutg funkcjonalng Jednostki jest dolar amerykanski (albo euro). Jednakze, analiza punktu MSR
21.9 a) ii. nie dawataby juz takiej jednoznacznej konkluzji — ceny gier sprzedawanych przez Jednostke nie s3
ksztattowane przez sity konkurencji i regulacje wystepujace na terenie Standw Zjednoczonych lub Europy. Wyrazenie
cen sprzedazy w dolarze amerykanskim lub euro wynika z faktu, ze rynek gier komputerowych jest rynkiem
globalnym, gdzie ceny przyjmujg poziom swiatowy i sg ustalane dla globalnego gracza. Oznacza to, ze ceny sprzedazy

gier Jednostki sg takie same dla graczy z Europy (w tym Polski), Azji czy tez Standw Zjednoczonych.

Patrzac natomiast na punkt MSR 21.9 b), poniewaz zdecydowana wiekszos$¢ kosztéw funkcjonowania Jednostki, w
tym kosztow produkcji gier (gtéwnie wynagrodzenia) ponoszona jest w ztotych polskich to punkt ten, gdyby byt

analizowany indywidualnie wskazuje, ze walutg funkcjonalng Jednostki jest ztoty polski.
Dodatkowo Zarzad Jednostki Dominujgcej wzigt pod uwage punkt MSR 21.10:
W ustaleniu waluty funkcjonalnej jednostki mogg by¢ réwniez pomocne nastepujgce czynniki:

a) waluta, w ktérej generowane s3g $rodki z dziatalnosci finansowej (tj. emisja instrumentéw dtuznych i

kapitatowych);
b) waluta, w ktdrej utrzymywane sg zazwyczaj wptywy z dziatalnosci operacyjnej.

Jednostka Dominujgca nie posiada zadnych wzietych kredytéw, pozyczek ani wyemitowanych obligacji, natomiast
wptywy pieniezne z emisji jej akcji byty wyrazone w polskich ztotych. Jednostka utrzymuje srodki pieniezne na

rachunkach bankowych zaréwno w polskich ztotych, dolarach amerykarskich oraz euro.

Biorgc pod uwage powyisze fakty i okolicznosci Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenit, ze jej walutg funkcjonalng

Jednostki Dominujacej jest polski ztoty. Walutg sprawozdawczg Grupy Kapitatowej jest polski ztoty.
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4.2. Niepewnosc¢ szacunkdéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzien bilansowy, mogace miec¢ znaczgcy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan

w nastepnym roku obrotowym.
4.2.1. Mozliwo$¢ odzyskania aktywdw niematerialnych wytwarzanych we wiasnym zakresie

W ciggu roku Zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania aktywéw niematerialnych wytworzonych w zakresie
dotyczacych zaréwno zakonczonych jak i niezakonczonych rac rozwojowych zwigzanych z produkcjg gier

komputerowych.

Oceniwszy wyniki szczegétowej analizy Zarzad Jednostki Dominujacej jest przekonany, ze wartos¢ bilansowa

sktadnika aktywdéw zostanie w petni odzyskana.
4.2.2. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych

Jak opisano w Nocie 3.9.3 Amortyzacja aktywdéw niematerialnych Grupa weryfikuje przewidywane okresy
uzytkowania ekonomicznego sktadnikdw pozycji wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie na

koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

W przypadku amortyzacji wartosci niematerialnych zwigzanych z tworzeniem gier Grupa przyjeta, ze bedzie to okres
do 18 miesiecy. Jest to podyktowane praktykg Swiatowg w branzy gier komputerowych (cyklem zycia gry) oraz

doswiadczeniami Grupy wynikajgcymi ze sprzedazy wytworzonych do tej pory tytutow.

W przypadku amortyzacji technologii niezbednej do produkcji gier komputerowych (silnika) Grupa przyjeta, ze bedzie
to okres 36 miesiecy. Jest to konsekwencja szybkiego postepu technologicznego w branzy gier komputerowych co
powoduje, ze cykliczne (Srednio co 36 miesiecy) nastepuje gruntowna zmiana technologii, na bazie ktérej tworzone

sg nowe gry.

5. Przychody

Analiza przychoddéw ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok zaréwno dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie

nastepujaco:
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN
Przychody ze $wiadczenia ustug 15 798 328 4 304 749
15 798 328 4 304 749
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6. Segmenty operacyjne

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Segment operacyjny

Dziatalnosci segmentu / Produkty i ustugi

Produkcja gier Tworzenie gier wideo oraz sprzedaz licencji na ich dystrybucje.

Globalna cyfrowa

dystrybucja gier platforme internetowg

Sprzedaz detaliczna gier wideo wtasnych i stron trzecich poprzez wtasng

6.2. Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize

sprawozdawczoscia:

Produkcja gier
w tym sprzedaz klientom zewnetrznym

w tym sprzedaz innym segmentom

Globalna cyfrowa dystrybucja gier
w tym sprzedaz klientom zewnetrznym

w tym sprzedaz innym segmentom

Wytaczenia miedzy segmentami

Razem z dziatalno$ci kontynuowanej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

przychodow i wynikdw Grupy w poszczegdlnych

segmentach

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody )
na segmencie
Okres Okres Okres
Okres zakonczony
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2014
31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN PLN PLN
15 462 803 4304 749 11177 326 1248589
15 462 803 4304 749
335525 - 22 463 -
202 383 - - -
133142 - - -
(133 142)
15 798 328 4304 749 11 199 789 1248 589
185 236 2 064
(962) (111 623)
11 384 063 1139 030

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)

objetych

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych s takie same jak polityka rachunkowosci Grupy

opisana w Nocie 3. Zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej segmentéw to zysk wygenerowany przez
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poszczegdlne segmenty. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki

finansowe segmentéw.

6.3. Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa i zobowigzania segmentéw

Aktywa segmentéow
Produkcja gier
Globalna cyfrow a dystrybucja gier

Razem aktywa segmentow

Razem aktywa skonsolidowane

Zobowigzania segmentow
Produkcja gier

Globalna cyfrow a dystrybucja gier
Razem zobowigzania segmentéow

Razem zobowigzania skonsolidowane

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN

21 481 365 8 523 608 7 292 678
124 391 - -

21 605 756 8 523 608 7 292 678
21 605 756 8 523 608 7 292 678
4 481 003 754 449 414 265
103 139 - -
4584 142 754 449 414 265
4 584 142 754 449 414 265

Dla celéw monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobdéw:

e do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez
segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychoddéw generowanych przez poszczegdlne

segmenty sprawozdawcze.

e do segmentdéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania.

6.4. Pozostafe informacje o segmentach

Amortyzacja aktywow trwatych

Zwiekszenia aktywow trwatych

Okres Okres
i Okres zakonczony Okres zakonczony i
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2014

31/12/2014 31/12/2013

PLN PLN PLN PLN

Produkcja gier 2351737 2009 443 5219 880 3240 902

Globalna cyfrowa dystrybucja gier - - - -
Razem dziatalnos¢

2351737 2009 443 5219 880 3240 902

kontynuowana
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W roku zakonczonym 31 grudnia.2014 spisano w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych naktady na dwa

projekty gier, w kwocie 152.157,52 PLN, ktérych zaniechano, zgodnie z decyzjg Zarzadu Jednostki Dominujacej,

w | pdétroczu 2015 roku. Nie wprowadzano innych korekt wartosci aktywdéw trwatych, czy tez odpisow

aktualizujacych wartosc aktywow trwatych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

6.5. Przychody z giéwnych produktéw i ustug

Przychody Grupy z tytutu gtdwnych produktow i ustug zostaty zaprezentowane w Nocie 6.2.

6.6. Informacje geograficzne

Grupa dziata w czterech gtownych obszarach geograficznych — w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii

Europejskiej, USA i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Japonia, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientow

zewnetrznych Aktywa trwale

Okres Okres
zakonczony zakonczony Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN PLN PLN
Polska 632 095 289 891 6 596 940 3842 743:
Unia Europejska 593 786 1077 915 - -
USA 14 564 631 2935730 - -
Pozostate 7 816 1213 - -
15798 328 4304 749 6 596 940 3842743

6.7. Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 15.798.328,47 zt (w 2013: 4.304.748,91 zt) —

patrz nota nr 6.2 powyzej - uwzgledniono przychody w wysokosci 13.374.347,28 zt (w 2013: 1.687.947,85 zt) z

tytutu sprzedazy produktéw Jednostki Dominujgcej sprzedawanych na catym Swiecie za posrednictwem Steam

(Valve Corporation)/Google/Apple/Humble Bundle - wiodacych swiatowych platform dystrybucji elektronicznej.

7. Przychody finansowe

Okres zakonczony

31/12/2014

Okres

zakonczony
31/12/2013
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Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe

Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne
b) Pozyczki i naleznosci

¢) Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

Razem

8. Koszty finansowe

Pozostate koszty odsetkowe

Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne
b) Pozyczki i naleznosci

c) Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1. Pozostate przychody operacyjne

Dotacje
Inne przychody operacyjne

9.2. Pozostale koszty operacyjne

PLN PLN
230 2 064
185 006 -
156 910 -
21 040 -
7 055
185 236 2 064
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN
962 11
- 111 612
- 94 345
- 15 509
- 1758
962 111 623
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN
40 945 30 458
16 279 10 971
57 225 41 429
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
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Utworzone odpisy aktualizujace:

Naleznosci handlowe

Pozostate koszty operacyjne:

Koszty spisanych naktadéw na niezakonczone prace rozwojowe

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgacego

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego

Koszt podatkow y ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalno$ci kontynuow anej

PLN PLN

71168 -

71 168 -

152 158 -

93 503 40 345

316 829 40 345
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN
2332477 249 411
2332477 249 411
(132 975) (1 126)
(132 975) (1 126)
2 199 502 248 285

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej

grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co rdéznicowatoby zasady

okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

Zysk przed opodatkow aniem z dziatalno$ci kontynuow anej

Koszt podatku dochodow ego w g staw ki 19% (2013: 19%)

Efekt podatkow y przychoddéw niebedgcych przychodami w ediug przepiséw podatkow ych
Efekt podatkow y kosztéw niestanow igcych kosztow uzyskania przychodéw (NKUP) w ediug
przepiséw podatkow ych

Whplyw zréznicow ania staw ek podatkow ych jednostek zaleznych dziatajgcych w innych
systemach praw nych

Pozostate - ronice kursow e z przew alutow ania ksigg USD/EUR w spdice zaleznej nie ujete w
w yniku spotki zaleznej

Koszt podatku dochodow ego ujety w w ynik z dziatalnosci kontynuow anej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN

11 384 063 1139031
2162972 216 416
(12 574) 28 933
175 950 4062
3871 -

2 256 -
2332476 249 411
2332476 249 411

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2014 i 2013 wynosi 19% i stanowi ono podatek

dochodowy od 0séb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

Stawka podatkowa zastosowana dla jednostki zaleznej wynosi 35%.

10.2. Biezgce naleznosci i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN
Biezace naleznosci podatkowe

Nalezny zwrot podatku - - -

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zapfaty 1826 779 102 118 131 800
1826 779 102 118 131 800
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10.3. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowe;j:

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 140 977 8 002 6 876
Zobow igzania z tytutu podatku
odroczonego ) ) )
140 977 8 002 6 876
Ujete w
. Stan na pozostatych Stan na
Okres zakonczony 31/12/2014 poczatek Ujete w catkowitych koniec
okresu wynik dochodach okresu
PLN PLN PLN PLN
Roéznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rozliczenia miedzyokresow e bierne 8 002 132 975 140 977
8 002 132 975 - 140 977
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
8 002 132 975 - 140 977
odroczonego
Okres zakonczony 31/12/2013 Ujete w
Stan na pozostatych Stan na
poczatek Ujete w catkowitych koniec
okresu wynik dochodach okresu
PLN PLN PLN PLN
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rozliczenia miedzyokresow e bierne 6 876 1126 - 8 002
6 876 1126 - 8 002
Ra kt tytut datk
zem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 6876 1126 i 8 002

odroczonego
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11. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN PLN

Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 9184 561 890 746
Udziatow com niedajgcym kontroli 0 (0]
Razem 9184 561 890 746

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej zostat okreslony poprzez odjecie / dodanie nastepujgcych

pozycji:

11.1. Koszty amortyzacji

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 71 555 44 019
Amortyzacja aktywow niematerialnych 2280 182 1965 425
Razem amortyzacja 2351737 2009 443
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12. Zysk na akcje

12.1. Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy zysk na akcje ogotem

Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk rozwodniony na akcje ogotem

Okres
Okres zakonczony
zakonczony
31/12/2014
31/12/2013
zt na akcje zt na akcje
4,14 0,40
4,14 0,40
4,06 0,40
4,06 0,40

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotow y przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Zysk w ykorzystany do obliczenia podstaw ow ego zysku przypadajgcego na
akcje ogotem

Zysk w ykorzystany do w yliczenia podstaw ow ego zysku na akcje z dziatalno$ci
kontynuow anej

Srednia w azona liczba akcji zw yklych w ykorzystana do obliczenia zysku na
akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN

9 184 561 890 746

9 184 561 890 746

9 184 561 890 746
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
2217 199 2217 199
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12.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN PLN

Zysk za rok obrotow y przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 9184 561 890 745

Zysk w ykorzystany do obliczenia rozw odnionego zysku na akcje ogoétem 9 184 561 890 745
Zysk korzystany do liczenia rozw odnionego zysku na akcj

ySkwykorzysiany co wyliczenia rozw odnionego zysiu 12z 9 184 561 890 745

dziatalnosci kontynuow anej

Srednia w azona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozw odnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej

uzytej do obliczania zw yklego w skaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
Srednia w azona liczba .akcp zw yktych w ykorzystana do obliczenia zysku 2217 199 2217 199
podstaw ow ego na akcje
Akcje jakie zakiada sie, iz w yemitow ane zostang bez otrzymania
pfatnosci:
Opcje pracow nicze 45 000 -
S i 2 li kciji klych ke li i ki
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w ykorzystana do obliczenia zysku 2 262 199 2917 199

rozw odnionego na akcje
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13. Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci bilansowe:

Maszyny i urzadzenia
Razem

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Nabycia

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Nabycia

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku
Koszty amortyzacji

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Koszty amortyzaciji
Stan na 31 grudnia 2014 roku

14. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine)
Zakonczone prace rozwojowe (Gry)
Niezakonczone prace rozwojowe

Licencje

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN
103 580 63 181 7178
103 580 63 181 7178
Urzadzenia
Maszyny i w leasingu
urzadzeniawg finansowym
kosztu wg kosztu Razem
PLN PLN PLN
148 296 - 148 296
100 021 - 100 021
248 317 - 248 317
111 954 - 111 954
360 271 - 360 271
Urzadzenia
Maszyny w leasingu
iurzadzeniawg finansowym
kosztu wg kosztu Razem
PLN PLN PLN
(141 118) - (141 118)
(44 018) - (44 018)
(185 136) - (185 136)
(71 555) - (71 555)
(256 691) - (256 691)
Stan na Stan na
Stan na 01/01/2013
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN PLN
543 979 410 398 29 852
2 048 959 1637 890 799 031
3653539 1615 338 1715561
54 247 56 273 -
6 300 723 3719 900 2544 444
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Zakonczone

prace Zakonczone
rozwojowe prace Niezakonczone
(Game rozwojowe prace
Engine) (Gry) Licencje rozwojowe Razem
PLN PLN PLN PLN PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 roku 71645 2130128 53313 1715561 3970 646
Zwiekszenia w wyniku odrebnych
. - - 68 707 3072174 3140881
naby¢
Przeniesienie zakonczonych prac
. 519 979 2 652 418 - (3172 397) 0
rozwojowych
Stan na 31 grudnia 2013 roku 591 623 4782 546 122 020 1615 338 7 111528
Zwigkszenia w wyniku odrebnych
. - - 20 641 5087 285 5107 927
naby¢
Przeniesienie zakonczonych prac
. 326 718 2 475 445 - (2 802 163) 0
rozwojowych
Inne zmniejszenia (94 764) (94 764)
Spisanie zaniechanych prac (152 158) (152 158)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 918 341 7 257 991 142 662 3653539 11 972 533
Zakonczone
prace Zakonczone
rozwojowe prace Niezakonczone
(Game rozwojowe prace
Engine) (Gry) Licencje rozwojowe Razem
PLN PLN PLN PLN PLN
Skumulowane umorzenie i
utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku (41 793) (1331 097) (53 313) - (1 426 203)
Koszty amortyzaciji (139 432) (1 813 559) (12 434) - (1 965 425)
Stan na 31 grudnia 2013 roku (181 225) (3 144 655) (65 747) - (3391 627)
Koszty amortyzacji (193 137) (2 064 377) (22 668) - (2 280 182)
Stan na 31 grudnia 2014 roku (374 362) (5209 032) (88 415) - (5 671 809)

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie

wystgpity w okresie badanym oraz okresach poréwnawczych.
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow

niematerialnych:
Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakoriczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 sktadajg sie prace
skapitalizowane w ramach dwéch etapdéw prac, dla ktérych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 25

miesiecy.

Na zakoriczong produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 sktadajg sie gry, dla ktérej

pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 11 miesigcy.
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Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakoriczone prace rozwojowe na dziern 31 grudnia 2014 roku obejmowaty gtéwnie naktady na gry

komputerowe i naktady na platforme sprzedazowa.
Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakoriczonych prac rozwojowych.

Zgodnie z informacjg opisang w Nocie 3.11 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych
oprocz wartosci firmy Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakoriczone prace

rozwojowe.

W wyniku przeprowadzonej analizy w roku zakonczonym 31.12.2014 spisano w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych naktady na dwa projekty gier, w kwocie 152.157,52 PLN, ktdrych zaniechano zgodnie z decyzjg Zarzadu

Podmiotu Dominujgcego w | pétroczu 2015 roku.

15. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN

Rozliczenia miedzyokresow e czynne 17 391 23 269 1330
17 391 23 269 1 330

Na salda rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadajg sie uiszczone z goéry optaty za domeny internetowe,

ubezpieczenia majgtkowe, prenumeraty, optaty za akredytacje na konferencjach branzowych.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN

Nale'zno’sc_l z tytut dostaw i ustug i pozostate 7294210 916 629 1215 291
naleznosci, w tym:

z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen 116 008 88 103 36 816

spotecznych

inne 42 147 16 018 -

Odpis aktualizujgcy naleznosci handlow e (71 168) - -

7 223 043 916 629 1215291

16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i usfug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 14 dni. Grupa utworzyta rezerwy w petni

pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze takie

naleznosci sg w zasadzie niesciggalne.

Wykazane salda naleznosci na 31 grudnia 2014 roku obejmuja 5,9 min PLN (0 min PLN w 2013 roku) naleznosci od Valve

Corporation, najwiekszego odbiorcy Grupy (patrz Nota 6.7). Nie ma innych klientéw, od ktérych naleznosci

przekroczytyby 5% ogolnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),

ktore sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Grupa nie utworzyta rezerw, poniewaz nie

nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za $ciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci:

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN

60-90 dni 10 303 2025 19 597
91-120 dni 4708 2980 17 730
121-360 dni - - -
Razem 15011 5 005 37 327

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych na naleznosci zagrozone
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Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN

71168 - -
71168 - -

W kwocie odpisu na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity

wartos¢, na 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 71.167,98 PLN (2013: 0,00 PLN). Ujete odpisy z tytutu utraty wartosci

stanowig réznice pomiedzy wartoscig bilansowa takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a biezacg wartoscig

spodziewanych wptywow z likwidacji. Grupa nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartosc¢

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢
60-90 dni

91-120 dni

ponad 360 dni

Razem

17. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy sktada sig z:

2.217.199 akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w kapitale
221.719,90 zt na dzien 31 grudnia 2013 r. i 1 stycznia 2013 r.

Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013

PLN PLN

71168 -

71168 -
Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN
221 720 221 720 221 720
221720 221720 221720
221 720 221 720 221720
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17.1. Akcje zwykie majace pefne pokrycie w kapitale

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Zwigkszenia / zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Kapitat Nadwyzka ze

Liczba akcji podstawowy sprzedazy akcji
PLN PLN

2217 199 221720 4285934
2217 199 221 720 4 285 934
2217 199 221720 4 285 934

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, s3 réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

18. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zysk netto przypadajgcy Akcjonariuszom jednostki

dominujgce;j

Przeniesienie na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN
9031 421 855 226 1309181
Okres
Okres zakonczony  zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN
855 226 1309 181
9184 561 890 746
(1 008 366) (1 344 700)
9031421 855 226

W ciggu roku 2014 i 2013 nie wyptacono dywidendy.
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W pozycji przeniesienie na kapitat zapasowy Grupa wykazata zysk za dany okres wypracowany przez 11 bit studios
wykazany w statutowych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, i

tak:

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (nr. 06/06/2013) z dnia 20 czerwca 2013 r. zysk netto za

2012 r., w wysokosci 1.344.700,33 PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (nr. 12/06/2014) z dnia 26 czerwca 2014 r. zysk netto za

2013 r., w wysokosci 1.008.366,65 PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

W odniesieniu do roku 2014, Zarzad Jednostki Dominujacej zaproponowat przeznaczy¢ zysk netto za 2014 r., w
wysokosci 9.235.663,36 PLN, w catosci na kapitat zapasowy, co zostato zatwierdzone Uchwatg Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy (nr 6/06/2015) z dnia 26 czerwca 2015 r.

W odniesieniu do 2014 r. Zarzad Podmiotu zaleznego Games Republic Limited postanowit w sprawozdaniu rocznym za
2014 rok, z dnia 8 maja 2015 roku, o nie wyptacaniu dywidendy z zysku za 2014 r. Zysk netto w wysokosci 3,752 Euro

pozostat w zyskach zatrzymanych. Podmiot zalezny Games Republic Limited zostat powotany 8 kwietnia 2014 roku.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéremu podlega Jednostka Dominujgca Grupy na pokrycie
straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow
zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzierr 31 grudnia 2014 roku wynosi 17.737,59
PLN (2013:17.737,59 PLN).

19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 260 959 92 191 72 997
Zaliczki otrzymane na dostawy 13 494 22 462 -
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych s$wiadczen 47 394 30 740 25 252
RozZliczenie miedzyokresowe bierne 70941 10 013 11 670
Rozrachunki z pracownikami 845 525 180 589 172 546
1238 313 335 995 282 464

Sredni termin zapfaty za zakup towarédw i ustug w Polsce wynosi $rednio 14 dni Grupa posiada zasady zarzadzania

ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

20. Programy Sswiadczen emerytalnych
20.1. Programy okreslonych skiadek

Pracownicy jednostki dominujgcej sg objeci panstwowym programem Swiadczern emerytalnych realizowanym przez

rzad w Polsce za posrednictwem Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS). Jednostka ma obowigzek przekazywania
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okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych s$wiadczen. Jedynym
zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych

sktadek.

21. Instrumenty finansowe

21.1. Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 7 768 383 3740967 3465 899
Pozyczki i naleznosci 7 223 043 916 629 1215291

Zmiany odpisow aktualizujgcych pozyczki i naleznosci odzwierciedlajgce zmiany w ryzyku kredytowym zostaty

przedstawione w Nocie 16.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1238313 335995 282 464
w tym na 31.12.2014:

Przeterminowane:
biezace do 90 dni 91-180 dni 181-360 dni powyzej 360 dni razem
1 085 806 93 797 16 128 27 097 15 485 1238 313

21.2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzad Spotki Dominujgcej koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i zarzadza
ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig Grupy za pomocg wewnetrznych raportow dotyczacych ryzyka,
zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko

walutowe, ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
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21.3.Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe, s naleznosci handlowe i
srodki pieniezne. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce,
oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji

ekonomicznej.

Spodtka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Partnerami biznesowymi Spoétki sg najwieksze
Swiatowe korporacje, w tym Valve Corporation, Apple i Google, ktérych dobra kondycja finansowej nie pozostawia

watpliwosci. Terminy ptatnosci od platform za sprzedane aplikacje nie przekraczajg 14 dni.
Koncentracja ryzyka kredytowego odnosnie naleznosci handlowych zostata przedstawiona w nocie 16.1.

Grupa wspotpracuje z bankami o nieposzlakowanej renomie. Na dzien 31.12.2014 Spétka utrzymuje srodki pieniezne w

dwdch bankach, z czego 7.429.694,37 zt. w jednym banku oraz 212.699,28 zt. w drugim banku.

21.4. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatalnosé Grupy wigze sie z ekspozycjg na ryzyko wahan kurséw walut. Zdecydowana wiekszo$é przychoddéw 11 bit
studios generowana jest w walutach obcych (gtéwnie w USD). To oznacza, ze ostabienie ztotego ma pozytywny wptyw

na wielkos$¢ przychodow Jednostki Dominujacej. Z kolei umocnienie ztotego ma wptyw negatywny.

W zwigzku z tym, ze Grupa dokonuje sprzedazy w walutach obcych pojawia sie ryzyko wahan kurséow walut. Ryzykiem
tym zarzadza sie w ramach zatwierdzonych zasad dziatania. Grupa prowadzi biezgcy monitoring rynku walutowego i
podejmuje ewentualnie decyzje o sprzedazy waluty obcej potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przysztg datg. Grupa

nie zawiera innych ztozonych transakcji typu forward lub opcje walutowe.

Wartos¢ bilansowa aktywdéw oraz zobowigzan pienieznych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien

bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Aktywa

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN

Waluta USD, w tym: 11074 046 3077588 2562853
Srodki pienigzne 4299 629 3019 432 1610 832
Naleznosci 6 774 417 58 156 952 022
Waluta EUR, w tym: 977 136 897 315 531678
Srodki pieniezne 897 315 381618 320 809
Naleznosci 79 821 515 697 210 869

Na dzien 31.12.2014 r. nastgpit znaczacy wzrost naleznosci z tytutu dostaw ustug denominowanych w walucie USD
(kwota 6.774.417 zt), ktéry spowodowany wzrostem przychodow w zwigzku z premierg gry This War Of Mine w

listopadzie 2014 r., bardzo dobrze przyjetej na rynku amerykanskim.
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Waluta USD
Waluta EUR
Pozostate

21.4.1. Wrazliwosé na ryzyko walutowe

Zobowiazania

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN
34911 3871 14 018

37 083 - 2278

- 1376

Zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw 11 bit studios generowana jest w walutach obcych (gtéwnie w USD).

Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w

ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczgcych ryzyka walutowego

przeznaczonych dla cztonkdw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene zarzadu dotyczacg mozliwych

zmian kursow wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne

denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane

kurséw. Analiza ta obejmuje $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz naleznosci i zobowigzania Grupy

denominowane w walutach odmiennych od waluty funkcjonalnej spotek Grupy. Wartos¢ dodatnia w ponizszej tabeli

wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie kapitatu wtasnego towarzyszgce ostabieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce

0 10%. W przypadku 10% wzmocnienia PLN w stosunku do danej waluty obcej wartos$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na

zysk netto i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Wptlyw waluty USD

Wptyw waluty EUR

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2014 31/12/2013

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013

PLN PLN

Wynik netto 896 998 249 285

Kapitat - -

(i)

PLN PLN

79 148 72683 (ii)

(i) Przypadajgce przede wszystkim na narazenie zwigzane ze $rodkami pienieznymi na rachunkach bankowych oraz

naleznosci handlowych Grupy w walucie USD na koniec roku

(i) Przypadajace przede wszystkim na narazenie zwigzane ze srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych oraz

naleznosci handlowych Grupy w walucie EUR na koniec roku
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21.5. Zarzgdzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczng odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzagd Jednostki Dominujgcej, ktdry opracowat
odpowiedni system stuzgcy do zarzgdzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania
i zarzadzania ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu zapasowego, ciaglego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz

dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

21.5.1. Wartosé¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy, ktoére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej (ale wymagane s3g ujawnienia o wartosciach godziwych)

Zdaniem zarzadu Jednostki Dominujgcej, wartosci bilansowe naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkow

pienieznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwej.

22. Przychody przysztych okreséw

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

PLN PLN PLN

Dotacje rzadow e (i) 1519 049,41 316 335,88 0,00
1519 049,41 316 335,88 0,00

Krotkoterminow e 413 421,88 42 647,94 0,00
Dlugoterminow e 1105 627,53 273 687,94 0,00
1519 049,41 316 335,88 0,00

(i) Kwota powstata w wyniku $wiadczenia uzyskanego w postaci:

e dotacji rzadowej otrzymanej w 2013 i 2014 roku na realizacje Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka Dziatanie 8.2 (nakfady na stworzenie platformy B2B majacej na celu integracje systemoéw
informatycznych Jednostki Dominujacej i systemdéw informatycznych partneréw Jednostki Dominujacej).
Przychdd zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego poniesionymi
w 2013 i 2014 (66.081,28 PLN) i zostanie rozliczony z kosztami amortyzacji, ktore zostang poniesione w 2015
r. i kolejnych latach (429.750,49 PLN).

e dotacji z UE otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Innotech. Przychdd zostat rozliczony czesciowo w
korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego poniesionymi w 2014 (27.788,98 PLN) i zostanie
rozliczony z kosztami amortyzacji, ktore zostang poniesione w 2015 r. i kolejnych latach (653.060,49 PLN).

e dotacji z UE otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwdj technologii wtasnej. Przychdd nie
byt jeszcze rozliczany. Zostanie rozliczony z kosztami amortyzacji, ktére zostang poniesione w 2015 r. i
kolejnych latach (436.238,43 PLN).
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23. Pfatnosci realizowane na bazie akgc;ji
23.1.Plan pracowniczych opcji na akcje

23.1.1. Szczegétowy opis programu pracowniczych opcji na akcje

Jednostka Dominujgca prowadzi program motywacyjny opcji na akcje dla kierownictwa i pracownikow wyzszych
szczebli Spétki Dominujacej. Zgodnie z uchwatg nr 05/06/2014 z dnia 27 czerwca 2014 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki wybrani pracownicy i wspotpracownicy Jednostki Dominujacej sg uprawnieni do otrzymania
warrantow subskrypcyjnych serii A wymiennych na akcje serii F po zawarciu umowy uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym i realizacji przez Spotke celow okreslonych wedtug zasad wskazanych w Regulaminie Programu

Motywacyjnego.

Realizacja Programu Motywacyjnego odbywa¢ sie bedzie w latach 2014 —2016. Osoby, ktére nabedg prawo do objecia
warrantow bedg mogly je realizowac poprzez objecie akcji serii F do dnia 30 czerwca 2020 roku. llos¢ warrantow
subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii F przyzna Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki na wniosek Rady

Nadzorczej Spotki, w liczbie okreslonej we wniosku Rady Nadzorczej.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Dominujgcej, do objecia w serii F mozliwe jest 100 000

akcji Spétki Dominujgcej na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, a tgcznej wartosci nominalnej 10 000 zt.

Przyznanie warrantéw jest uzaleznione od osiggniecia ponizszych celdw finansowych:

kategoria cel

Skonsolidowany przychod grupy 11 bit studios, 2014-2016 62 153 000 z#
Skonsolidowany dochéd brutto grupy 11 bit studios, 2014-2016 7 835000 #
Przychéd Games Republic Limited, 2014-2016 41 118 000 z#
Dochdd brutto Games Republic Limited, 2014-2016 2521000z
Przychéd dziatu wydawniczego 11 bitlaunchpad, 2014-2016 21790 000 z
Dochdd brutto dziatu wydawniczego 11 bit launchpad, 2014-2016 8 586 000 z#

Jesli cel finansowy nie zostanie w petni zrealizowany, liczba warrantéw zostanie obnizona o 10% za kazde 5% ponizej

wyznaczonego celu.

Na dzien 31 grudnia 2014r., wg parametrow okreslonych w programie, mozliwa do objecia i szacowana liczba

mozliwych do objecia warrantéw w programie motywacyjnym wyglgda nastepujgco:

Mozliwa do objecia Szacowana liczba
kategoria liczba warrantow mozliwych do

(maksimum) objecia warrantéow
Skonsolidowany przychéd grupy 11 bit studios, 2014-2016 32500 0
Skonsolidowany dochéd brutto grupy 11 bit studios, 2014-2016 32 500 32 500
Przychéd Games Republic Limited, 2014-2016 6 250 0
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Dochéd brutto Games Republic Limited, 2014-2016 6 250 0

Przychéd dziatu wydawniczego 11 bit launchpad, 2014-2016 6 250 6 250
Dochdd brutto dziatu wydawniczego 11 bit launchpad, 2014-2016 6 250 6 250
90 000 45 000

50%

Cena emisyjna akgcji serii F w programie motywacyjnym zostata ustalona na kwote 8,59 zt.
W badanym okresie Spotka Dominujgca nie umorzyta warrantéw subskrypcyjnych.
Rozpoznanie programu na dzien bilansowy

Warto$¢ godziwa akcji przyznawanych w ramach programu motywacyjnego oszacowana zostata przy wykorzystaniu
modelu wyceny warrantédw Damodarana, biorgcego pod uwage m. in.: kurs akcji Spoétki Dominujacej na dzien
podpisania umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym (dzien przyznania) oraz zmienno$¢ kursu akcji Spotki
Dominujgcej w stosunku rocznym. Wartos¢ ta odnoszona jest w rachunek zyskdw i strat proporcjonalnie przez caty
okres rozliczenie trzyletniego programu motywacyjnego a drugostronnie ujmowana jest w kapitale rezerwowym
Podstawowe parametry modelu stuzgcego kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu realizacji programu

motywacyjnego oraz koszty do uwzglednienia w rachunku zyskow i strat za dany okres, zostaty przedstawione ponize;j:

Seria opcji Liczba Data Data Cena (PLN) Wartosc¢ (PLN)

(1) Przyznane w dniu 10 lipca 45 000 10/07/2014 30/06/2017 8,59 54 946

2014 roku
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu 10 lipca 2014 r. (dzier przyznania) PLN 10,46
Zmienno$¢ kursy akcji 11 bit studios S.A. w stosunku rocznym % 79,57%
Stopa wolna od ryzyka % 2,94%
Szacowana liczba mozliwych do objecia warrantéw w programie motywacyjnym 45 000
Wycena warrantow PLN 7,62
Rachunek zyskow i strat - koszty Swiadczen na rzecz pracownikdw PLN 54 946

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spdtkg Dominujaca a jej jednostkami zaleznymi (Games Republic Limited z siedzibg w miejscowosci
Valletta - Malta) bedgcymi stronami powigzanymi Spotki Dominujacej zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i
nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami
powigzanymi przedstawiono ponize;j.
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Do podmiotéw powigzanych zaliczani sg cztonkowie zarzadu i, rady nadzorczej i kluczowy personel Jednostki

Dominujacej (kluczowe kierownictwo):

. Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu,

. Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu,

o Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu,

. Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu,

o Martin Balawajder — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

o Agnieszka Kruz — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Radostaw Marter — Cztonek Rady Nadzorczej,

o Wojciech Ozimek — Cztonek Rady Nadzorczej (od 26 lutego 2015 r.),
o Szymon Kobalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (do 26 lutego 2015 r.).

Ponadto, do podmiotéw powigzanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani s3:

o Pawet Miechowski — Senior Writer, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Jednostki

Dominujacej,

J Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong

Wojciecha Ozimka, cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

24.1. Transakcje handlowe

Grupa w roku 2014 i 2013 nie zawarta zadnych transakcji handlowych z jednostkami powigzanymi, poza ustugami

Swiadczonymi przez Cztonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujacej opisanymi w Nocie 24.4.

24.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W roku 2014 i 2013 Grupa nie udzielita zadnych pozyczek jednostkom powigzanym.

24.3. Pozyczki od jednostek powigzanych

Grupa nie otrzymata pozyczek od jednostek powigzanych w roku 2014 i 2013.
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24.4. Wynagrodzenia os6b wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz organéw
nadzorujgcych

Kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej stanowi Zarzad Jednostki Dominujgcej. Wynagrodzenia Cztonkow
Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej, jako organu nadzorujacego w roku obrotowym i

okresie porownawczym z tytutu petnienia funkcji zarzadzajacych i nadzorujgcych przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres

Okres zakonczony
zakonczony

31/12/2014
31/12/2013
PLN PLN

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad

Grzegorz Miechowski 179 410 223 800
Bartosz Brzostek 24 000 24 000
Michat Drozdowski 24 000 24 000
Przemystaw Marszat 24 000 24 000
Razem 251 410 295 800
Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza 9 000 9 000

Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych

przez poszczegolne osoby oraz od trendéw rynkowych.
Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie pobierali za 2014 rok wynagrodzenia od spétki zalezne;.

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 4/2015 z dnia 26 lutego 2015 roku, Cztonkowie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej otrzymali
premie za wyniki finansowe osiggniete w 2014 roku w facznej wysokosci 600.000,00 zt. Premia za 2014 rok zostata

Cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujgcej wyptacona w lipcu 2015 roku.
Premia zostaje udzielona w nastepujgcy sposdb:

Grzegorz Miechowski — 150.000,00 zt;

Bartosz Brzostek — 150.000,00 zt;

Przemystaw Marszat — 150.000,00 zt;

Michat Drozdowski — 150.000,00 zt.
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Cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej za 2014 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu
zyskow lub wynagrodzenie w formie opcji na akcje, natomiast Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujgcej uczestniczg w
programie motywacyjnym, ktéry szczegdétowo opisany zostat w Nocie 23 Ptatnosci realizowane na bazie akcji

uruchomionym w 2014 roku, a ktérego koszty z tytutu wynagrodzen za rok 2014 zostaty wycenione na 54.946,00 PLN.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej pobierali wynagrodzenie z tytutu swiadczenia ustug na

podstawie umoéw o dzieto w nastepujacej wysokosci:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN PLN

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad (Umowy o dzieto)
Grzegorz Miechowski 40 000 0
Bartosz Brzostek 180 000 180 000
Michat Drozdowski 180 000 180 000
Przemystaw Marszat 180 000 180 000
Razem 580 000 540 000

Cztonkom Zarzadu za 2014 rok nie zostaty przyznane swiadczenia w naturze.

Cztonkowie Zarzadu nie sg zatrudnieni przez Jednostke Dominujgca lub jej spdtke zalezng na podstawie umdw o prace.

24.5. Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Grupa nie zawierata innych transakcji z podmiotami powigzanymi.

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w
skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych

pozycji bilansowych:
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Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Kredyty w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy
przeznaczonej do zbycia

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
PLN PLN PLN

7 768 383 3740 967 3 465 899

7 768 383 3 740 967 3 465 899

7 768 383 3 740 967 3 465 899
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26. Umowy leasingu operacyjnego
26.1. Grupa, jako leasingobiorca

26.1.1. Warunki leasinqu

W roku obrotowym 11 bit studios S.A. na podstawie umowy najmu uzytkowata powierzchnie biurowa dla celéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przy ulicy Modlinskiej 6 w Warszawie na podstawie umowy najmu z dnia 16
maja 2012 r. Spotka Dominujgca nie ma mozliwosci zakupienia sktadnikdw majgtku objetych umowag najmu po

wygasnieciu umowy.
Nieodwotywalne ptatnosci wynoszg 46 185 zt. (w przedziale do 1 roku).

Koszty najmu ujete w rachunku wynikéw w roku 2014 oraz 2013 odpowiednio wyniosty 159 707 zt. oraz 154 240 zi.

27. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw

Na dzier 31 grudnia 2014 r. oraz we wczesniejszych okresach poréwnywalnych Grupa nie miata zawartych zadnych

uméw zobowigzaniowych na zakup aktywdw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz we wczesniejszych okresach poréwnywalnych Grupa nie byta strong zadnych
wspolnych przedsiewzied.

28. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

28.1. Zobowigzania warunkowe

(i) Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz we wczesniejszych okresach poréwnywalnych Grupa nie posiadata zobowigzan

warunkowych, poza tymi przedstawionymi w Nocie 26.1.1 (Leasing operacyjny).

28.2. Aktywa warunkowe

(i) Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz we wczesniejszych okresach poréwnywalnych Grupa nie posiadata aktywow
warunkowych.

29. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych

samych pozycji wykazanymi w rachunku:

Tytut:
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 1.01.—-31.12.2014 1.01.-31.12.2013
- bilansowa zmiana pozostatych aktywéw 5 878,06 (21 938,65)
- bilansowa zmiana aktywow z tytutu podatku odroczonego (132 975,00) (1 126,00)
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- bilansowa zmiana przychodéw przysztych okresow

1202 713,53

316 335,88

- wptyw dotacji wykazywany w przeptywach z dziatalnosci finansowej w

pozycji inne wptywy finansowe

(1 243 658,98)

(339 602,55)

RAZEM

(168 042,39)

(46 331,32)

Zmiana stanu innych wptywow finansowych

1.01.—31.12.2014

1.01.-31.12.2013

- wpltyw dotacji

(1 243 658,98)

(339 602,55)

- inne wptywy

(67,893,92)

RAZEM

(1 311 552,90)

(339 602,55)

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 26 lutego 2015 r. doszto do zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Dominujacej. Z zasiadania w niej zrezygnowat Pan

Szymon Kobalczyk. W jego miejsce, zgodnie ze Statutem Spétki (§. 8, pkt. 3), powotany zostat Pan Wojciech Ozimek.

W dniu 20 lipca 2015 roku Zarzad Spétki Dominujgcej podat do publicznej wiadomosci (raport biezacy 15/2015), ze
podjat decyzje o rezygnacji z kontynuowania projektu ,,Opracowanie multiplatformowej platformy produkcji gier MMO
free-2play”realizowanego w ramach programu "Innotech" w $ciezce programowej HI-TECH. taczne wydatki poniesione
na realizacje projektu na dziert 31.12.2014, ktéry wspoétfinansowany byt przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (o
podpisaniu umowy z NCBiR Spétka informowata w komunikacie biezgcym EBI nr. 13/2014), zamknety sie kwotg 628,8
tys. zt. Stosowny raport koricowy z realizacji i zamkniecia projektu zostat juz ztozony do NCBiR. Decyzja Zarzadu Spotki
Dominujgcej o zaniechaniu projektu podyktowana byta faktem, ze w jego trakcie na rynku pojawito sie rozwigzanie
(PlayFab), ktorego funkcjonalnosci pokrywajg sie z oczekiwanymi funkcjonalnosciami platformy, nad ktérg pracowata
Spétka Dominujgca. Ponadto najnowsze trendy na rynku gier komputerowych wskazujg, ze branza, w tym m.in.
Electronic Arts, wraca do modelu gier pftatnych. W tym sSwietle dalsze prace nad platforma stracity biznesowe
uzasadnienie. Rezygnacja z kontynuowania projektu zostanie odzwierciedlona w wynikach finansowych Grupy w roku

2015.

31. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad Jednostki Dominujacej
dnia 31 sierpnia 2015 roku.

32. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzgdzonym zgodnie z MSSF, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Zasady rachunkowosci opisane w

Nocie 3 zostaty zastosowane do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy
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sie 31 grudnia 2014 r., danych poréwnywalnych przedstawionych w sprawozdaniu za rok obrotowy konczacy sie 31

grudnia 2013 r. oraz podczas sporzadzania bilansu otwarcia na 1 stycznia 2013 r.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Kapitatowa powstata w 2014 roku, dane porédwnawcze dla skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowig dane ze sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej po przeksztatceniu na

MSSF na dzien 31 grudnia 2013 oraz 1 stycznia 2013 roku.

Zastosowanie MSSF miato nastepujacy wptyw na sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace;j:

Wykazanie i objasnienie réznic pomiedzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich

zasad rachunkowosci, a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzagdzonym wg MSSF.

Bilans na dzien 1 stycznia 2013r

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Efekt przejscia na MSSF:

Ustawa Ustawa
o rachunkowosci o rachunkowosci Efekt
sprawozdanie sprawozdanie przejscia
finansowe korekty UoR finansowe po na MSSF MSSF
zatwierdzone korektach
95 566,03 0,00 95 566,03 2514591,73 2610 157,76
29 851,95 2985195 2514591,73 2544 443,68
7 178,08 7 178,08 7 178,08
51 660,00 51 660,00 51 660,00
6 876,00 6 876,00 6 876,00
7240 961,79 -43 849,90 7197 111,89 -2514591,73 4682 520,16
2558441,63 -413 961,98 2144 479,65 -2 144 479,65 0,00
121529142 121529142 121529142
3465 898,62 3465 898,62 3465 898,62
1 330,12 370112,08 37144220 -370112,08 1330,12
7 336 527,82 -43 849,90 7292677,92 0,00 7292 677,92
6913931,74 -35518,42 6878 413,32 6878 413,32
238 379,94 -8331,48 230 048,46 5241595 28246441
131800,19 131 800,19
184 216,14 184 216,14 -184216,14 0,00
7 336 527,82 -43 849,90 7292677,92 0,00 7292677,92

Pozostate aktywa niematerialne zwiekszono o kwote 2.514.591,73 zt stanowigcq przeniesienie: kwoty 2.144.479,65 zt z

zapasOw zakorczonych produktéw gotowych (wytworzonych przez Spétke Dominujgcg gier) i produkcji w toku oraz

kwoty 370.112,08 zt z krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych naktadéw na rozwdj technologii (projekt

Innotech opisany w nocie 22) w zwigzku z zaklasyfikowaniem tych kosztow jako zakonczonych prac rozwojowych.

Zobowigzania krétkoterminowe zwiekszono o kwote 52.415,95 zt stanowigcg wynik przeniesienia kwoty 131.800,19 zt

do zobowigzania z tytutu podatku dochodowego celem wyodrebnienia zobowigzan z tytutu podatku dochodowego oraz

przeniesienia kwoty 184.216,14 zt z rozliczenn miedzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Korekty UoR:
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Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 r. Spétka Dominujgca
zidentyfikowata btad w kwalifikowaniu do aktywowanych kosztédw na projekty gier wydatkéw marketingowych. Wydatki
te powinny zosta¢ odniesione bezposrednio w koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione. W wyniku szczegétowego
przegladu pozycji naktadéw ustalono, iz koszty na 31 grudnia 2013 r. byly zanizone o kwote 145.210,90 zt, a koszty lat

poprzednich o kwote 43 849,90 zt. Korekta odniesiona zostata na wynik z lat ubiegtych.

Bilans na dzien 31.12.2013 r.

Ustawa
o rachunkowosci
sprawozdanie Ustawa Efekt przejscia
. korekty UoR o rachunkowosci na MSSF MSSF
finansowe
opublikowane
Aktywa trwate 589 514,42 0 589 514,42 3253 228,62 3842 743,04
Pozostate aktywa niematerialne 466 671,58 466 671,58 3253 228,62 3719900,20
Rzeczowe aktywa trwate 63 180,84 63 180,84 63 180,84
Naleznosci dtugoterminowe 51 660,00 51 660,00 51 660,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 002,00 8 002,00 8 002,00
Aktywa obrotowe 8123 154,38 -189 060,80 7934 093,58 -3253 228,62 4 680 864,96
Zapasy 3442 289,42 -368 009,13 3074 280,29 -3 074 280,29 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 916 629,25 916 629,25 916 629,25
Inwestycje krétkoterminowe 3740 966,94 3740966,94 3740966,94
Pozostate aktywa 23 268,77 178 948,33 202 217,10 -178 948,33 23 268,77
Aktywa razem 8712 668,80 -189 060,80 8 523 608,00 8 523 608,00
Kapitat wtasny 7 922 298,39 -153 139,25 7769 159,14 7 769 159,14
Zobowigzania krétkoterminowe 284 096,64 3592155 146 057,38 189 937,89 335995,27
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ! 102 117,71 102 117,70
Przychody przysztych okreséw 506 273,77 506 273,77 -189 937,89 316 335,89
Pasywa razem 8712 668,80 -189 060,80 8 523 608,00 8523 608,00

Efekt przejscia na MSSF:

Pozostate aktywa niematerialne zwiekszono o kwote 3.253.228,62 zt stanowigca przeniesienie: kwoty 3.074.280,29 zf z
zapasOw zakorczonych produktéw gotowych (wytworzonych przez Spétke Dominujgcg gier) i produkcji w toku oraz
kwoty 178.948,33 zt z krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych naktaddéw na rozwdj technologii (projekt
Innotech opisany w nocie 22) w zwigzku z zaklasyfikowaniem tych kosztow jako zakornczonych prac rozwojowych.
Zobowigzania krotkoterminowe zwiekszono o kwote 189.937,89 zt stanowigcg wynik przeniesienia kwoty 189.937,89 zt

z rozliczen miedzyokresowych do zobowigzan krdtkoterminowych.
Korekty UoR:

Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2013 r. Spétka Dominujaca
zidentyfikowata btgd w kwalifikowaniu do aktywowanych kosztéw na projekty gier wydatkdw marketingowych. Wydatki
te powinny zosta¢ odniesione bezposrednio w koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione. W wyniku szczegétowego
przegladu pozycji naktadéw ustalono, iz koszty na 31 grudnia 2013 r. byty zanizone o kwote 145.210,90 zt, a koszty lat
poprzednich o kwote 43.849,90 zt (razem 189.060,80 zt.). Korekta odniesiona zostata na wynik z lat ubiegtych.
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Uzgodnienie wyniku netto na dzien 31 grudnia 2013r

Ustawa
o
rachunkowosci Ustaw a Efekt przejscia
sprawozdanie korekty UoR o rachunkowosci na MSSF MSSF

finansowe
opublikowane

Uzgodnienie wyniku za rok zakonczony 31 grudnia 2013
Przychody netto ze sprzedazy i

zréwnane z nimi, w tym 5708 575,28 -145 210,90 5 563 364,38 5 563 364,38
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4304 748,91 4304 748,91 4304 748,91
Zmiana stanu produktéw 1403 826,37 -145 210,90 1 258 615,47 -1 258 615,47 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 356 092,91 0,00 4 356 092,91 -1 258 615,47 3 097 477,44
Amortyzacja 195 884,59 195 884,59 1813 558,60 2009 443,19
Zuzycie materiatéw i energii 33 918,78 33 918,78 -24 734,93 9 183,85
Ustugi obce 1778 381,34 1778 381,34 -1106 712,30 671 669,04
Podatki i optaty 5781,04 5781,04 -4 818,04 963,00
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze 2187 122,48 2187 122,48 -1821 138,42 365 984,06
Ubezpieczenia spoteczne i inne $w iadczenia 9 240,08 9 240,08 -9 240,08 0,00
Pozostate koszty rodzajow e 145 764,60 145 764,60 -105 530,30 40 234,30
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 1352 482,37 -145 210,90 1207 271,47 1207 271,47
Pozostate przychody operacyjne 41 428,51 41 428,51 41 428,51
Pozostate koszty operacyjne 110,64 110,64 110,64
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1393800,24 -145 210,90 1248 589,34 1248 589,34
Przychody finansow e 2 064,39 2 064,39 2 064,39
Koszty finansow e 111 622,98 111 622,98 111 622,98
Zysk/(Strata) brutto 1284 241,65 -145210,90 1139 030,75 1139 030,75
Podatek dochodow y 275 875,00 -27 590,00 248 285,00 248 285,00
Zysk/(Strata) netto 1008 366,65 -117 620,90 890 745,75 890 745,75

Efekt przejscia na MSSF:

W zwigzku ze zmiang klasyfikacji naktadéw ponoszonych na produkcje gier komputerowych z zapasow (klasyfikacja wg
UoR) do wartosci niematerialnych i prawnych (klasyfikacja wg MSR/MSSF) wykazano zmiany prezentacji kosztow

uwzglednionych w zmianie stanu produktéw (klasyfikacja wg UoR) zgodnie z zapisami ksiegowymi.

20.4  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1 Oswiadczenie o zbadaniu historycznych informacji finansowych przez biegtego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A.

Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.) oraz z Rozporzgdzeniem Delegowanym
Komisji (UE) nr 486/2012 z dnia 30 marca 2012 roku zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 w odniesieniu do
formy i tresci prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego, podsumowania oraz ostatecznych
warunkow, a takze w odniesieniu do wymogow informacyjnych (Dz. Urz. UE L 150 z 9.06.2012 r.), przeprowadzilismy

badanie prezentowanych w nim skonsolidowanych historycznych informacji finansowych Grupy Kapitatowej 11 bit
151




studios S.A., dla ktérej spotka 11 bit studios S.A. jest Spétka Dominujacg za lata zakonczone odpowiednio dnia 31

grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, zwanych dalej historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione skonsolidowane historyczne informacje finansowe, jak réwniez prawidtowos$¢ ich ustalenia,

odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgcej Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A., dalej zwanej Emitentem.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym

historycznych informacji finansowych.

Badanie skonsolidowanych historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami),

zwane dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”, oraz
- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajgcq podstawe do wyrazenia opinii, czy skonsolidowane historyczne
informacje finansowe nie zawierajg istotnych bteddéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie - w duzej
mierze metodg wyrywkowg — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w
skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych, a takie ocene stosowanej polityki rachunkowosci,
dokonanych przez Zarzad Emitenta znaczacych szacunkdéw oraz ogdlng ocene prezentacji skonsolidowanych
historycznych informacji finansowych. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam

wystarczajgcy podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej

oraz wyniku finansowego Emitenta w okresach prezentowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.
Piotr Sokotowski

Biegty rewident

Nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotoéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym

73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spoétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Warszawa, 31 sierpnia 2015r.
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20.4.2  Wskazanie innych informacji zawartych w Prospekcie, ktdre zostaty zbadane przez Biegtego Rewidenta

Poza historycznymi informacjami finansowymi Emitenta zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie nie zostaty

zbadane ani przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.

20.4.3  Zrédto danych finansowych niepochodzacych ze sprawozdan finansowych

W przypadku danych finansowych niepochodzgcych ze sprawozdan finansowych Emitenta zostato podane odpowiednie

Zrédto danych, a dane te zostaty oznaczone jako niezbadane.
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20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta (rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r.) Emitent sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |, Il i Il kwartat
2015 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe za |, Il i lll kwartat 2015 roku nie zostaty poddane przegladowi

przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za | i za Il kwartat zostaty opublikowane pod nastepujgcymi adresami:

1) sprawozdanie skonsolidowane za | kwartat 2015 r.
http://www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=11B&id=79464&id_tr=4

2) sprawozdanie skonsolidowane za Il kwartat 2015 r.
http://www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=11B&id=84252&id_tr=4
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20.6

Srédroczne i inne informacje finansowe

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane oraz jednostkowe dane zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug

ponizszych zasad.

Pozycje aktywow i pasywow bilansu wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy

Bank Polski.

30 wrzesnia 2015

30 wrzesnia 2014

31 grudnia 2014

4,2386 PLN 4,1755 PLN

4,2623 PLN

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie.

1l kwartat 2015

I-1Il kwartat 2015

11l kwartat 2014

I-1ll kwartat 2014

4,1585 PLN 4,1585 PLN 4,1803 PLN 4,1803 PLN
1.1. DANE SKONSOLIDOWANE (PLN)

Skonsolidowany bilans 30.09.2015 (PLN) 3(%_0:)'2014 30.09.2015 (EUR) | 30.09.2014 (EUR)

Aktywa razem 28 611 740 7 613 305 6 750 281 1823 328

Aktywa trwate 7 200 256 5704 603 1698 734 1366 208

Pozostate aktywa niematerialne 7 035 027 5526 476 1 659 753 1323 548

Aktywa obrotowe 21 411 484 1908 702 5051 546 457 119

Srodki pieniezne 19 159 342 1064 982 4520 205 255 055

Pasywa razem 28 611 741 7 613 305 6 514 354 1823 328

Kapitat wtasny 26 574 547 6 566 826 6 033 725 1572 704

Zobowiazania i rezerwy 2 037 194 1 046 479 480 629 250 624

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.07.2015 - 01.07.2014 -
30.09.2015 (PLN) | 30.09.2014 (PLN) | 30.09.2015 (EUR) | 30.09.2014 (EUR)

Przychody ze sprzedazy 3746 395 1001 304 900 901 240 785

Amortyzacja 733 699 587 469 176 434 141 269

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1577 398 (42 7930) 379 319 (10 290)

EBITDA 2 311 097 546 676 555 753 130 979

Zysk (strata) brutto 1969 395 (14 696) 473 583 (3534)
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Zysk (strata) netto 1 826 245 (23 025) 439 160 (5537)
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 (PLN) | 30.09.2014 (PLN) | 30.09.2015 (EUR) | 30.09.2014 (EUR)
Przychody ze sprzedazy 15917 625 1593 706 3807 771 381 242
Amortyzacja 1989 763 1782 201 475 986 426 333
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 109 897 (1231 855) 2 657 679 (294 681)
EBITDA 13 099 660 550 346 3133 665 131 652
Zysk (strata) brutto 11 561 529 (1 195 975) 2765718 (286 098)
Zysk (strata) netto 9 555 025 (1204 3030 2285727 (288 090)
Skonsolidowany rachunek przeptywow 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
pienieznych 30.09.2015 (PLN) | 30.09.2014 (PLN) | 30.09.2015 (EUR) | 30.09.2014 (EUR)
z;f_gtc‘;‘;.vr‘]’e?ie”"eine netto z dziatalnosci 14 180 457 971 110 3392210 232 306
:’r:;izg\g%ﬁgnieine netto z dziatalnosci (2728 909) (3 649 006) (652 802) (872 920)
fPi:]zaenpstg\\:vv:jplemezne netto z dziatalnosci (60 589) 1971 (14 494) 471
Przeptywy pieniezne netto razem 11 390 959 (2 675 958) 2724914 (640 142)
1.2. DANE JEDNOSTKOWE 11 BIT STUDIOS (PLN)
Jednostkowy bilans 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(PLN) (PLN) (euro) (euro)
Aktywa razem 28 583 654 7 531 835 6 743 655 1803 816
Aktywa trwate 7 208 656 5709 723 1700716 1367 435
Pozostate aktywa niematerialne 7 035 027 5526 476 1659 753 1323 548
Aktywa obrotowe 21374998 1822 112 5042 938 436 382
Srodki pienigzne 19 105 707 976 461 4 507 551 233 855
Pasywa razem 28 583 654 7 531 835 6 743 655 1803 816
Kapitat wtasny 26 628 754 6 558 671 6 282 441 1570 751
Zobowiazania i rezerwy 1954 900 973 163 461 214 233 065
01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.07.2015 - 01.07.2014 -

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

30.09.2015 (PLN)

30.09.2014 (PLN)

30.09.2015 (EUR)

30.09.2014 (EUR)

Przychody ze sprzedazy

3550 371

796 469

853 762

191 528

Amortyzacja 733 699 587 469 176 434 141 269

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1647 968 (52 293) 396 289 (12 575)

EBITDA 2 381 667 535176 572723 128 694

Zysk (strata) brutto 2 036 630 (24 205) 489 751 (5 821)

Zysk (strata) netto 1893179 (29 210) 455 255 (7 024)

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 (PLN) | 30.09.2014 (PLN) | 30.09.2015 (EUR) | 30.09.2014 (EUR)

Przychody ze sprzedazy 15 588 825 1388 871 3729 116 332 242

Amortyzacja 1989 763 1782 201 475 986 426 333

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11182 138 (1241 355) 2 674 961 (296 954)

EBITDA 13 171 901 540 846 3 150 946 129 380
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Zysk (strata) brutto 11 630 436 (1205 483) 2782 201 (288 372)
Zysk (strata) netto 9623932 (1210 499) 2302 211 (289 572)
Jednostkowy rachunek przeptywoéow 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
pienieznych 30.09.2015 (PLN) | 30.09.2014 (PLN) | 30.09.2015 (EUR) | 30.09.2014 (EUR)
Przeptyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 14249 118 704 794 3 408 635 168 599
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (2728 909) (3 649 066) (652 802) (872 920)
inwestycyjnej

?rzeplywy.plemezne netto z dziatalnosci (58 494) 179 766 (13 993) 43 003
inansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 11 461 715 (2 764 506) 2 741 840 (661 318)
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2. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W Il kwartale 2015 r. gtownym zrodtem przychodow i zyskow Spotki, jak i catej Grupy Kapitatowej 11 bit studios, byta
sprzedaz gry ,, This War of Mine” (,,TWoM”). Gra, mimo ze od jej premiery (w wersji na komputery PC) minat juz ponad
rok, cieszy sie duzym zainteresowaniem graczy co przektada sie na istotny wzrost wynikow Grupy w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2014 r. W Il kwartale przychody skonsolidowane 11 bit studios wyniosty blisko 3,75 mln zt. Rok
wczesniej przekraczaty niewiele 1 mln zt. Zysk operacyjny siegnat 1,58 mln zt wobec 42 tys. zt straty rok wczesniej a
netto (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) prawie 1,83 mln zt wobec 23 tys. zt straty przed rokiem.
Istotny wptyw na zarobek w tej pozycji miato rozwiazanie rezerwy (0,39 mln zt) zawiazanej w Il kwartale na poczet
rozliczen zwiazanych z zaniechanym projektem realizowanym w ramach programu INNOTECH. W pierwszych dziewieciu
miesigcach tego roku przychody skonsolidowane 11 bit studios wyniosty juz prawie 15,92 mln zt czyli byty 10-krotnie
wieksze niz rok wczesniej. Zysk netto, przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, zamknat sie kwota 9,55 mln
zt wobec 1,2 mln zt straty przed rokiem. Byt zatem wyzszy niz w catym 2014 r.

Utrzymujaca sie na wysokim poziomie sprzedaz ,,TWoM” to m.in. efekt dziatan podejmowanych przez Spotke, w tym
wypuszczania dodatkéw do gry, ktore przyjmowane sa bardzo pozytywnie przez spotecznosé¢ zwigzang z tytutem oraz
wydawania gry na kolejne platformy sprzetowe. 15 lipca na rynek trafita wersja ,,TWoM” na tablety co miato istotny
wptyw na wyniki Grupy za Il kwartat. 11 listopada miata z kolei miejsce premiera ,,TWoM” w wersji na smartfony. 29
stycznia 2016 r. planowana jest premiera ,,TWoM” w wersji na konsole PS4 i Xbox One.

Zgodnie z zatozeniami rozwijat sie tez w Il kwartale pion wydawniczy 11 bit launchpad, ktory odpowiada za wydawanie
gier tworzonych przez 11 bit studios oraz tytutow produkowanych przez zewnetrzne studia. Pion planuje w 2016 r. co
najmniej trzy tego typu premiery co bedzie miato istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej. Prace nad grami
powstajacymi obecnie w ramach 11 bit launchpad sa mocno zaawansowane. Zespot zarzadzajacy 11 bit launchpad
intensywnie pracuje nad pozyskiwaniem kolejnych tytutéw do portfolio. W tym celu uczestniczy w najwazniejszych
imprezach branzowych. W ramach poszukiwan zespét 11 bit launchpad w ostatnich miesiacach odwiedzit m.in. targi PAX
Prime w Seattle, Google Playtime w Londynie i PGA w Poznaniu. Zespot prowadzi aktualnie negocjuje warunki
wspotpracy z dwoma kolejnymi studiami, ktorych tytuty moga uzupetnic portfolio wydawnicze na lata 2016/2017.

Duzo zmian dokonato sie tez w spotce zaleznej Games Republic, ktory zarzadza platforma gamesrepublic.com. Na
koniec Il kwartatu 2015 roku w ofercie gamesrepublic.com byto juz blisko 1200 tytutow. Serwis kontynuowat proces
pozyskiwania nowych klientéw poprzez kolejne akcje marketingowe (m.in duza kampania marketingowa na Twiterze,
skierowana gtownie do klientow w Wielkiej Brytanii). Kontynuowano takze wspétprace z YouTuberami (powstato 15
materiatow w sieci LifeTube oraz ponad 45 materiatow vloggerow bezposrednio wspotpracujacych z GR). Serwis
uczestniczyt takze w festiwalu Pixel Heaven 2015. Platforma podpisata tez umowy z kolejnymi wydawcami
m.in.: Nomad Games (seria , Talisman”), Meridian 4, Iceberg Interactive, Kalypso oraz Focus Home Interactive. Oferta
zostata takze uzupetniona o kolejne tytuty z back catalogu: Ubisoft, Rockstar oraz Square Enix. W serwisie odbyty sie
premiery najwiekszych tytutow Il kwartatu m.in ,Mad Max”, ,NBA 2K16”, ,F1 2015”, ,,Company of Heroes 2: The
British Forces”, ,,MGS V The Phantom Pain”, ,,Crusader Kings Il: Horse Lords DLC”, ,Pillars of Eternity: The White March
1”. Klienci mogli tez sktada¢ zaméwienia pre-orderowe na m.in: ,,Guild Wars 2: Heart of Thorns”, ,Fallout 4”, ,,Blood
Bowl 2”, ,,Mighty No. 9”, ,The Division”, ,,Anno 2205”, ,,Heroes VII”, ,,AC Syndicate”, ,,One Piece Pirate Warriors”,
»oword Coast: Legends”, ,,Sid Meier's Civilization Beyond Earth: Rising Tide” oraz ,XCOM 2”. Odbyty sie takze premiery
gier indie, m.in. ,Stasis” , ,,Anna's Quest”, ,,Grand Ages: Medieval” i ,,This War of Mine” w wersji na Androida. 26
sierpnia serwis uruchomit promocje na wybrane tytuty pre-orderowe, podczas ktorej klienci przy zakupie otrzymywali
kopie ,,This War of Mine” w prezencie.

Kolejne miesiace przyniosa wazne zmiany technologiczne platformy, ktére w ocenie Spoétki, powinny przetozyé na
poprawe jej wynikow finansowych. Za ich implementacje, od poczatku pazdziernika, odpowiada nowy dyrektor
zarzadzajacy, ktorym zostat Dariusz Nazim wczesniej zwiazany m.in z grupa CD Projekt oraz cdp.pl, gdzie odpowiadat
za platforme cyfrowa, a od stycznia 2015 roku réwniez e-commerce.
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3. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE DANE GRUPY KAPITALOWEJ 11 BIT

STUDIOS

3.1. SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 WRZESNIA 2015 ROKU

(PLN)
01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
- 30.09.2015 - 30.09.2015 - 30.09.2014 - 30.09.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3746 395 15917 625 1001 304 1593 706
Pozostate przychody operacyjne 103 158 192 435 7 807 55 083
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3 849 553 16 110 060 1009 111 1648 789
Amortyzacja (733 699) (1989 763) (587 469) (1782201)
Zuzycie surowcow i materiatow (7 635) (26 332) (8 915) (12 597)
Ustugi obce (1292 557) (2 135 175) (357 286) (697 324)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (135 224) (360 723) (69 524) (258 509)
Podatki i optaty (1 054) (3 368) (623) (1 926)
Pozostate koszty operacyjne (101 987) (484 801) (28 087) (128 088)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (2 272 156) (5000 162) (1051 904) (2 880 645)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1577 397 11 109 898 (42 793) (1231 856)
Przychody finansowe 391 997 451 641 28 097 36 842
Koszty finansowe 0 (8) 0 (962)
Zysk przed opodatkowaniem 1969 394 11 561 531 (14 696) (1195 976)
Podatek dochodowy (143 150) (2 006 504) (8 328) (8 328)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1826 244 9 555 027 (23 024) (1204 304)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
ZYSK NETTO 1826 244 9 555 027 (23 024) (1 204 304)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1826 244 9 555 027 (23 024) (1204 304)
Udziatom niedajacym kontroli 0 0 0 0
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 0,82 4,31 (0,01) (0,54)
Rozwodniony 0,81 4,31 (0,01) (0,52)
01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
- 30.09.2015 - 30.09.2015 - 30.09.2014 - 30.09.2014
ZYSK NETTO 1826 244 9 555 027 (23 024) (1 204 304)
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Skta’d’nil.(i,. ktore moga zosta¢ przeniesione o 0 0 0 0
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych: | 0 0 0 0
- Roznice kursowe z przeliczenia jednostek (1323) (1323) 1970 1970

zagranicznych powstate w biezacym roku
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Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 1824 921 9 553 704 (21 054) (1202 334)
Suma catkowitych dochodow przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1824 921 9 553 704 (21 054 (1202 334)
Udziatom niedajacym kontroli 0 0 0 0

3.2. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU (PLN)
stan na 30.09.2015r. stan na 31.12.2014 r.
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 108 421 103 580
Pozostate aktywa niematerialne 7 035 027 6 300 723
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 140 977
Pozostate aktywa 56 808 51 660
Aktywa trwate razem 7 200 256 6 596 940
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 040 635 7 223 043
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 191 971 0
Pozostate aktywa krotkoterminowe 19 536 17 391
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 159 342 7768 383
Aktywa obrotowe razem 21 411 484 15008 817
Aktywa razem 28 611 740 21 605 757

stan na 30.09.2015r.

stan na 31.12.2014r.

PASYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 221720 221720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalnag 4285 934 4285934
Kapitat zapasowy 12 650 308 3414 645
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 54 946 54 946
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 853 12 949
Zyski zatrzymane 9 350 786 9 031 422
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 574 547 17 021 616
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 0 0

Kapitat wtasny razem 26 574 547 17 021 616
Przychody przysztych okresow 874 915 1105 628
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 855 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 903 770 1105 628
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Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 718 462 1238 313
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 1826778
Przychody przysztych okreséw 414 961 413 422
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1133 424 3478 513
Zobowiazania razem 2037 194 4 584 142
Pasywa razem 28 611 740 21 605 757
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3.3.
2015 RoKU (PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA

Kapitat z Kapitat Réznice
nadwyzki Przypadajace Przypadajace
. . . rezerwowy z kursowe z . . : /
Kapitat wartosci Kapitat - . Zyski akcjonariuszom udziatom
za okres 01.01.2015 - 30.09.2015 R tytutu przeliczenia . . . Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy latnodci w - ednostek zatrzymane jednostki niedajacym

ponad wartos¢ Pk ach J . h dominujacej kontroli

nominalna akcjac zagranicznyc|
Stan na 1 stycznia 2015 roku 221720 4285934 3 414 645 54 946 12 949 9 031 422 17 021 616 0 17 021 614
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 9 555 027 9 555 027 0 9 555 027
Pozostate catkowite dochody za rok
obrotowy (netto) 0 0 0 0 (2 096) 0 (2 096) 0 (1323)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 (2 096) 9 555 027 9 552 931 0 9 553 704
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy 0 0 9235 663 0 0 (9 235 663) 0 0 0
UJQ.C.IG ptatnosci dokonywanych na bazie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcji
Stan na 30 wrzes$nia 2015 roku 221720 4 285934 12 650 308 54 946 10 853 9 350 786 26 574 547 0 26 575 318

Kapitat . e

z nadwyzki Kapitat Roznice Przypadajace Przypadajace

B} . e . rezerwowy kursowe z . . : ’
Dane porownanwcze Kapitat wartosci Kapitat - . Zyski akcjonariuszom udziatom
NP Z tytutu przeliczenia - . N Razem

za okres 01.01.2014 - 30.09.2014 podstawowy emisyjnej Zapasowy tatnosci : ednostek zatrzymane jednostki niedajacym

ponad wartosc P kciach J - h dominujacej kontroli

nominalna w akcjac zagranicznyc
Stan na 1 stycznia 2014 roku 221720 4 285 934 2 406 278 0 0 855 227 7 769 159 0 7 769 159
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (1 204 304) (1204 304) 0 (1204 304)
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 1970 0 1970 0 1970
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 1970 (1 204 304) (1 202 334) 0 (1 202 304)
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy 0 0 1008 367 0 0 (1 008 367) 0 0 0
;Jigjcile ptatnosci dokonywanych na bazie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzes$nia 2014 roku 221720 4 285934 3 414 645 0 1970 (1 347 444) 6 566 825 0 6 566 825
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Czesé Il Dokument Rejestracyjny

3.4. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 WRZESNIA 2015 ROKU
(PLN)

01.01.2015 - 30.09.2015 | 01.01.2014 - 30.09.2014

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 9 555 025 (1 204 303)
Korekty:

Amortyzacja 1989 763 1782201
Inne korekty 58 494 (179 766)

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zwiekszenie / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci ] 4985 289 109 301
é(r;lzrgset];@ecr;ezoés\l’sizzangOWIqzan z tytutu dostaw i ustug oraz (6 194 821) (13 457)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow (68 432) 145 602
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 10 325 318 (639 578)
Zaptacony podatek dochodowy 3855 139 151 767
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 180 457 791 345

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (2 728 909) (3 649 066)

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjna (2728 909) (3 649 066)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Inne wptywy finansowe (60 589) 181 736
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (60 589) 181 736
Zwiekszenie netto srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow 11 390 959 (2 675 985)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7768 383 3740 967
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

sprawozdawczego 19 159 342 1064 982

4. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

1. Informacja o ztozeniu prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Spdtka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu akcji Spotki w obrocie
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

2. Podstawa sporzadzenia i oswiadczenie o zgodnosci

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto decyzje o przejsciu Spotki 11 bit studios na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (dalej ,,MSSF”) od
roku 2015 pod warunkiem ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu akcji Spotki na rynku regulowanym. Do
prospektu emisyjnego przygotowanego w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu Spdtka zataczyta
swoje pierwsze roczne skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone zgodnie z MSSF. Data przejscia na MSSF byt 1
stycznia 2013 roku. W zwiazku z powyzszym ponizsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie srodroczne zostato
sporzadzone w oparciu o te same zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto co
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sprawozdanie zamieszczone w prospekcie emisyjnym, ktore to opisano w Nocie 3 ponizej, a w zakresie
ujawnien ponizsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(MSR 34) - ,,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejska.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1.0kres i zakres sprawozdania

Skrocone srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku i zawiera dane porownawcze:

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2014 roku;

e Skonsolidowane rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody - za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku;

e Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2014 roku;

e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2014 roku.

3.2 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidziec przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa.

3.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej i jej jednostke
zalezna. Jednostka Dominujaca posiada kontrole, jezeli:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,
e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéow z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke Dominujaca, a
konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciagu roku ujmuje
sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow w okresie od daty
przejecia przez Spotke Dominujaca kontroli do daty utraty kontroli nad ta jednostka zalezna.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotki zaleznej koryguje sie w taki sposob, by dopasowad
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, dochody, koszty i
przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegaja
catkowitej eliminacji.

3.4.Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug obejmuja sprzedaz produktow wyprodukowanych przez Grupe, do
ktérych ma ona wytaczne prawa licencyjne z tytutu ich wytworzenia lub nabyta licencje na ich wydawanie i
dystrybucje oraz swiadczone ustugi na rzecz innych podmiotow.

Przychody ze sprzedazy produktow i Swiadczenia ustug ujmuje sie w momencie, gdy zostaty spetnione
nastepujace warunki:

Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktow lub

wykonata ustuge,

e Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje te realizuje wobec produktow do ktorych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna ocenic¢ w sposob wiarygodny,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

e koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Grupe w zwiazku z transakcja, mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
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Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Grupe korzysci ekonomicznych zwiazanych z
przeprowadzang transakcja jest prawdopodobne.

Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwiagzane ze sprzedaza.

Przychody, w transakcjach w ktorych Grupa wystepuje jako agent, Grupa rozpoznaje przychody w wysokosci
marzy uzyskiwanej na transakcjach, po pomniejszeniu o koszty optat uiszczanych na rzecz stron trzecich.

Dochdd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochod
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres
ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow w momencie poczatkowego ujecia.

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod
warunkiem, Ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie
wiarygodnie wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

3.5.Koszty

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow w uktadzie poréwnawczym.

3.6.Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie
waluty obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne denominowane
w walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym powstaja, z
wyjatkiem roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowiazan wzgledem jednostki
zagranicznej, z ktora nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowigcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowana za granica i ujmowanych pierwotnie w pozostatych
catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowiazania jednostki zlokalizowanej za granica przelicza sie na walute polska po
kursie obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla
danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kursow sa znaczace (wtedy stosuje sie
kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i wartosci skumulowanej w kapitale.

W ramach dziatalnosci Grupy roznice kursowe w przewazajacej wiekszosci zwiazane sa z przychodami z
realizowanej sprzedazy eksportowej i wynikajacymi z niej naleznosciami handlowymi. Grupa prezentuje roznice
kursowe w kosztach lub przychodach finansowych, co pozwala na petniejsza analize wynikow spotki oraz zrédet
i przyczyn powstawania przychodow i kosztow

3.7.Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktorym Grupa ujmuje wydatki jako
koszty, ktdrych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem
udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych
kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwiazanych z tym kosztow ujmuje sie w wyniku w
okresie, kiedy staja sie wymagalne.

3.8.Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
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3.8.1. Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwiazku z wytaczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo
niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktore nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w
danym roku obrotowym.

3.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdéznic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowa sktadnikow aktywow i
zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajaca im podstawa opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego ujmuje
sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich roznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie tych réznic
przejsciowych.

Wartosc¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktdre nastapia odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na
dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan.

3.8.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

3.9. Aktywa niematerialne

3.9.1. Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji
podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowanga utrate wartosci.

Licencje sa ujmowane wedtug cen nabycia po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a
takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Licencje sa amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania (od 2 do 5 lat).

3.9.2. Wytworzone we wtasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sa ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkow:

ez technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,
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e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Wartos¢ poczatkowa aktywow niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkow
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w
bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujac¢ w bilansie kosztow prac rozwojowych wytworzonych
we wtasnym zakresie, koszty te sa ujmowane w wynik okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sa wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte
aktywa niematerialne.

3.9.3. Amortyzacja aktywow niematerialnych

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych dzieli sie na zakonczone i
niezakonczone prace rozwojowe.

Zakonczone prace rozwojowe zwiazane z wytworzeniem oprogramowania dla gier komputerowych podlegaja
amortyzacji liniowej przez okres 12-18 miesiecy na podstawie oszacowan Zarzadu podmiotu Dominujacego co
do mozliwosci czerpania korzysci ekonomicznych ze skapitalizowanych kosztow i mozliwosci generowania
przychodow.

Niezakonczone prace rozwoje, jako nieamortyzowane wartosci niematerialne podlegaja nie rzadziej niz rocznie
testowaniu pod katem utraty wartosci.

Koszty silnika stuzacego do produkcji gier komputerowych amortyzowane sa przez 36 miesiecy i kapitalizowane
w wartosci wytwarzanego programowania do gier komputerowych.

3.9.4. Zaprzestanie ujmowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze
uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania
sktadnika aktywow niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia
bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym nastapito usuniecie.

3.10. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w cenie nabycia badz koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete
odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposob, aby dokonac odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow (innych niz
srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania,
wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z
prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, ze nie
uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze
zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane w wyniku okresu w
ktorym dane sktadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako roznice miedzy wptywem ze
sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika).

Zgodnie z oszacowaniem Zarzadu jednostki dominujacej przyjete zostaty okreslone okresy ekonomicznego
uzytkowania aktywow trwatych:

Maszyny i urzadzenia (od 1 do 5 lat)

3.11. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sa do poszczegdlnych
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jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie
przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja
przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartosc pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Zarzad 11 bit studios w sposob ciagty, szczegdlnie na zakonczenie roku bilansowego, dokonuje analizy i
przegladu kazdego z produktéow (gier), nad ktorymi pracuje Spotka pod wzgledem zaawansowania prac w
stosunku do zaktadanego harmonogramu, jakosci wykonania, jakosci rozgrywki (gameplay) i spodziewanego
potencjatu sprzedazowego.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita.

3.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i wustug sa prezentowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego, gdy istnieje ryzyko odzyskania naleznosci.

Gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie.

W przypadku dyskonta, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktore stanowia w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna pozycje.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci odnoszone sa w rachunku zyskow i strat w
pozostate koszty operacyjne. Procent tworzonych odpisow aktualizujacych oparty jest o dane historyczne i
odzwierciedla ryzyko sptaty naleznosci. Wartosc¢ krotkoterminowych naleznosci ujeta w bilansie jest zblizona do
ich wartosci godziwej.

3.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy.

3.14. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Gdy
wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalany poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie.

Zobowiazania z tytutu swiadczen dla pracownikow z tytutu wynagrodzen, urlopow wypoczynkowych i zwolnien
lekarskich sa ujmowane w okresie, w ktorym dane ustugi zostaty wykonane w wartosci niezdyskontowanych
spodziewanych swiadczen jakie maja by¢ wyptacone w zamian za te prace.

3.15. Rezerwy i zobowiazania warunkowe

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.
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Za zobowiazania warunkowe Grupa Kapitatowa uznaje potencjalny przyszty obowiazek wykonania swiadczen,
ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub braku wystapienia jednego lub
wielu niepewnych przysztych zdarzen nieobjetych catkowita kontrola Spotek Grupy Kapitatowej oraz obecny
obowiazek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci
wydatkowania srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia tego obowiazku lub w
przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie. Kwoty zobowiazan
warunkowych sa ujawnione w notach dodatkowych do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.16. Leasing operacyjny

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metoda liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika
aktywow.

3.17. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat Podmiotu Dominujacego - 11 bit studios S.A. unormowany przepisami
kodeksu spotek handlowych, odzwierciedlajacy nominalng wartosc¢ akcji pokrytych gotowka. Kapitat zaktadowy
jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego).

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek
Grupy Kapitatowej.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:
e niepodzielone zyski/ niepokryte straty z lat ubiegtych spotek Grupy,

¢ wynik finansowy roku biezacego.

3.17.1. Zysk netto i rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie korygujac srednia wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby
nastapita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Spotka
posiada instrumenty powodujace rozwodnienie ilosci akcji, w postaci warrantow subskrypcyjnych, dlatego tez
jest prezentowany zysk rozwodniony.

3.17.2. Zarzadzanie kapitatem

Podstawowym celem zarzadzania kapitatem (rozumianego, jako kapitat wtasny w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej) Grupy 11 bit studios jest: utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w
dtugim okresie i zapewnienie dobrego standingu finansowego, ktory wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i
tym samym zwiekszaty jej wartos¢ dla akcjonariuszy. Zarzad Jednostki Dominujacej stale monitoruje
zmieniajace sie warunki ekonomiczne, w ktorych dziata Grupa i wprowadza na biezaco stosowne zmiany w
zarzadzaniu kapitatem. Ze wzgledu fakt, ze Grupa na dzien bilansowy jak i w okresach poréwnawczych nie
posiadata zadtuzenia, nie monitorowata wskaznikow zadtuzenia w stosunku do kapitatow. Analiza kredytowa
spotki oparta jest na wielkosci kapitatu podstawowego.

3.18. Pfatnosci na bazie akcji

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikow i innych osob
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslona w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy
co do instrumentow kapitatowych, do ktorych ostatecznie zostana nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac
kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korekta kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci
w akcjach.
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3.19. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sie strong umowy
instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub
emisji aktywow i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub
zobowiazan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu
aktywow finansowych lub przejeciu zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.19.1. Aktywa finansowe

Grupa Kapitatowa zidentyfikowata jedynie aktywa finansowe w kategorii Pozyczki i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdy efekt dyskontowania jest nieistotny.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowiacych integralng czes$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow)
przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie,
do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastapita utrata wartosci aktywow finansowych w
przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie
poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywdow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty
zmniejszeniu.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych - np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywoéw, ktore
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene wystepowania przestanek
utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci moga obejmowad
doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opoznionych powyzej 60 dni w
portfelu oraz zauwazalne zmiany warunkow ekonomicznych korelujace z niewywiazywaniem sie z zaptaty
naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu
bedzie réwna roznicy miedzy wartoscia bilansowa tego sktadnika aktywow a wartoscia biezaca prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywdow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie
zwiazane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na inng jednostke.

3.19.2. Zobowiazania finansowe

Grupa Kapitatowa zidentyfikowata Zobowiazania finansowe klasyfikowane do kategorii ,,Pozostate zobowigzania
finansowe”.
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Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowiazania finansowe (w tym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowiazania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanego metoda efektywnej stopy procentowej, chyba
ze efekt dyskonta jest nieistotny.

Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowiazan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Roznice miedzy wartoscia bilansowa usunietego zobowiazania finansowego a zaptata uiszczona lub
nalezna ujmuje sie w wynik.

3.20. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

3.21. Sprawozdawczos¢ segmentowa

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych
Grupy:

e ktore angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktoérej moga uzyskiwac przychody i ponosic¢
koszty,

e  ktorych wyniki sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji
zasobow i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku, ktorych dostepne sa oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujacym oceny wynikéw
dziatalnosci segmentow jest Zarzad 11 bit studios S.A.

Pomimo nie spetnienia kryteriow ilosciowych bedacym podstawa do wyodrebnienia segmentow operacyjnych
Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o wyodrebnieniu 2 segmentow operacyjnych:

e Produkcja gier (Spotka 11 bit studios S.A.)
e Globalna cyfrowa dystrybucji gier (Spétka Games Republic Limited).

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentéw byto powotanie 8 kwietnia 2014 r. spotki zaleznej
Games Republic Limited, ktorej dziatalno$¢ polega na sprzedazy detalicznej gier wideo, nie tylko wtasnych,
stworzonych przez 11 bit studios, ale réowniez tytutdw pochodzacych od producentéw z catego Swiata.
Dziatalnosc ta odbiega od dziatalnosci 11 bit studios, ktdra zajmuje sie tworzeniem gier wideo

Podstawa oceny dziatalnosci segmentdw operacyjnych jest jest wynik na dziatalnosci operacyjnej
kontynuowanej za okres, ktére to dane pochodza bezposrednio ze sprawozdan finansowych spotek wchodzacych
do konsolidacji.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla obydwu segmentow. Sa to zasady rachunkowosci w oparciu, o
ktdre zostato sporzadzone niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Transakcje pomiedzy segmentami
dokonywane sa na warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie danych skonsolidowanych.

4. Informacje ogélne

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A. (dalej takze ,Jednostka Dominujaca”, ,,Podmiot
Dominujacy”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w kancelarii notarialnej Pawta
Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Siedziba Spotki Dominujacej jest Warszawa (Polska).
Aktualnie Spotka Dominujaca jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000350888.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad
organow zarzadczych i nadzorujacych Spotki Dominujacej jest nastepujacy:
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Zarzad:

Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu
Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu
Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Sulima - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Czykiel - Cztonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
struktura akcjonariatu Spotki Dominujacej jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Ilos¢ akcji kapitatu praw gtosow
Bartosz Brzostek Polska 218 696 9,86 9,86
Grzegorz Miechowski Polska 169 696 7,65 7,65
Przemystaw Marszat Polska 127 130 5,73 5,73

Marcin Przasnyski Polska 150 426 6,78 6,78

Michat Drozdowski Polska 100 630 4,54 4,54
Pozostali Akcjonariusze Polska 1 450 621 65,44 65,44
Razem 2217 199 100,00% 100,00%

4.1 Informacje o Grupie Kapitatowej

W okresie miedzy koncem roku 2014 a koncem Il kwartatu 2015 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowej 11 bit studios.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej (dalej takze ,,Grupa”) 11 bit studios wchodza 11 bit studios S.A.
jako Spétka Dominujaca oraz jedna spotka zalezna (dalej takze ,,jednostka zalezna”, ,,podmiot zalezny”). Grupa
nie posiada podmiotow stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach.

Spotka zalezna Games Republic Limited, zostata powotana 8 kwietnia 2014 roku z siedziba na Malcie. Z ta data
powstata Grupa Kapitatowa 11 bit studios S.A. Przedmiotem dziatalnosci Games Republic Limited jest
prowadzenie elektronicznej platformy globalnej dystrybucji gier wideo. 11 bit studios posiada 100 proc.
udziatow w Games Republic Limited.

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawiaja sie
nastepujaco:

Nazwa jednostki Podstawowa dziatalnosc¢ Miejsce rejestracji i Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
zaleznej prowadzenia dziatalnosci (proc.) (proc.)

Sprzedaz multiplatfomowych gier

. Malta 100 100
wideo

Games Republic Ltd.
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Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz jednostki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony. Sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej sporzadzone zostato za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej

Rokiem obrotowym Spotki Dominujacej oraz spotki wchodzacej w sktad grupy jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:
- produkcje multiplatformowych gier wideo,

- sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

4.2.Informacje dotyczace liczy os6b zatrudnionych

W chwili obecnej Spétka pracuje lub wspotpracuje na podstawie uméw o prace oraz innych uméw cywilno-
prawnych z 53 osobami.

4.3.Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich
ztotych (PLN). Zarzad Spotki Dominujacej uznat, ze polski ztoty jest waluta funkcjonalna i prezentacyjna Spotki
Dominujacej. Wybor waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki prowadzacej dziatalno$¢ na rynkach
miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktora nalezy uznac¢ za walute uzywana w podstawowym srodowisku
ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja subiektywna. Spotka Dominujaca
monitoruje istotne zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktore mogtyby wptyna¢ na zmiane wyboru waluty
funkcjonalnej Spotki Dominujacej. Waluta funkcjonalna spoétki zaleznej jest euro. Dane finansowe spotki
zaleznej zostaty przeksztalcone na potrzeby niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wedtug zasad opisanych w Nocie 3.6 Waluty obce.

5. Przychody

Analiza przychodow ze sprzedazy Grupy za biezacy okres dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN

Przychody ze sprzedazy 15917 625 1593 706

Wzrost przychodéw w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego to gtownie efekt utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy gry This War of Mine.

6. Segmenty operacyjne

Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Segment operacyjny Dziatalnosci segmentu / Produkty i ustugi

Produkcja gier Tworzenie gier wideo oraz sprzedaz licencji na ich dystrybucje.

Globalna cyfrowa | Sprzedaz detaliczna gier wideo wtasnych i stron trzecich poprzez wtasna platforme
dystrybucja gier internetowa

6.1.Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikdw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:
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Przychody nZay:I;gnniednzci?e{alnoéci operacyjnej
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony | Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN PLN PLN
Produkcja gier 15 588 825 1388 871 11 182 139 (1 241 355)
w tym sprzedaz klientom zewnetrznym 15 490 824 1386 723
w tym sprzedaz innym segmentom 98 003 2 148
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 426 803 206 983 (72 241) 9 498
w tym sprzedaz klientom zewnetrznym 426 803 206 983
w tym sprzedaz innym segmentom 0 0
Wytaczenia miedzy segmentami 98 003 2 148
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 15917 625 1593 706 11 109 898 (1231 857)
Przychody finansowe 451 641 8
Koszty finansowe 8 0
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) 11 561 531 1231 849

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowosci
Grupy opisana w Nocie 3. Zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej segmentow to zysk wygenerowany
przez poszczegolne segmenty. Informacje te przekazuje sie osobom decydujacym o przydziale zasobow i
oceniajacych wyniki finansowe segmentow.

6.2. Aktywa i zobowigzania segmentow

Stan na 30.09.2015 Stan na 30.12.2014
PLN PLN
Aktywa segmentow
Produkcja gier 28 583 654 21 481 365
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 50 439 124 391
Razem aktywa segmentow 28 634 093 21 605 756
Razem aktywa skonsolidowane 28 615 020 21 605 756
Zobowiqzania segmentow
produkcja gier 1954 900 4481 003
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 99 527 103 139
Razem zobowiazania segmentéow 2 054 427 4584 142
Razem zobowigzania skonsolidowane 2 040 473 4584 142

Dla celow monitorowania wynikow osiaganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celéow przydziatu

Zasobow:

e do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Aktywa uzytkowane wspolnie
przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodow generowanych przez
poszczegoblne segmenty sprawozdawcze.

e do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania.
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6.3.Pozostate informacje o segmentach

Amortyzacja aktywow trwatych Zwiekszenia aktywow trwatych
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakoniczony Okres zakonczony
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
PLN PLN PLN PLN
Produkcja gier 1989 763 2 351737 2 895 408 5219 880
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 0 0 0
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 1989 763 2 351737 2 895 408 5219 880

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 spisano w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych naktad na projekt
gry w kwocie 98 061 PLN. Nie wprowadzano innych korekt wartosci aktywow trwatych, czy tez innych odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow trwatych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

6.4.Przychody z gtéwnych produktow i ustug

Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktow i ustug zostaty zaprezentowane w Nocie 6.2 powyzej.

6.5. Informacje geograficzne

Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych - w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii
Europejskiej, USA i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Japonia, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientéw Aktywa trwate
Ores zawonczony Ores zZawoficzony Stan na 30.09.2015 | Stan na 31.12.2014
PLN PLN PLN PLN

Polska 623 969 509 016 7 203 535 6 596 940

Unia Europejska 1367 704 361616 0 0

USA 13 889 514 719 911 0 0

Pozostate 36 438 3163 0 0

Razem 15 917 625 1593 706 7 203 535 6 596 940

6.6.Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 15 917 625 PLN (w I-1Il kwartale 2014: 1 593
706 PLN) - patrz Nota nr 6.2 powyzej - uwzgledniono przychody w wysokosci 13 919 830,49 PLN (w I-Ill kwartale
2014: 643 227 PLN) z tytutu sprzedazy produktow Jednostki Dominujacej sprzedawanych na catym sSwiecie za
posrednictwem Steam (Valve Corporation), Google, Apple i Humble Bundle - wiodacych $wiatowych platform

dystrybucji elektronicznej.

7. Przychody finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 29 847 155
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 466 441 35 847
b) Pozyczki i naleznosci (55 179) (955)
¢) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3 860 1795
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‘ Razem

‘ 214 741

‘ 36 842

8. Koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN
Pozostate koszty odsetkowe 8 962
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym: 0 0
a) Srodki pieniezne 0
b) Pozyczki i naleznosci 0
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0
Razem 8 962

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1.Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN

Dotacje 170 679 52 161

Inne przychody operacyjne 21755 2922

Razem 192 435 55083
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9.2.Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN

Utworzone odpisy aktualizujace:

Naleznosci handlowe 1501 0

Pozostate koszty operacyjne:

Koszty spisanych naktaddw na niezakonczone prace rozwojowe 98 061 0

Darowizny przekazane 242 294 0

Pozostate koszty rodzajowe 1 2 921

Razem 341 859 2921

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 spisano w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych naktad na projekt
gry w kwocie 90 061 PLN oraz ujeto w kosztach darowizne na rzecz fundacji War Child, ktéra pomaga

dzieciecym ofiarom wojen, w kwocie 242 294 PLN.

10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 1836 672 33123
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 169 832 5005
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 2 006 504 8 328

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obciazen podatkowych w stosunku do przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok

podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco 30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 11 561 531 (1204 303)

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2014: 19%) 2 196 691 0

Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami wedtug przepisow 32 134 0

podatkowych

Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow (NKUP) (392 153) 0

wedtug przepisow podatkowych

Wptyw zrdznicowanych stawek podatkowych jednostek zaleznych dziatajacych w 0 0

innych systemach prawnych

Pozostate roznice kursowe z przewalutowania ksiag USD/EUR w spotce zaleznej nie 0 0

ujete w wyniku spotki zaleznej

Razem 1836 672 0

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2015 i 2014 wynosi 19% i stanowi ono podatek

dochodowy od os6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

Stawka podatkowa zastosowana dla jednostki zaleznej wynosi 35%.
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10.2. Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014
PLN PLN
Biezace naleznosci podatkowe 191 971 0
Nalezny zwrot podatku 191 971 0
Biezace zobowigzania podatkowe 0 1826 779
Podatek dochodowy do zaptaty 0 1826 779

11. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

Stan na 30.09.2014

Wartos¢ bilansowa: PLN PLN PLN
Maszyny i urzadzenia 87 866 103 580 123 469
Zaliczki na Srodki trwate 20 555 0 0
Razem 108 421 103 580 123 469
R . Urzadzenia w
Maszyny i urzadzenia wg leasingu finansowym | Razem
kosztu
wg kosztu
Wartos¢ brutto PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2015 roku 360 271 0 360 271
Nabycia 42 824 42 824
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 403 095 0 403 095
Maszyny i urzadzenia wg | Urzadzenia w leasingu R
. azem
kosztu finansowym wg kosztu
PLN PLN PLN
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci (256 691) 0 (256 691)
Stan na 1 stycznia 2015 roku (256 691) 0 (256 691)
Koszty amortyzacji (37 983) 0 (37 983)
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku (294 674) 0 (294 674)
Dane poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku:
Maszyny i urzadzenia wg | Urzadzenia w leasingu R
. azem
kosztu finansowym wg kosztu
PLN PLN PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2014 roku 248 317 0 248 317
Nabycia 106 508 106 508
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 354 825 0 354 825
Maszyny Urzadzenia
i urzadzenia w leasingu finansowym Razem
wg kosztu wg kosztu
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci PLN PLN PLN
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Stan na 1 stycznia 2014 roku (185 136) 0 (185 136)
Koszty amortyzacji (46 220) (46 220)
Stan na 30 wrzes$nia 2014 roku (231 356) 0 (231 356)

12. Pozostate aktywa niematerialne

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktore nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu
nie wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:

Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 sktadajg sie prace
skapitalizowane w ramach dwoch etapow prac, dla ktorych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi
18 miesiecy.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 sktadaja sie gry, dla
ktorej pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 6 miesiecy.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 30 wrzesnia 2015 roku obejmowaty gtownie naktady na gry
komputerowe i naktady na platforme sprzedazowa.

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Zgodnie z informacja opisang w Nocie 3.11 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych oprécz wartosci firmy. Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty
wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

W wyniku przeprowadzonej analizy w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 spisano w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych naktad na projekt gry w kwocie 98 061 PLN.

Stan na 30.09.2015 | Stan na 31.12.2014 Stan na 30.09.2014

Wartosci bilansowe PLN PLN PLN
Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 332 305 542 979 274 508
Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 1 356 628 2 048 959 803 245
Niezakonczone prace rozwojowe 5316 763 3653 539 4 368 840
Licencje 29 331 54 247 74 433
Razem 7 035 027 6 300 723 5526 477

Zakonczone prace , . i

- Zakonczone prace |, . . Niezakonczone
rozwojowe (Game - Licencje . Razem
. rozwojowe (Gry) prace rozwojowe

Engine)
Wartos¢ brutto PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2015 roku 918 341 7 257 991 142 662 3653539 11 972 533
Reklasyfikacja 0 4000 (4 000) 0 0
Zwigkszenia w wyniku odrebnych 0 0 3785 2 785 116 2 788 900
nabyc
Przeniesienie zakonczonych prac 0 1030 480 0 (1 030 480) 0
rozwojowych
Inne zmniejszenia 1 (32 960) 0 6 649 (26 310)
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (98 061) (98 061)
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‘ Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 918 341 8 259 511 142 447 ‘ 5316 763 ‘ 14 637 062
Zakonczone prace . ,
- . . . Niezakonczone
rozwojowe (Game | Zakonczone prace | Licencje race rozwoiowe Razem
Engine) rozwojowe (Gry) P J
Skumulowane umorzenie i utrata
wartosci PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2015 roku (374 362) (5 209 032) (88 415) - (5 671 809)
Koszty amortyzacji (211 674) (1717 994) (26 868) 0 (1 956 536)
Inne zmniejszenia 0 26 310 0 0 26 310
Reklasyfikacja 0 (2167) 2 167 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku (586 036) (6 902 883) (113 116) 0 (7 602 035)
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku:
Zakonczone prace , - ,
- Zakonczone prace |, . . Niezakonczone
rozwojowe (Game - Licencje : Razem
- rozwojowe (Gry) prace rozwojowe
Engine)
Wartosc¢ brutto PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2014 r. 591 623 4782 546 122 020 1615 338 7 111 527
ﬁ:l;‘fl'gszema w wyniku odrebnych |, 0 20329 3522230 3 542 559
Przem_e51eme zakonczonych prac 0 763 277 0 (763 277) 0
rozwojowych
Inne zmniejszenia 0 19911 0 0 19 911
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. 591 623 5 565 734 142 349 4374 291 10 673 997
Zakongzone praceé | 7akonczone prace |, . . Niezakonczone
rozwojowe (Game - G Licencje . Razem
Engine) rozwojowe (Gry) prace rozwojowe
Skumulowane umorzenie PLN PLN PLN PLN PLN
i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2014 r. (181 225) (3 144 655) (65 747) 0 (3 391 627)
Koszty amortyzacji (135 890) (1597 922) (2 169) 0 (1735981)
Inne zwigkszenia 0 (19 912) 0 0 (19 912)
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. (317 115) (4762 489) (67 916) 0 (5 147 520)

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

PLN PLN
Naleznosci z tytutu dostawi u ustug i pozostate naleznosci, w tym: 2 305 275 7 294 210
Z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 410 519 116 008
inne 131213 42 147
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (72 669) (71 168)
Razem 2 232 606 7 223 043
13.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug wynosi 14 dni. Grupa utworzyta rezerwy w
petni pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika,

Ze takie naleznosci sa w zasadzie niesciagalne.
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Wykazane salda naleznosci na 30 wrzesnia 2015 roku obejmuja 210 260 PLN (0,00 PLN w 2014 roku) naleznosci
od Valve Corporation, najwiekszego odbiorcy Grupy (patrz Nota 6.6 powyzej). Nie ma innych klientéw, od
ktorych naleznosci przekroczytyby 5% ogdlnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

Stan na 30.09.2015. | Stan na 30.09.2014.
Kontrahent
PLN PLN
Koch Media GmbH 453 848 0
Apple Inc 434 589 17 154
Valve Corporation 210 260 0
Humble Bundle Inc 178 172 133 077
GOG Ltd 141 335 509

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Grupa nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastapita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwiazku z czym nadal uznaje sie je za

Sciagalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci:

Stan na 30.09.2015 Stan na 31.12.2014
PLN PLN

60-90 dni 25 700 10 303

91-120 dni 116 046 4708

121-360 dni 32 540

powyzej 360 dni 41 633

Razem 215919 15 011

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych na naleznosci zagrozone:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 31.12.2014
PLN PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 71 168 0
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci 1501 71 168
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 72 669 71 168

W kwocie odpisu na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore
utracity wartos¢, na 30 wrzesnia 2015 roku w wysokosci 72 669 PLN (2014: 71.167,98 PLN). Ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci stanowia roznice pomiedzy wartoscia bilansowa takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a
biezaca wartoscia spodziewanych wptywow z likwidacji. Grupa nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze
kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartosc:

Stan na 30.09.2015 Stan na 31.12.2014
PLN PLN

60-90 dni 0

91-120 dni 0

121-360 dni 0
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powyzej 360 dni

72 669

71168

Razem

72 669

71 168

14. Kapitat podstawowy

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

PLN PLN
Kapitat podstawowy 221720 221720
Kapitat podstawowy sktada sie z:
2.217.199 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale
221.719,90 PLN na dzien 30 wrzesnia i 31 grudnia
Razem 221720 221720
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15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

PLN

PLN

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 297 957 260 959
Zaliczki otrzymane na dostawy 51 625 13 494

Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 32 536 47 394
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 74 594 70 941
Rozrachunki z pracownikami 232 219 845 525
Razem 696 552 1238 313

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug w Polsce wynosi érednio 14 dni Grupa posiada zasady
zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

16. Instrumenty finansowe

16.1. Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

PLN

PLN

Srodki pieniezne

19 159 342

7768 383

Pozyczki i naleznosci

2 040 635

7223 043

Zmiany odpisow aktualizujacych pozyczki i naleznosci odzwierciedlajace zmiany w ryzyku kredytowym zostaty

przedstawione w Nocie 13.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Zobowiazania finansowe

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

PLN

PLN

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

718 462

1238 313

Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

PLN PLN
Biezace 496 096 1 085 806
60-90 dni 163 636 93 797
91-120 dni 16 128 16 128
121-360 dni 27 097 27 097
powyzej 360 dni 15 485 15 485
Razem 718 462 1238 313

17. Przychody przysztych okresow

Stan na 30.09.2015

Stan na 31.12.2014

PLN PLN
Dotacje rzadowe (i) 1289 876 1519 049
Krotkoterminowe 414 961 413 422
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Dtugoterminowe 874 915 1105 628

Razem 1289 876 1519 049

(i) Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci:

e dotacji rzadowej (srodki z programow unijnych) otrzymanej w 2013, 2014 i w pierwszym potroczu 2015
roku na realizacje Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2 (naktady na
stworzenie platformy B2B majacej na celu integracje systemdw informatycznych Jednostki
Dominujacej i systemow informatycznych partnerow Jednostki Dominujacej). Przychdd zostat
rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego poniesionymi w 2013-
2015 i zostanie rozliczony z kosztami amortyzacji, ktore zostang poniesione w 2015 roku i kolejnych
latach (387.024,03 PLN).

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu
»INNOTECH”. Przychod zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku
trwatego poniesionymi w 2014 (21.397,51 PLN) i zostanie rozliczony z kosztami amortyzacji, ktore
zostang poniesione w 2015 roku i kolejnych latach (279.119,36 PLN). Spotka zakonczyta zadanie nr 1
projektu. Po zamknieciu zadania nr 2 postanowita nie kontynuowac dalej prac i dlatego 16 lipca 2015
roku zwrocita otrzymane zaliczki w kwocie 368.868,32 PLN. Powyzsza kwota zostata reklasyfikowana
na 30.06.2015 do zobowiazan pozostatych.

e dotacji rzadowej (srodki z programow unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media
- rozwdj technologii wtasnej. Przychod nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami
amortyzacji, ktore beda poniesione w kolejnych latach (539.973,14 PLN).

18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spotka Dominujaca a jej jednostkami zaleznymi (Games Republic Limited z siedziba w
miejscowosci Valletta - Malta) bedacymi stronami powiazanymi Spotki Dominujacej zostaty wyeliminowane w
trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach miedzy Grupa
a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Do podmiotéow powiazanych zaliczani sa cztonkowie zarzadu i, rady nadzorczej i kluczowy personel Jednostki
Dominujacej (kluczowe kierownictwo):

. Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,

. Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu,

. Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

. Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,

. Martin Balawajder - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 30 wrzesnia 2015 roku),
. Agnieszka Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Sulima - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej (od 26 lutego 2015 roku),

. Szymon Kobalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej (do 26 lutego 2015 roku).

Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

. Pawet Miechowski - Senior Writer, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Jednostki
Dominujacej,

. Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong
Wojciecha Ozimka, cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

18.1. Transakcje handlowe

Poza ustugami swiadczonymi przez Cztonkéw Zarzadu Podmiotu Dominujacego oraz cztonkéow Rady Nadzorczej
opisanymi w Nocie 18.4, Grupa zawarta nastepujace transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w
okresie I-11l kwartatu 2015 roku i w okresie I-1ll kwartatu 2014 roku:

184




Czesc Il

Dokument Rejestracyjny

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014
Swiadczone ustugi PLN PLN
Pawet Miechowski 70 389 68 107
Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda-Ozimek 23757 37120
Razem 94 146 105 227
18.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
W okresie I-1ll kwartatu 2015 roku i w okresie I-1ll kwartatu 2014 r. Grupa nie udzielita zadnych pozyczek
jednostkom powiazanym.
18.3. Pozyczki od jednostek powiazanych

Grupa nie otrzymata pozyczek od jednostek powigzanych w okresie I-lll kwartatu 2015 roku i w okresie I-llI
kwartatu 2014 r.

18.4. Wynagrodzenia osob wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz
organow nadzorujacych

Kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej stanowi Zarzad Jednostki Dominujacej. Wynagrodzenia
Cztonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej, jako organu nadzorujacego w roku
obrotowym i okresie porownawczym z z tytutu petnienia funkcji zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiaty

sie nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

30.09.2015 30.09.2014

PLN PLN
Swiadczenia kréotkoterminowe - Zarzad
Grzegorz Miechowski 308 972 150 094
Bartosz Brzostek 168 000 18 000
Michat Drozdowski 168 000 18 000
Przemystaw Marszat 168 000 18 000
Razem 812 972 204 094
Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza 0 9 000
Razem 812 972 213 094

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikow
uzyskanych przez poszczegolne osoby oraz od trendéw rynkowych.

Cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej za okres I-11l kwartatu 2015 i I-lll kwartatu 2014 roku rok nie zostato
wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskéow. Natomiast Cztonkowie Zarzadu Jednostki
Dominujacej uczestnicza w programie motywacyjnym, ktory szczegdtowo opisany zostat w Nocie 18 Ptatnosci
realizowane na bazie akcji Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2014 rok.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej pobierali wynagrodzenie z tytutu

Swiadczenia ustug na podstawie umow o dzieto w nastepujacej wysokosci:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN

Swiadczenia krotkoterminowe - Zarzad (umowy o dzieto)

Grzegorz Miechowski 8 000 16 000

Bartosz Brzostek 135 000 135 000

Michat Drozdowski 135 050 135 000

185




Czesé Il Dokument Rejestracyjny

Przemystaw Marszat 135 000 135 000

Razem 413 050 421 000

Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza (umowa o wykonanie ustug)

Martin Balawajder 50 000 0

Razem 50 000 0

18.5. Pozostate transakcje z podmiotami powiazanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Grupa nie zawierata innych transakcji z podmiotami powiazanymi.

19. Informacje o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie I-1ll kwartatu 2015 roku i I-1ll kwartatu 2014 roku Jednostka Dominujaca oraz jednostka zalezna nie
wyptacaty dywidendy.

20. Zobowiagzania do poniesienia wydatkow

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Grupa nie miata zawartych
zadnych umoéw zobowiazaniowych na zakup aktywéw trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Grupa nie byta strona zadnych
wspolnych przedsiewziec.
21. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

21.1. Zobowigzania warunkowe

W roku obrotowym 11 bit studios S.A. na podstawie umowy najmu uzytkowata powierzchnie biurowa dla celow
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przy ulicy Modlinskiej 6 w Warszawie na podstawie umowy najmu z dnia
16 maja 2012 r. Spotka Dominujaca nie ma mozliwosci zakupienia sktadnikéw majatku objetych umowa najmu
po wygasnieciu umowy.

Nieodwotywalne ptatnosci wynosza 46 185 PLN. (w przedziale do 1 roku).

Koszty najmu ujete w rachunku wynikow za okres I-1ll kwartatu 2015 roku oraz za okres I-1ll kwartatu 2014 roku
wyniosty odpowiednio 92 718 PLN i 117 979 PLN.

21.2. Aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Grupa nie posiadata aktywow
warunkowych.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do s$rédrocznej
dziatalnosci Grupy

W okresie I-11l kwartatu 2015 roku nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

23. Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie I-Ill kwartatu 2015 roku nie wystapity nietypowe czynniki lub zdarzenia majace wptyw na osiagniete
wyniki finansowe.

24, Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia zatwierdzenia do udostepnienia przez Zarzad Jednostki Dominujacej, 16 listopada 2015 roku, nie
wystapity zdarzenia majace wptyw na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spotka Dominujaca otrzymata zawiadomienie o zawigzaniu Porozumienia
Akcjonariuszy. Stronami Porozumienia sa: Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszat i Michat
Drozdowski, czyli Cztonkowie Zarzadu Spoétki Dominujacej a takze Moonlex Holdings Limited, spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia prawa cypryjskiego, z siedziba w Larnaca, Cypr (adres: 4 Afentrikas, Afentrika

186




Czesé Il Dokument Rejestracyjny

Court, Office 2, 6018, Larnaka, Cypr), wpisana w Rejestrze Spotek na Cyprze pod numerem HE 346659. Spotka
Moonlex Holdings Limited zostata zarejestrowana w dniu 1 wrzesnia 2015 r. Jest podmiotem blisko zwigzanym z
Cztonkami Zarzadu Spotki Dominujacej.

Przedmiotem Porozumienia Akcjonariuszy jest wspolne nabywanie akcji Spotki Dominujacej oraz zgodne
gtosowanie na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy Spotki Dominujacej przez Strony. Porozumienie
obowiazuje do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien zawiazania Porozumienia Akcjonariuszy jego Strony posiadaty nastepujace pakiety akcji Spotki
Dominujacej.

1. Bartosz Brzostek posiadat 258.696 akcji stanowiacych 11,67% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych
11,67% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

2. Grzegorz Miechowski posiadat 201.696 akcji stanowiacych 9,10% akcji w kapitale zaktadowym oraz 9,10%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

3. Przemystaw Marszat posiadat 154.130 akcji stanowiacych 6,95% akcji w kapitale zaktadowym i 6,95% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

4. Michat Drozdowski posiadat 120.630 akcji stanowiacych 5,44% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych
5,44 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

5. Spotka Moonlex Holdings Limited nie posiadata zadnych akcji Spotki Dominujacej

tacznie Strony Porozumienia posiadaty 735.152 akcji stanowiacych 33,16% akcji w kapitale zaktadowym oraz
dajacych 33,16% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

W dniu 2 pazdziernika 2015 r. Spotka Dominujaca otrzymata zawiadomienie o operacjach dokonanych na
akcjach Spotki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu Spotki Dominujacej oraz Moonlex Holdings Limited.

1. Bartosz Brzostek przeniost, na podstawie umowy cywilnoprawnej (aportowej), wtasnos¢ 40.000 akcji
Spotki Dominujacej stanowiacych 1,80% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 1,80% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej na rzecz Moonlex Holdings Limited w zamian
za objecie udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Moonlex Holdings Limited. Po
przeprowadzeniu powyzszej operacji Bartosz Brzostek posiada bezposrednio 218.696 akcji
stanowiacych 9,86% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 9,86% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

2. Grzegorz Miechowski przeniost, na podstawie umowy cywilnoprawnej (aportowej), wtasnos¢ 32.000
akcji Spotki Dominujacej stanowiacych 1,44% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 1,44% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej na rzecz Moonlex Holdings Limited w
zamian za objecie udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Moonlex Holdings Limited. Po
przeprowadzeniu powyzszej operacji Grzegorz Miechowski posiada bezposrednio 169.696 akcji
stanowiacych 7,65% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 7,65% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

3. Przemystaw Marszat przenidst, na podstawie umowy cywilnoprawnej (aportowej), wtasnos¢ 27.000
akcji Spotki Dominujacej stanowiacych 1,22% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 1,22% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na rzecz spotki prawa cypryjskiego Moonlex Holdings
Limited w zamian za objecie udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Moonlex Holdings
Limited. Po przeprowadzeniu powyzszej operacji Przemystaw Marszat posiada bezposrednio 127.130
akcji stanowiacych 5,73% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 5,73% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

4. Michat Drozdowski przeniost, na podstawie umowy cywilnoprawnej (aportowej), wtasnos¢ 20.000 akcji
Spotki Dominujacej stanowiacych 0,90% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 0,90% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki na rzecz spétki prawa cypryjskiego Moonlex Holdings
Limited w zamian za objecie udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Moonlex Holdings
Limited. Po przeprowadzeniu powyzszej operacji Michat Drozdowski posiada bezposrednio 100.630
akcji stanowiacych 4,54% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 4,54% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

5. Spotka Moonlex Holdings Limited objeta, na podstawie czterech umoéw cywilnoprawnych (aportowych)
zawartych z: Bartoszem Brzostkiem, Grzegorzem Miechowskim, Przemystawem Marszatem i Michatem
Drozdowski, tacznie 119 tys. akcji Spotki Dominujacej stanowiacych 5,37% akcji w kapitale zaktadowym
oraz dajacych 5,37% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

Strony Porozumienia przed przeprowadzeniem powyzszych operacji posiadaty tacznie 735.152 akcji Spotki
Dominujacej stanowiacych 33.16% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 33,16% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej. Po przeprowadzeniu powyzszych operacji ich taczny udziat w
kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej nie zmienit sie.
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W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Spotka Dominujaca otrzymata zawiadomienia dotyczace transakcji dokonanych na
akcjach Spotki Dominujacej przez spotke Moonlex Holdings Limited. Zgodnie z zawiadomieniem, Moonlex
Holdings Limited zbyta w dniu 1 pazdziernika 2015 roku, w drodze transakcji pozasesyjnej, pakietowej, 107.000
tys. akcji Spotki Dominujacej po cenie 61 PLN za sztuke stanowiacych 4,83% akcji w kapitale zaktadowym oraz
dajacych 4,83% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Dominujacej. Ponadto, w dniu 2
pazdziernika 2015 r. Moonlex Holdings Limited, zbyta, w drodze transakcji pozasesyjnej, pakietowej, 12.000
tys. akcji Spotki Dominujacej po cenie 61 PLN za sztuke stanowiacych 0,54% akcji w kapitale zaktadowym oraz
dajacych 0,54% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

Po przeprowadzeniu powyzszych transakcji Moonlex Holdings Limited nie posiada zadnych akcji Spotki
Dominujacej.

Po przeprowadzeniu powyzszych transakcji Strony Porozumienia Akcjonariuszy posiadaja tacznie 616.152 akcji
Spotki Dominujacej stanowiacych 27,79% akcji w kapitale zaktadowym oraz dajacych 27,79% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

W dniu 9 pazdziernika Spotka Dominujaca otrzymata zawiadomienie ze: Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek,
Przemystaw Marszat i Michat Drozdowski, czyli Kluczowi Akcjonariusze Spotki, bedacy jednoczesnie Cztonkami
Zarzadu Spotki, zobowiazali sie do ograniczenia zbywania posiadanych akcji Spotki (umowa lock-up) przez okres
szesciu miesiecy kalendarzowych, liczac od dnia 5 pazdziernika 2015 r.

W dniu 30 wrzesnia Martin Balawajder, Przewodniczacy i Cztonek Rady Nadzorczej Spotki poinformowat Spotke o
rezygnacji, z dniem 1 pazdziernika, z zajmowanego stanowiska w zwiazku z objeciem, z dniem 1 pazdziernika,
stanowiska Dyrektora Finansowego 11 bit studios. 22 pazdziernika Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki wybrali
do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Jacka Czykiela. Kadencja Pana Jacka Czykiela jako Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki mija 20 czerwca 2016 r.

W dniu 20 pazdziernika Zarzad Spotki Dominujacej podjat decyzje o rozwiazaniu rezerwy utworzonej w zwiazku
Z rezygnacja z kontynuowania projektu ,,Opracowanie multiplatformowej platformy produkcji gier MMO free-
2play” realizowanego w ramach programu "INNOTECH" (dalej ,INNOTECH”) w Sciezce programowej HI-TECH. O
rezygnacji z kontynuowania ww. projektu Spotka informowata w raporcie biezacym EBI nr. 15/2015 z dnia 20
lipca 2015 r. Konsekwencja tej decyzji byto utworzenie rezerwy w wysokosci 391,5 tys. zt, ktora obciazyta
wyniki finansowe Spétki za Il kwartat 2015 r. Rozwiazanie rezerwy bedzie miato pozytywny wptyw na wynik
finansowy Spotki i znalazto odzwierciedlenie w sprawozdaniu finansowym Spotki za 1l kwartat 2015 r.

W dniu 11 listopada 2015 r., miata miejsce premiera gry ,This War of Mine” (,,TWoM”) w wersjach na
urzadzenia mobilne (smartfony) z systemami operacyjnymi iOS i Android. Gra jest dostepna w dystrybucji
elektronicznej na platformach App Store, Google Play oraz gamesrepublic.com (DRM-Free w wersji na
Androida).

25. Postepowanie toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Jednostki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej nie tocza sie przed sadami ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub
jednostki zaleznej, ktorych taczna wartosc¢ stanowi 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej lub takich,
ktdre w istotny i przewidywalny sposob moga mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy w przysztosci,

26. Oswiadczenie zarzadu dotyczace informacji zawartych w niniejszym raporcie

Zarzad 11 bit studios S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione Skrocone Srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej 11 bit studios S.A. za Il kwartat 2015 roku,
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spotke oraz, ze informacje dotyczace dziatalnosci
Spotki w okresie objetym raportem przedstawiaja prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji 11 bit
studios S.A.

27. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone do udostepnienia
przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 16 listopada 2015 roku.
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20.7. Polityka dywidendy

W okresie objetym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym (tj. w latach obrotowych 2013 oraz 2014)
Emitent nie wyptacat dywidendy, a catos¢ zysku netto osiggnietego w tym okresie przez Emitenta byta
przeznaczana na zwiekszenie kapitatu zapasowego Emitenta.

W dniu 27 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 12/06/2014, na
podstawie ktdrej zysk netto za rok obrotowy 2013, wynoszacy 1.008.366,65 PLN zostat przeznaczony na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Emitenta.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 6/06/2015, na
podstawie ktérej zysk netto za rok obrotowy 2014 wynoszacy 9.235.663,36 PLN zostat przeznaczony na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zasady polityki Zarzadu Emitenta co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat obrotowych

Zasady polityki Zarzadu Emitenta co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat obrotowych nie
zostaly jeszcze ustalone, z zastrzezeniem ponizszego:

Zarzad planuje rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku w najblizszych trzech latach
obrotowych w pierwszej kolejnosci na realizacje celéw rozwojowych Grupy Emitenta. Skierowanie przez Zarzad
do Walnego Zgromadzenia wniosku w sprawie wyptaty dywidendy bedzie uzaleznione od poziomu
generowanych nadwyzek finansowych oraz przewidywanych wydatkow inwestycyjnych.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest
Walne Zgromadzenie Emitenta. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére moze podja¢ uchwate o
wyptacie dywidendy, powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz
rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powinno
odbywac sie do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna
wskazywacé date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako
,dzien dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzief powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut
Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 k.s.h. dywidende wyptaca
sie w dniu okres$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okres$lonym przez Rade Nadzorcza.

Sposob ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane beda w trybie raportow biezgcych.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
Osoby, na ktdérych rachunkach w dniu dywidendy bedga zapisane Akcje.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje
niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spoétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek
publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 i 4 k.s.h. w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy uchwata
powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
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Nadzorczg. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW dziern dywidendy moze byé wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z § 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Oddziat 4 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP,
Emitent jest obowigzany niezwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy,
wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty
dywidendy. Ponadto § 106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek
poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy
moze przypadac¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy réwniez
uwzglednié¢, iz zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu termindw wyfacza sie dni uznane za wolne od
pracy na podstawie wtasciwych przepisdw oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2, przy czym tryb obliczania
terminéw nie dotyczy optat uiszczanych na rzecz KDPW.

20.8. Postepowania sgdowe i arbitrazowe

W stosunku do Emitenta i jego spotki zaleznej nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie sgdowe lub egzekucyjne,
ani tez postepowanie upadtosciowe, naprawcze ani uktadowe, jak réwniez nie zostat ztozony jakikolwiek
whiosek o wszczecie jakiegokolwiek postepowania w trybie ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Na Date Prospektu nie tocza sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed
organami rzgdowymi ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé Emitenta lub jego grupy kapitatowej.

Na Date Prospektu nie istniejg podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysztosci.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, do Daty Prospektu, miaty miejsce premiery
nowych gier Emitenta, ktére miaty istotny wptyw na jego sytuacje finansowa. W 2013 roku na rynek trafita gra
Anomaly 2 (na rdézne platformy sprzetowe, w tym komputery stacjonarne i urzagdzenia mobilne). Spotka zaczeta
tez rozwija¢ kompetencje wydawnicze. Nowa dziatalno$¢ powinna mie¢ w kolejnych okresach coraz wieksze
znaczenie dla wynikéw Emitenta. W ramach nowej dziatalnosci, w marcu 2014 roku, Emitent uruchomit dziat 11
bit launchpad, ktéry zajmuje sie wydawaniem gier innych producentéw. Spacecom, pierwszy tytut wydany w
ramach 11 bit launchpad, miat premiere we wrzesniu 2014 roku. W kwietniu 2014 roku Games Republic
Limited, spotka zalezna Emitenta, uruchomita platforme internetowg gamesrepublic.com, ktéra sprzedaje gry w
postaci cyfrowej przez Internet. Na koniec sierpnia 2015 roku gamesrepublic.com miat w ofercie ponad 1.100
tytutdw a liczna zarejestrowanych uzytkownikéw wynosita prawie 600 tys.

W kwietniu 2014 roku miata miejsce premiera Anomaly Defenders, czyli tytutu wienczacego serie Anomaly. W
listopadzie 2014 roku na rynku zadebiutowata gra This War of Mine, najwazniejszy tytut w historii Emitenta.
Spotkat sie z bardzo pozytywnym odbiorem rynku co skutkowato wysoka sprzedaza. Dzieki temu w 2014 roku
Emitent zwiekszyt sprzedaz do 15,8 min zt (z 4,3 mIn zt w 2013 roku). Zysk netto siegnat 9,2 min zt wobec 0,9
min zt rok wczesniej.

W czerwcu 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o uruchomieniu programu
motywacyjnego w Spotce. Objete nim osoby bedg mogty objaé, pod warunkiem realizacji przez Spétke w latach
2014-2016 okreslonych celéw biznesowych, tgcznie nie wiecej niz 100 tys. warrantow serii A zamiennych na
taka sama ilos¢ akcji serii F. Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona na 8,59 zt za sztuke. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta zdecydowato ponadto o przeznaczeniu catego zysku netto za 2014 roku na kapitat
zapasowy. Podjeto tez uchwate o ubieganiu sie Spo6tki o zmiane rynku notowan na GPW z NewConnect.
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Réwniez w 2014 roku Emitent rozpoczat prace nad produkcjg This War of Mine na urzgdzenia mobilne (tablety).
Produkt miat premiere 15 lipca 2015 roku Rownolegle trwaty tez prace nad grg This War of Mine w wersji na
konsole Xbox One i PlayStation 4 (premiera rynkowa odbedzie sie 29 stycznia 2016 r.) oraz nad gra o roboczym
tytule Industrial, ktorej premiera planowana jest na 2016 roku. Premiery obu tytutdw mogg miec znaczacy
wptyw na wyniki finansowe Spoétki w kolejnych okresach.

W dniu 20 pazdziernika 2015 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozwigzaniu rezerwy w kwocie 391,5 tys.
PLN utworzonej w zwigzku z rezygnacja z kontynuowania projektu realizowanego w ramach programu
"Innotech”. W ocenie Zarzadu aktywa (rozwigzania technologiczne) powstate w wyniku realizacji projektu
zostang wykorzystane do innych przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta w ramach prowadzonej
dziatalnosci, w tym do produkcji gier komputerowych. Rozwigzanie rezerwy bedzie miato pozytywny wptyw na
wynik finansowy Emitenta i znajdzie odzwierciedlenie w sprawozdaniu finansowym Spétki za Il kwartat 2015
roku.

21 INFORMACIE DODATKOWE

21.1  Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w
Historycznych Informacjach Finansowych (tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku) wynosi 221.719,90 zt. Do Daty
Prospektu wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie ulegta zmianie.

Na Date Prospektu wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta sg w petni optacone.

2.217.199 akcji Emitenta jest notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - tj. 1.000.000 akcji serii A, 494.200 akc;ji serii B, 376.561
akcji serii C, 40.938 akcji serii D oraz 305.500 akcji serii E.

W okresie objetym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie miata miejsca sytuacja, w ktérej ponad
10% kapitatu zaktadowego zostato optacone w postaci aktywow innych niz gotéwka.
21.1.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu

Kapitat zaktadowy Emitenta wedtug stanu na Date Prospektu wynosi 221.719,90 zt i dzieli sie na:
-1.000.000 akcji na okaziciela serii A,

- 494.200 akcji na okaziciela serii B,

- 376.561 akcji na okaziciela serii C,

- 40.938 akcji na okaziciela serii D,

- 305.500 akcji na okaziciela serii E.

21.1.2. Akcje, ktére nie reprezentujg kapitatu

Emitent nie wyemitowat Akcji nie reprezentujacych kapitatu.

21.1.3. Akcje posiadane przez Emitenta, w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne
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Akcje Emitenta nie znajdujg sie w posiadaniu innych oséb dziatajgcych w jego imieniu ani tez w posiadaniu
podmiotéw zaleznych Emitenta.

21.1.4. Zamienne papiery wartosciowe, wymienne papiery wartosciowe Ilub papiery wartosciowe

z warrantami

Uchwatg nr 05/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2014 roku ustanowiono
program motywacyjny skierowany do pracownikéw, wspétpracownikéw i cztonkéw Zarzadu Emitenta. Program
realizowany bedzie w latach 2014-2016.

Celem realizacji programu motywacyjnego jest wypracowanie dtugofalowego mechanizmu nakierowanego na
motywowanie pracownikow i wspotpracownikéw o istotnym znaczeniu dla Emitenta oraz cztonkéw Zarzadu
Emitenta, do dziatan zapewniajgcych diugotrwaty wzrost wartosci Emitenta oraz jej rozwdj, jak tez
zapewniajacy stabilizacje zawodowa wyzej wskazanych oséb w ramach struktury zawodowej Emitenta, a takze
realizacje przez Emitenta zatozonych celéw gospodarczych i optymalizacje jej wynikéw finansowych.

W celu realizacji programu motywacyjnego, Emitent wyemituje 100.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. tagczna wartos¢ nominalna
akcji serii F nie przekroczy 10.000,00 zt. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akc;ji serii F.

Warranty subskrypcyjne sg papierami wartosciowymi imiennymi oraz zostang wyemitowane w formie
materialne;j.

Warranty moga by¢ zbywane wytgcznie za zgoda Rady Nadzorczej oraz podlegaja dziedziczeniu.

W celu realizacji programu motywacyjnego, Walne Zgromadzenie Emitenta dokonato warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 10.000,00 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
liczbie nie przekraczajgcej 100.000 sztuk.

Osoby uprawnione, ktdre nabedg prawo do objecia akcji Emitenta serii F bedg mogty je realizowaé do dnia 30
czerwca 2020 roku.

Uchwatg nr 10/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2014 roku okreslono ogdlne
cele w okresie trwania programu motywacyjnego:

1. Skonsolidowane przychody i dochéd brutto facznie w latach 2014 — 2016 dla Grupy Emitenta powinien
wyniesé:
a) przychody facznie w latach 2014-2016 w wysokosci 63.153.000,00 zt;
b) zysk brutto tgcznie w latach 2014-2016 w wysokosci 7.835.000,00 zt.
2. Przychody i dochdd brutto tgcznie w latach 2014-2016 dla sp6tki Games Republic Limited:
a) przychody facznie w latach 2014-2016 w wysokosci 41.118.000,00 zt;
b) zysk brutto tacznie w latach 2014-2016 w wysokosci 2.521.000,00 zt.
3. Przychody i dochdd brutto tgcznie w talach 2014-2016 dla dziatu wydawniczego 11 bit launchpad:
a) przychody tacznie w latach 2014-2016 w wysokosci 21.790.000,00 zi;
b) zysk brutto tacznie w latach 2014-2016 w wysokosci 8.586.000,00 zt.

Realizacja zatozonych celéw programu motywacyjnego zostanie zweryfikowana ostatecznie przez Rade
Nadzorczg nie pdzniej niz do 30 kwietnia w roku nastepujgcym po roku zakonczeniu programu. Po dokonaniu
weryfikacji, Rada Nadzorcza sporzadzi liste uprawnionych uczestnikow programu do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A, ze wskazaniem liczby warrantéw przeznaczonej dla danego uczestnika.

W terminie do dnia 30 czerwca roku nastepujacego po roku zakonczeniu programu, Walne Zgromadzenie na
wniosek Rady Nadzorczej, podejmie uchwate o przyznaniu okreslonej liczby warrantéw, uczestnikom
okreslonym we wniosku Rady Nadzorczej.

Kazdy z uczestnikdw programu, po spetnieniu warunkdéw, bedzie miat prawo nabycia akcji serii F po cenie
réwnej Sredniej cenie akcji Emitenta w Il kwartale 2013 roku, pomniejszonej o 5%.

Emitent nie emitowat zamiennych papieréw wartosciowych lub wymiennych papieréw wartosciowych.
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21.1.5. Prawa nabycia lub zobowigzania co do kapitatu docelowego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych kapitatu docelowego (autoryzowanego).
Statut Emitenta nie zawiera réwniez zobowigzania do podwyzszania kapitatu zakladowego Emitenta.

21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek informacje o kapitale dowolnego cztonka Grupy Emitenta, ktéry jest
przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on
przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego

Emitent zostat utworzony, jako spétka akcyjna z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt, ktéry dzielit
sie na 1.000.000 akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Emitent zarejestrowany w sadzie
rejestrowym w dniu 10 marca 2010 roku (WA.XIII NS-REJ.KRS/5470/10/7).

Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2010 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty
100.000,00 zt do kwoty 149.420,00 zt, tj. o kwote 49.420,00 zt, w drodze emisji 494.200 akcji imiennych serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna kazdej akcji serii B wynosita 1,38 zt. Akcje serii B zostaty
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B zostato zarejestrowane postanowieniem sadu
rejestrowego z dnia 4 sierpnia 2010 roku (WA.XIII NS-REJ.KRS/20301/10/719).

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, kapitat zaktadowy
Emitenta wynosit 149.420,00 zt i dzielit sie na 1.494.200 akcji, w tym:

- 1.000.000 akcji imiennych serii A;
- 494.200 akcji imiennych serii B.

Uchwatg Zarzadu z dnia 19 sierpnia 2010 roku dokonano zmiany akcji zwyktych imiennych serii A i B na akcje na
okaziciela. Jednoczesnie uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 19 sierpnia 2010 roku dokonano zmiany
Statutu Emitenta przyjmujac, ze kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 149.420,00 zt i dzielit sie na 1.494.200
akcji, w tym:

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A;
- 494.200 akcji na okaziciela serii B.

Zmiana Statutu zarejestrowana zostata postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 30 listopada 2010 roku
(WA.XIII NS-REJ.KRS/38967/10/232).

Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19 sierpnia 2010 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta z
kwoty 149.420,00 zt do kwoty 187.076,10 zi, tj. o kwote 37.656,10 zt, w drodze emisji 376.561 Akcji serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna kazdej akcji serii C wynosita 1,92 zt. Akcje serii C zostaty
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C zostato zarejestrowane postanowieniem sgdu
rejestrowego z dnia 30 listopada 2010 roku (WA.XIII NS-REJ.KRS/38967/10/232).

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C, kapitat zaktadowy
Emitenta wynosit 187.076,10 zt i dzielit sie na 1.870.761 akcji, w tym:

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A;
- 494.200 akcji na okaziciela serii B,

- 376.561 akcji na okaziciela serii C.

193




Czesé Il Dokument Rejestracyjny

Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2011 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta z
kwoty 187.076,10 zt do kwoty 191.169,90 zt, tj. o kwote 4.093,80 zt, w drodze emisji 40.938 Akcji serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna kazdej akcji serii D wynosita 9,00 zt. Akcje serii D zostaty
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D zostato zarejestrowane postanowieniem sadu
rejestrowego z dnia 26 stycznia 2012 roku (WA.XIIl NS-REJ.KRS/1672/12/733).

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D, kapitat zaktadowy
Emitenta wynosit 191.169,90 zt i dzielit sie na 1.911.699 akcji, w tym:

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A;
- 494.200 akcji na okaziciela serii B,

- 376.561 akcji na okaziciela serii C,

- 40.938 akcji na okaziciela serii D.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2012 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta z
kwoty 191.169,90 zt do kwoty 221.719,90 zt, tj. o kwote 30.550,00 zt, w drodze emisji 305.500 Akcji serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna kazdej akcji serii E wynosita 9,00 zt. Akcje serii E zostaty
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E zostato zarejestrowane postanowieniem sgdu
rejestrowego z dnia 26 wrzesnia 2012 roku (WA.XIII NS-REJ.KRS/42594/12/175).

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E, kapitat zaktadowy
Emitenta wynosit 221.719,90 zt i dzielit sie na 2.217.199 akcji, w tym:

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A;

- 494.200 akcji na okaziciela serii B,

- 376.561 akcji na okaziciela serii C,

- 40.938 akcji na okaziciela serii D,

- 305.500 akcji na okaziciela serii E.

Na Date Prospektu, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 221.719,90 zt i dzieli sie na 2.217.199 akcji, w tym:
- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A;

- 494.200 akcji na okaziciela serii B,

- 376.561 akcji na okaziciela serii C,

- 40.938 akcji na okaziciela serii D,

- 305.500 akcji na okaziciela serii E.

21.2  Statut Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie Spotki, w ktorym sg
okreslone

11 bit studios S.A. jest deweloperem wieloplatformowych gier wideo (dziatalno$¢ zwigzana z
oprogramowaniem). Podstawowym obszarem kompetencji Spotki jest tworzenie gier wideo, tj. proces
opracowywania produktu od etapu stworzenia koncepcji az do wersji gotowej do sprzedazy. Spotka oferuje gry
wideo na wiele platform sprzetowych, w tym na komputery PC i Mac, stacjonarne oraz mobilne konsole gier
wideo, smartfony i tablety. Koicowym odbiorcg produktow Spétki sg gracze korzystajagcy z powyzszych
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platform sprzetowych. Sprzedaz produktéw Spétki odbywa sie niemal w 100% w dystrybucji cyfrowej, w tym
przez platforme gamesrepublic.com, bedacg wtasnoscig Emitenta.

Szczegotowo przedmiot dziatalnosci Emitenta zostat opisany w § 3 Statutu Emitenta.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulamindw Emitenta dotyczace cztonkéw organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad Emitenta sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu kazdorazowo
okresla Rada Nadzorcza. Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na okres wspdlnej kadencji
wynoszacej trzy lata. Na Date Prospektu w sktad Zarzgdu wchodzi czterech cztonkéw.

Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ zawieszeni w czynnosciach lub odwotani przed uptywem kadencji w drodze
uchwaty Rady Nadzorczej. Utrata funkcji cztonkowskiej nastepuje rédwniez przez zrzeczenie sie mandatu
lub utrate zdolnosci do czynnosci prawnych oraz w razie smierci cztonka Zarzadu.

Do Zarzadu mogg by¢ powotane osoby sposrdéd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

Mandat cztonka Zarzagdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze delegowac swego przedstawiciela do wykonywania funkcji cztonka Zarzagdu na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogacych sprawowac swych czynnosci.

Wygasdniecie mandatu wskutek uptywu kadencji nie ogranicza mozliwosci ponownego powotania do petnienia
funkcji cztonka Zarzadu.

Zarzad jest organem zarzgdzajacym Emitenta. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad jest odpowiedzialny za budowanie,
wdrazanie i realizacje strategii Spotki oraz okresla cele jej dziatania. Zarzad ma obowigzek prowadzi¢ sprawy
Emitenta z najwyzszg starannoscig wymagang w obrocie gospodarczym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, z powszechnie przyjetymi zwyczajami, przestrzegajgc postanowien Statutu i uchwat Walnego
Zgromadzenia oraz Rady Nadzorcze;j.

Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki uprawnieni sa: dziatajgcy facznie dwaj cztonkowie Zarzadu, albo jeden cztonek Zarzadu dziatajacy
tacznie z prokurentem.

Uchwaty Zarzadu wymagajg czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym w razie rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Spoétki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani uczestniczy¢
w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik albo cztonek organdéw. Zgode na zajmowanie sie interesami
konkurencyjnymi lub na uczestniczenie w spétce konkurencyjnej przez cztonka Zarzadu wyraza w formie
uchwaty Rada Nadzorcza.

W razie sprzecznosci intereséw Spotki z interesami cztonka Zarzadu, jego wspotmationka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktdrymi jest powigzany osobiscie w taki sposdb, ze mogtoby
to wywota¢ uzasadniong watpliwos¢ co do bezstronnosci, cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od
rozstrzygania takich spraw i moze zgdac zaznaczenia tego w protokole. W przypadku uzyskania informacji
o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spétki,
cztonek Zarzadu powinien przedstawic¢ Zarzadowi bezzwtocznie takg informacje w celu rozwazenia mozliwosci
jej wykorzystania przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie
trzeciej moze nastgpic tylko za zgodg Zarzadu i jedynie wdéwczas, gdy nie narusza to interesu Spoétki.
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Cztonkowie Zarzadu powinni informowa¢ Rade Nadzorczg o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petnionag
funkcja lub o mozliwosci jego powstania.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspdlng kadencje. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Na Date Prospektu w sktad Rady
Nadzorczej wchodzi czterech cztonkéw. Rada Nadzorcza w sktadzie 5 osobowym wykonuje réwniez zadania
komitetu audytu, co szczegdétowo zostato przedstawione w punkcie 16.3 Prospektu.

Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec ztozenia przez niego rezygnacji, pozostali cztonkowie
tego organu mogg w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do
czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia
uptywu kadencji jego poprzednika.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z chwilg odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani do Rady Nadzorczej nastepnych kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg by¢ rowniez odwotani przez Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej raz na kwartat. Na posiedzeniach Rady powinny by¢
rozpatrywane tylko sprawy objete porzadkiem obrad. Powziecie uchwaty w sprawach nie objetych porzadkiem
obrad jest niedopuszczalne, chyba ze w posiedzeniu uczestniczg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden
z cztonkdw nie wnosi sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich jej cztonkdéw oraz
obecnos¢ na posiedzeniu przynajmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosow cztonkdw uczestniczacych w posiedzeniu, a w przypadku réwnego podziatu gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym, z zastrzezeniem art. 388 § 4 k.s.h. Cztonkowie
Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos na piSmie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢é spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac pozostatych cztonkdw i powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw.

Z kazdego posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadzony jest protokdt, ktérego integralng czes¢ stanowia uchwaty
podjete na posiedzeniu.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich obszarach jej funkcjonowania.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnosci kolegialnie, moze jednak delegowac¢ swoich cztonkéw do
samodzielnego lub zespotowego wykonywania okreslonych czynnosci nadzorczych.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
— Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;
—  Wskazanie Prezesa Zarzadu;
— Okreslanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;
—  Wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Emitenta;
— Udzielenie zgody na utworzenie oddziatu, przedstawicielstwa lub innych jednostek organizacyjnych;

— Udzielenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, a takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym;

— Udzielenie zgody na zaciggniecie zobowigzania, w tym kredytu lub pozyczki, w wysokosci
przekraczajgcej wartos¢ aktywoéw Emitenta.
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Na dzien 17 grudnia 2015 r. Emitent dokonat zwotania Walnego Zgromadzenia z punktem porzadku obrad
obejmujgcym zmiany w Statucie Emitenta — w przypadku podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, do
kompetencji Rady Nadzorczej bedzie nalezato powotywanie przewodniczagcego Rady Nadzorczej (dotychczas
kompetencja Walnego Zgromadzenia Emitenta).

Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do wglagdu we wszystkie
dokumenty Spétki oraz zgdania wyjasnien od wszystkich jej pracownikéw.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu.

21.2.3. Opis praw, przywilejéw i ograniczen powigzanych z kazdym rodzajem akcji Emitenta

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy
skorzystac z porady oséb lub podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
k.s.h.). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejéow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy wyznaczonym przez Walne Zgromadzenie na dzied powziecia uchwaty o podziale zysku albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 k.s.h.). Dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 k.s.h.). Ustalajac dzien
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie (lub Rada Nadzorcza — jezeli termin wyptaty
dywidendy ustala Rada Nadzorcza) powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wypfaty poprzez formularz zgtoszeniowy przez dedykowang strone
internetowa Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych. Dzied wyptaty moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw
wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.
Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci Srodkéw pienieznych, ktére powinny zostac przekazane
uczestnikowi w zwigzku z wypfatg dywidendy, taczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb
prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem
uczestnika, liczbe podatnikéw podatku dochodowego od osdéb prawnych, ktérym przystuguje prawo do
dywidendy.

Zgodnie z trescig § 112 ust. 1 ,Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW” w dniu wyptaty dywidendy Emitent
obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy do godz.
11.30.

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
gietdowego obowigzani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw
z papieréw wartosciowych, juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz
uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wptyw na organizacje i sposob
przeprowadzania transakcji gietdowych.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale

197




Czesé Il Dokument Rejestracyjny

Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza
(art. 348 § 4 k.s.h.). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze
nabywajg roszczenie o wypfate dywidendy. Stosownie do zasady 6 rozdziatu IV Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy s3g ustalane w taki
sposob, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
Dni Roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i
podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktéorym wygasa prawo
do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Polski, uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng jak i prawna), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze
umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby
lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng lub z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego
osobg fizyczng stanowi inaczej.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wtasciwej stawki) pobierany jest przez spodtke
wyptacajgcg dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, a nastepnie
przekazywany przez nig na rachunek witasciwego urzedu skarbowego. Spétka jako ptatnik tego podatku jest
zobowigzana przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje o pobranym podatku oraz przygotowac informacje o
dokonanych wyptatach i pobranym podatku, ktérg to informacje przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi
skarbowemu.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby (zarzadu) lub zamieszkania zagranicznego akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od
tego akcjonariusza zaswiadczeniem (tzw. certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej. Co do zasady, obowigzek dostarczenia certyfikatu spoétce wyptacajgcej dywidende lub inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje
przychody ze zrddet potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu
przez ptatnika, czy ma prawo zastosowal stawke (bgdZz zwolnienie) ustalong we wtasciwej umowie
miedzynarodowej czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od osdb
prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mégt zadac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny byc¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 k.s.h.). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zgodnie z trescig § 5 ust. 2 Statutu Emitenta, Zarzad za zgodg Emitenta moze podjg¢ uchwate w przedmiocie
wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod
warunkiem, ze Emitent posiada Srodki wystarczajgce na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) —
przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 k.s.h.. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
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prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w
catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo
poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

3) Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

4) Prawo do zbywania posiadanych Akcji. Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

5) Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 k.s.h.).

6) Prawo do umorzenia akcji — Zgodnie z § 4 ust. 4 Statutu Emitenta akcje Emitenta mogg by¢ umarzane. Akcja
moze by¢ umorzona za zgodga akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Emitenta (umorzenie dobrowolne).
Szczegotowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. W zamian
za akcje umorzone, Emitent moze wystawic Swiadectwa uzytkowe.

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spétki
Z Akcjami Spotki zwigzane sg nastepujace prawa korporacyjne:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.), przy czym prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej
majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) (art. 406! k.s.h.), ktdére zwrécity sie do podmiotu
prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych z zagdaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 k.s.h.). Kazdej Akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 k.s.h.).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie pdiniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spo6tki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréow wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

— firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
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— liczbe akgji,

—rodzaj i kod akcji,

— firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktora wyemitowata akcje,
— wartos$¢ nominalng akgji,

—imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akji,

— siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

— cel wystawienia zaswiadczenia,

— date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

— podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 340 § 3 k.s.h. w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Akcje nie podlegajg zamianie na akcje imienne (§ 11 ust. 2 Statutu
Emitenta).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa
ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 k.s.h.
akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej
posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow
do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spoétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu,
przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki publicznej.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzagdku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw
przyznane Akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §
1k.s.h.).

Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzagdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jednag
dwudziesta kapitatu zaktadowego Spoétki (art. 400 § 1 k.s.h.). Zadanie takie, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi
na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi nie zostanie zwofane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 k.s.h.).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 §
1 k.s.h.). Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad (art. 401 § 1 k.s.h.).

3) Prawo do ztozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku
0 _umieszczenie okreSlonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 k.s.h.).
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4) Prawo do zgtaszania Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej projektéw
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, przyznane akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 4 k.s.h.).

5) Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektédw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad.

6) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422427 k.s.h..

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
— zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organéw,

— akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu —
wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

— akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

— akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sp6tki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

7) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigty czes¢ kapitatu zaktadowego wybdér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

8) Prawo do 7adania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreSlonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze
mogg w tym celu zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie
podejmie uchwaty zgodnej z trescig whniosku albo podejmie takq uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty.

9) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 k.s.h., podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spaétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji (art. 429 k.s.h.).

10)Prawo do zamiany akcji Emitenta Art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych przewiduje, ze zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa
lub statut nie stanowi inaczej. Prospekt Emitenta nie zawiera ograniczen w tym zakresie. Zgodnie z trescig art. 5
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym nie majg formy dokumentu (dematerializacja).
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11)Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami  finansowymi, przystugujgce akcjonariuszowi spoétki  publicznej, posiadajgcemu  akcje
zdematerializowane oraz prawo tego akcjonariusza do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 k.s.h.).

12)Prawo do Zzgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 k.s.h.).

13)Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz
moze réwniez zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczng, podajgc adres, na
ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 k.s.h.).

14)Prawo do 7adania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

15)Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje ztozong z co najmniej trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 k.s.h.).

16)Prawo _do przeglagdania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 2 k.s.h.).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwata i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dofaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotéw (421 § 2 k.s.h.).

17) Prawo _do whniesienia_pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 k.s.h., jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w
ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

18)Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku pofaczenia spodtek), w art. 540 § 1 k.s.h.
(w przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

19)Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 k.s.h.).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktorej
nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen,
wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe
wraz z datg wpisu.

20) Prawo 73dania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w_stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreSlonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac
rowniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumier z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 6 k.s.h.).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktére majg
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdétek Handlowych spotka moze wydaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach,
a takze przyznaé indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktore wygasajg najpdzniej
z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spoéfki.
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Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny pozosta¢ imienne. Uprzywilejowanie moze
dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majgtku w przypadku likwidacji spétki. W
przypadku uprzywilejowania w zakresie prawa gtosu jednej akcji nie mozna przyzna¢ wiecej niz dwa gtosy i w
przypadku zmiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom,
uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac uprawnionemu
dywidende, ktéra przewyzisza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych) i nie korzystaja one z pierwszenstwa
zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanych w zakresie
dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji
niemej, ktdremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyznac
prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat
obrotowych.

Przyznanie szczegdélnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych Swiadczen na rzecz spétki,
uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu szczegblne
uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktdrym wnidst w petni swdj
wktfad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkdw zarzgdu, rady nadzorczej
lub prawa do otrzymywania oznaczonych Swiadczern od spoétki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna
uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien
przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu
i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg
odpowiednich postanowien statutu. Wprowadzenie ktoregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagatoby
zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 k.s.h. zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu
do rejestru. Ponadto uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio
oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji, lub
odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualne dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia
uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata
dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscig % gtosdw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu
zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 k.s.h., wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 § 3
k.s.h.). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu.
Zmiana statutu niedotyczaca podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sgdu
rejestrowego w terminie trzech miesiecy od dnia jej podjecia.

21.2.5. Opis zasad okreslajgcych sposéb zwotywania dorocznych walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wtgcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Walne zgromadzenie akcjonariuszy moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zasady okreslajgce sposdb zwotywania Walnych Zgromadzen, jak réwniez zasady uczestnictwa w nich okreslajg
stosowne przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych, Statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki i powinno sie ono odby¢ w ciggu 6 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostaé zwotane przez Rade Nadzorcza,
w przypadku, gdy Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie okresSlonym przez Kodeks Spatek
Handlowych.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
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Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw
w spotce moggy zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zostaC zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosic¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy
dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Kazdy z akcjonariuszy
moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Lista podpisana przez Zarzad winna byé wytozona w lokalu Zarzadu
przez 3 Dni Robocze poprzedzajace odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze moga przegladac liste w lokalu
Zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztéw jej sporzadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zadad
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢
wystana. Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Na Walnym Zgromadzeniu, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego, winna by¢ sporzadzona lista
obecnosci, zawierajaca spis uczestnikdw z wymienieniem liczby Akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i
przystugujacych im gtoséw, podpisana przez Przewodniczacego, a nastepnie wytozona podczas obrad Walnego
Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej jedng dziesigtg cze$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje ztozong z co najmniej trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo do wyboru jednego cztonka komisji.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o
ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmniej date, godzine i miejsce Walnego
Zgromadzenia oraz szczegdétowy porzadek obrad, precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia oraz wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczgce
Walnego Zgromadzenia.
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Spoétka publiczna prowadzi witasng strone internetowg i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
zgromadzenia: ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia, informacje o ogdlnej liczbie akcji w spétce i liczbie
gtosow z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg réinych rodzajéow — takie o podziale akcji na
poszczegdlne rodzaje i liczbie glosdw z akcji poszczegdlnych rodzajow, dokumentacje, ktéra ma by¢
przedstawiona walnemu zgromadzeniu, projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat,
uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spoétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia, formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg
korespondencyjng, jezeli nie s3 one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Uchwaty mozina podjgé jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba Zze caty kapitat jest
reprezentowany na walnym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia
uchwaty. Zgodnie z art. 405 k.s.h. walne zgromadzenie akcjonariuszy moze podjg¢ uchwaty takze bez
formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, iz uczestniczgcy w Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze majg liczbe gtosow réwng liczbie posiadanych akcji, z tym, ze w przypadku
przekroczenia przez akcjonariusza 66% ogdlnej liczby gtosow, udziat tego akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw
ulega zmniejszeniu do 66% ogdlnej liczby gtoséw. Prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia Akgcji.
Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych Akgcji.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu wymaga
udokumentowania prawa do dziatania w jego imieniu, w sposdb nalezyty. Przedstawiciel ustawowy osoby
fizycznej powinien przedstawi¢ dokument, z ktérego wynika jego prawo do reprezentowania akcjonariusza.
Przedstawiciel osoby prawnej badz jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej powinien
okazac¢ aktualny odpis z wtasciwego rejestru, wymieniajgcy osoby uprawnione do reprezentowania danego
podmiotu. Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. O udzieleniu petnomocnictwa w postaci
elektronicznej do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i jego odwotaniu akcjonariusz zawiadamia spétke za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres wskazany w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego
wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci
petnomocnictwa. Petnhomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z
akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej, posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym,
moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku.
Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkdw. Akcjonariusz spotki publicznej, posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowac przy
powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spétka. Akcjonariusz spotki
publicznej moze gtosowac jako petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim. W takim przypadku petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na
istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw oraz gtosowaé zgodnie z instrukcjami udzielonymi
przez akcjonariusza.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci —
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci obu oséb, o ktédrych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad.
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Walne Zgromadzenie jest wazne i zdolne do podejmowania uchwat bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na
nim Akcji, o ile Kodeks Spotek Handlowych nie stanowi inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze przepisy Statutu lub
Kodeksu Spétek Handlowych stanowig inaczej.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
whioskami o powotanie lub odwotanie cztonkéw witadz, odwotanie likwidatorow Spétki, badz o pociagniecie ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto gtosowanie tajne zarzadza sie na zgdanie
chocby jednego uczestnika Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu
imiennym.

Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie Spétek Handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia
nalezy w szczegélnosci:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy;
— udzielenie absolutorium cztonkom organdw;

— zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

— wylaczenie catosci lub czesci zysku od podziatu i okreslenie jego przeznaczenia;
— nabywanie udziatéw w innych podmiotach gospodarczych;

— tworzenie i uczestniczenie w tworzeniu innych podmiotéw gospodarczych tak w kraju, jak i poza jego
granicami;

—  wybor cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jej przewodniczacego;

— okreslenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 17 grudnia 2015 r. Emitent dokonat zwotania Walnego Zgromadzenia z punktem porzadku obrad
obejmujgcym zmiany w Statucie Emitenta — w przypadku podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, do
dotychczasowa kompetencja Walnego Zgromadzenia Emitenta w zakresie wyboru przewodniczgcego Rady
Nadzorczej przekazana zostanie Radzie Nadzorczej.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulamindw Emitenta dotyczacych mozliwosci zmiany kontroli nad
Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktore moglyby spowodowaé opdznienie, odroczenie Ilub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulamindw Emitenta, regulujacych progowa wielkosé
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut ani regulaminy Emitenta nie zawierajg postanowien regulujacych progowa wielkos$¢ posiadanych akgji,
po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw natozonych zapisami statutu lub regulaminéw Emitenta, ktérym podlegajg zmiany
kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa

Statut ani regulaminy Emitenta nie okreslajg warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w
sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy kodeksu spétek handlowych.
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22 ISTOTNE UMOWY

Emitent oraz jego spdtka zalezna nie sg stronami istotnych uméw innych niz zawierane w zwykiym toku
dziatalnosci, z zastrzezeniem udzielonych grantéw. Umowy zostaty uznane za znaczace z uwagi na faczng

wysokos¢ pozyskanych przez Emitenta dofinansowan.

Grant Agencji Wykonawczej ds. Edukacji, Kultury i Sektora Audiowizualnego Unii Europejskiej

Emitent otrzymat grant od Agencji Wykonawczej ds. Edukacji, Kultury i Sektora Audiowizualnego Unii
Europejskiej na podstawie decyzji Nr. 2014-2217/001-001-553787-CREA-1-2014-1-PL-MED-DEVVG na rozwdj
technologii wtasnej w zakresie gier video w ramach programu Creative Europe Programme — MEDIA.

Dziatania na ktore zostat przyznany grant powinny rozpoczac sie w dniu 27 marca 2014 roku i zakonczy¢ dnia 26
wrzesnia 2016 roku. Emitent moze zawiesi¢ realizacje dziatan, na ktdre zostat przyznany grant jedynie w
przypadku wystgpienia nadzwyczajnych okolicznosci, w szczegdlnosci sity wyzszej .

Dziatania, na ktére zostat przyznany grant obejmujg wszystkie dziatania poprzedzajace produkcje gier
komputerowych, w tym: nabycie praw, research, pisanie skryptéw, przygotowanie scenoryséw, poszukiwanie i
identyfikacja kluczowej obsady i zespotu, przygotowanie budzetu, okreslenie planu finansowania, poszukiwanie
i identyfikacja partneréw branzowych, ko-producentéw i wspoétfinansujgcych, okreslenie harmonogramu
produkcji oraz pierwotnych planéw marketingowych i strategii sprzedazy. Wszelkie prawa wtasnosci
intelektualnej powstate w zwigzku z ww. dziataniami przystugujg Emitentowi.

Grant zostat przyznany do maksymalnej kwoty 148.731 Euro w formie zwrotu 50% przewidywanych kosztow
dziatan, ktére szacowane sg na tgczng kwote 297.463 Euro. Ostateczna wysokos¢ grantu zostanie ustalona w
oparciu o koszty rzeczywiscie poniesione (dla kategorii kosztow bezposrednich wskazanych w szacowanym
budzecie dziatan) oraz o koszty zadeklarowane na podstawie zryczattowane] stawki 7% uzasadnionych kosztow
(dla kategorii kosztow posrednich). Koszty poniesione przez Emitenta w walucie innej niz Euro powinny by¢
obliczane w oparciu o kurs ustalony przez Komisje Europejskg i opublikowany na jej stronie internetowej
wtasciwy na dzien, w ktdrym przygotowywane jest sprawozdanie finansowe.

Decyzja przewiduje warunki wczesniejszego wygasniecia prawa do grantu.

Grant podlega prawu Unii Europejskiej. Wszelkie sprawy zwigzane z podejmowaniem przez Agencje decyzji
zwigzanych z implementacjg grantu rozstrzygane bedg przez Sad.

Umowa Nr Innotech-K3/HI3/9/226794/NCBR/14 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w
ramach programu ,Innotech” w S$ciezce programowej Hi-Tech pt. ,Opracowanie multiplatformowej
technologii produkcji gier MMO free-2play” zawarta w dniu 16 czerwca 2014 r. przez Emitenta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR)

Przedmiotem Umowy jest wykonanie projektu pt. ,,Opracowanie multiplatformowej technologii produkcji gier
MMO free-2play” dofinansowanego przez NCBiR w ramach Programu ,Innotech”.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 2.684.220,00 PLN. Na podstawie Umowy NCBiR udzielit Emitentowi
dofinansowania na realizacje projektu w wysokosci 1.259.702,00 PLN.

Umowa zostata wykonana i rozliczona.

Umowa o dofinansowanie udzialu w programie promocji o charakterze ogélnym Nr POIG.06.05.02-00-
108/13-00 Projektu ,Promocja 11 bit studios podczas targéw teleinformatycznych CeBIT 2013” w ramach
poddziatania 6.5.2 Wsparcie udziatu przedsiebiorcow w programach promocji, dziatania 6.5 Promocja
polskiej gospodarki, osi priorytetowej, 6 Polska gospodarka na rynku miedzynarodowym Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 zawarta w dniu 17 lutego 2014 r. przez Emitenta z
Ministrem Gospodarki zmieniona aneksem z dnia 03 lutego 2015 r.
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Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez Ministerstwo dofinansowania Projektu ,Program promocji o
charakterze ogdlnym branzy gier wideo w zwigzku z partnerstwem na Targach Game Developers Conference w
San Francisco”.

Catkowity koszt realizacji projektu oraz catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych wynoszg 41.800,00 PLN.
Ministerstwo udzielito Emitentowi dofinansowania w wysokosci 31.350,00 PLN co stanowi 75% wydatkdéw
kwalifikowanych.

Umowa zostata wykonana i rozliczona.

Umowa o dofinansowanie udzialu w programie promocji o charakterze ogélnym Nr POIG.06.05.02-00-
261/13-00 Projektu ,Promocja produktéw 11 bit studios na targach Gamescom w Kolonii” w ramach
poddziatania 6.5.2 Wsparcie udziatu przedsiebiorcow w programach promocji, dziatania 6.5 Promocja
polskiej gospodarki, osi priorytetowej, 6 Polska gospodarka na rynku miedzynarodowym Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 zawarta w dniu 13 czerwca 2014 r. przez Emitenta z
Ministrem Gospodarki

Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez Ministerstwo dofinansowania Projektu ,,Promocja produktéw 11 bit
studios na targach Gamescom w Kolonii”.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 36.285,00 PLN brutto natomiast catkowita kwota wydatkow
kwalifikowanych wynosi 29.500,00 PLN netto. Ministerstwo udzielito Emitentowi dofinansowania w wysokosci
22.125,00 PLN co stanowi 75% wydatkéw kwalifikowanych.

Umowa zostata wykonana i rozliczona.

Umowa o dofinansowanie Nr UDA-POIG.08.02.00-14-153/13-00 w ramach dziatania 8.2 Wspieranie
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B 8 osi priorytetowej Spoteczenstwo Informacyjne — zwigkszenie
innowacyjnosci gospodarki Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 zawarta przez
Emitenta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) zmieniona Aneksem z dnia 27 wrze$nia 2013 r

Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez PARP dofinansowania Projektu , Stworzenie platformy B2B majgcej
na celu integracje systeméw informatycznych Spoétki 11 bit studios i systemoéw informatycznych partneréw
Spotki”.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 970.293,00 PLN. PARP udzielito Emitentowi dofinansowania w
wysokosci 679.205,10 PLN.

Umowa zostata wykonana i rozliczona.

23 INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O
JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Dla celéw sporzadzenia niniejszego Prospektu zostaty wykorzystane informacje od oséb trzecich. Zarzad
Emitenta potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim jest Swiadomy
oraz w jakim moze ocenié na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete
7adne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzaty w btad. Zrédta
kazdorazowo zostaty wskazane w tresci Prospektu pod odpowiednimi stwierdzeniami, oswiadczeniami lub
komunikatami.

Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej zostaty przyjete na bazie
nastepujgcych zrdodet:

Raport PwC - Global entertainment and media outlook 2015-2019,

Raport Newzoo.

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone oswiadczenia ani raporty osoby okreslanej jako ekspert.
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24 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu w formie papierowej, a
takze w wersji elektronicznej na stronie internetowej Emitenta www.11bitstudios.pl, nastepujagce dokumenty
lub ich kopie:

e  Statut Emitenta,
e QOdpis z KRS,
e Regulaminy organdw Emitenta.

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu w formie papierowej,
nastepujgce dokumenty: sprawozdania finansowe Emitenta za ostatnie dwa lata obrotowe oraz sprawozdanie
finansowe spotki zaleznej Emitenta — Games Republic Ltd za okres od 8 kwietnia 2014 roku do dnia 31 grudnia

2014 roku.

25 INFORMACIA O UDZIAtACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Games Republic Limited — z siedzibg w miejscowosci Valletta, Malta.

Kapitat wyemitowany spétki wynosi 1.234,00 EUR i zostat w catosci optacony przez Emitenta. Emitent posiada
100% kapitatu zaktadowego spotki i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedawanie koricowym uzytkownikom licencji na gry w wersji cyfrowe;j.
Gry pochodzg od producentéw i wydawcow z catego swiata. Spotka dziata na rynku globalnym.

Spotka nie utworzyta rezerw.

Spoétka koncentruje dziatalnos¢ na Swiadczeniu ustug polegajgcych na zastepstwie inwestycyjnym na rzecz
innych podmiotéw. Ponadto swiadczy ustugi biurowe, doradcze, przygotowania inwestycyjnego i serwisowe.

Dyrektorami spotki sg osoby powigzane z Emitentem — Dariusz Nazim, odpowiedzialny u Emitenta za
zarzadzanie Games Republic oraz Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzagdu Emitenta.

Za rok obrotowy 2014 roku spdétka wykazata zysk w wysokosci 3.752,00 EUR. Za ostatni rok obrotowy spétka nie
wyptacata dywidendy.

Wartos¢ wedtug ktérej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia akcje
posiadane na rachunkach stanowi kwota 1.234,00 EUR.

Pomiedzy Emitentem a spdtkg wystepujg powigzania gospodarcze — spotka w swoim portfolio posiada rowniez
peten zestaw gier autorstwa Emitenta. Z tytutu sprzedazy gier odprowadzana jest na rzecz Emitenta prowizja, w
takim samym wymiarze, jak w przypadku pozostatych producentéw, z ktérymi spédtka podpisata umowy
licencyjne.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzanie spétki wobec Emitenta wynosito 6.890,98 EUR z tytutu
udzielonych pozyczek (na pokrycie wynagrodzenia za obstuge ksiegowg oraz VAT) i zobowigzan handlowych
(zobowigzania Games Republic Limited wobec Emitenta za sprzedane gry Emitenta w 2014 roku). Pozyczka
zostata sptacona w czerwcu 2015 roku.
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5 Czes¢ — Dokument Ofertowy

5.1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane o0so6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia zostaty

zamieszczone w punkcie 1 Prospektu.

5.2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty zamieszczone w rozdziale Il Prospektu.

3 ISTOTNE INFORMACIE

3.10swiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnos$¢ Grupy Emitenta do uzyskania
dostepu do Srodkéw pienieznych oraz innych ptynnych zasobdéw w celu terminowego sptacenia swoich
zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie co najmniej 12 miesiecy, liczac od Daty Prospektu.

3.2Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizej zaprezentowano informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2015

roku.

Informacje dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia, zostaty ustalone w oparciu o niezbadane informacje finansowe

Grupy Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Tabela Informacje dotyczaca zadtuzenia Grupy Emitenta (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie

30.09.2015

Zadtuzenie krotkoterminowe ogdtem

1.133

- gwarantowane
- zabezpieczone

. Kredyty krétkoterminowe

. Kredyty dtugoterminowe w czesci przypadajgcej do sptaty w ciggu 12 m-cy

. Leasing w czesci przypadajgcej do sptaty w ciggu 12 m-cy

. Pozyczki krétkoterminowe

. Pozyczki dtugoterminowe w czesci przypadajacej do sptaty w ciggu 12 m-cy

. Zobowigzania wekslowe

N|lo|un| | W[N] =

. Zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych

- niegwarantowane/niezabezpieczone

O|O0O|O0O|O|O|O|O| O OO

8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

298

9. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen

33

10. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
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11. Pozostate zobowigzania 802
Zadtuzenie dtugoterminowe ogdtem 904
- gwarantowane 0
- zabezpieczone
1. Kredyty dtugoterminowe
2. Leasing
3. Pozyczki dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania 904
- niegwarantowane/niezabezpieczone 0
Zrédto: Emitent
Tabela Informacje dotyczace kapitatéw wtasnych Grupy Emitenta (w tys. PLN)
Wyszczegélnienie 30.09.2015
Kapitat podstawowy 222
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartosci nominalnej 4.286
Kapitat zapasowy 12.650
Pozostate kapitaty rezerwowe 66
Zyski zatrzymane 9.351
Kapitat wiasny razem 26.575
Zrédto: Emitent
Tabela Informacje dotyczaca zadtuzenia netto Grupy Emitenta (w tys. PLN)
Wyszczegélnienie 30.09.2015
A. Srodki pieniezne 19.159
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegdlnienie) 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Piynnos$¢ (A+B+C) 19.159
E. Biezace naleznosci finansowe 0
F.  Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I.  Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 0
J.  Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I — E—D) (19.159)
K.  Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L.  Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M) 0
O. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) (19.159)

Zrédto: Emitent

Od 1 pazdziernika 2015 roku do Daty Prospektu nie ulegty zmianie w istotny sposdb kapitaty wiasne Emitenta i
Grupy Emitenta.

Do Daty Prospektu Emitent ani spétka zalezna, Games Republic Limited, nie zaciggnetfa istotnych zobowigzan
leasingowych i kredytowych. Do Daty Prospektu Emitent oraz spdtka zalezna nie posiadajg zobowigzan
warunkowych oraz odroczonych.
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3.3. Interesy o0sdb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna.

Doradca prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni petnigca funkcje Doradcy
Prawnego, jest podmiotem odpowiedzialnym za swiadczenie pomocy prawnej w zwigzku z wprowadzeniem
Akcji Serii A, B, C, D i E Emitenta do obrotu na rynku regulowanym i wystepowania w imieniu Emitenta przed
KNF. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym Akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuja
zadne konflikty intereséw. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. petnigcy funkcje Firmy Inwestycyjnej, jest podmiotem
odpowiedzialnym za wprowadzenie Akcji Serii A, B, C, D i E Emitenta do obrotu na rynku regulowanym i
wystepowania w imieniu Emitenta przed KNF. Wynagrodzenie Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Emitenta.
Ponadto pomiedzy dziataniami Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. i Emitenta nie wystepuja
zadne konflikty intereséw. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. nie jest akcjonariuszem Emitenta.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Nie dotyczy Emitenta. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sg przedmiotem oferty publiczne;.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO
OBROTU

4.1 Opis typu i rodzaju papierow wartosciowych

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym na GPW 2.217.199 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w

tym:

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A,

- 494.200 akcji na okaziciela serii B,

- 376.561 akcji na okaziciela serii C,

- 40.938 akcji na okaziciela serii D,

- 305.500 akcji na okaziciela serii E.

Na Date Prospektu, akcje Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Emitenta dopuszczone sg do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Akcje Emitenta oznaczone sg kodem ISIN PL11BTS00015.

Akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela, zdematerializowanymi na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.
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4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych utworzone zostaty papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie
kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢
podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w
przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej Prospektem Emisyjnym, na podstawie
przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych — w terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu, oraz nie pdzniej niz po
uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostat ztozony przed
uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu
Spétek Handlowych).

4.3 Rodzaj oraz forma papieréw wartosciowych

Akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Akcje Emitenta sg akcjami zdematerializowanymi, na podstawie umowy
zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4.

4.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje Emitenta emitowane sg w polskich ztotych (zt/PLN).

4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Emitenta sg okresSlone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy
skorzystac z porady oséb lub podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Z akcjami Spétki zwigzane sg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
k.s.h.). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejéw w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy wyznaczonym przez Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 k.s.h.). Dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okredla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 k.s.h.). Ustalajgc dzien
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie (lub Rada Nadzorcza — jezeli termin wyptaty
dywidendy ustala Rada Nadzorcza) powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty poprzez formularz zgtoszeniowy przez dedykowang strone
internetowg Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw
wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.
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Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci Srodkéw pienieznych, ktdre powinny zostac¢ przekazane
uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy, tgczng kwote naleznego podatku dochodowego od osdb
prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem
uczestnika, liczbe podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych, ktérym przystuguje prawo do
dywidendy.

Zgodnie z trescig § 112 ust. 1 ,Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW” w dniu wyptaty dywidendy Emitent
obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy do godz.
11.30.

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
gietdowego obowigzani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw
z papieréw wartosciowych, juz notowanych, jak réowniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz
uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim mogg one mieé¢ wptyw na organizacje i sposéb
przeprowadzania transakcji gietdowych.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wypfate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 k.s.h.). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze
nabywajg roszczenie o wypfate dywidendy. Stosownie do zasady 6 rozdziatu IV Dobrych Praktyk Spodtek
Notowanych na GPW” dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy sg ustalane w taki
sposob, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
Dni Roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdétowego uzasadnienia.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i
podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo
do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Polski, uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze
umowa W sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby
lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng lub z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego
osobg fizyczng stanowi inacze;j.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wiasciwej stawki) pobierany jest przez spoétke
wyptacajagcg dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, a nastepnie
przekazywany przez nig na rachunek witasciwego urzedu skarbowego. Spotka jako ptatnik tego podatku jest
zobowigzana przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje o pobranym podatku oraz przygotowac¢ informacje o
dokonanych wyptatach i pobranym podatku, ktérg to informacje przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi
skarbowemu.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby (zarzadu) lub zamieszkania zagranicznego akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od
tego akcjonariusza zaswiadczeniem (tzw. certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej. Co do zasady, obowigzek dostarczenia certyfikatu spdtce wyptacajgcej dywidende lub inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje
przychody ze zrddet potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu
przez ptatnika, czy ma prawo zastosowaé stawke (badZ zwolnienie) ustalong we wtasciwej umowie
miedzynarodowej czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
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przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mégt zagdac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 k.s.h.). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zgodnie z trescig § 5 ust. 2 Statutu Emitenta, Zarzad za zgodg Emitenta moze podjg¢ uchwate w przedmiocie
wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod
warunkiem, ze Emitent posiada srodki wystarczajgce na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) —
przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 k.s.h.. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznos$ci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w
catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo
poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

3) Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

4) Prawo do zbywania posiadanych Akcji. Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

5) Prawo do obciazania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 k.s.h.).

6) Prawo do umorzenia akcji — Zgodnie z § 4 ust. 4 Statutu Emitenta akcje Emitenta mogg by¢ umarzane. Akcja
moze by¢ umorzona za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Emitenta (umorzenie dobrowolne).
Szczegotowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. W zamian
za akcje umorzone, Emitent moze wystawic Swiadectwa uzytkowe.

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki
Z Akcjami Spotki zwigzane sg nastepujace prawa korporacyjne:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.), przy czym prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej
majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) (art. 406! k.s.h.), ktdére zwrécity sie do podmiotu
prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych z zgdaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 k.s.h.). Kazdej Akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 k.s.h.).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym
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zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdziniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakornczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

— firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
— liczbe akgji,

—rodzaj i kod akgji,

— firme (nazwe), siedzibe i adres spoétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
— wartos$¢ nominalng akgji,

— imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

— siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

— cel wystawienia zaswiadczenia,

— date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

— podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 340 § 3 k.s.h. w okresie, gdy akcje spoétki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Akcje nie podlegajg zamianie na akcje imienne (§ 11 ust. 2 Statutu
Emitenta).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa
ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 k.s.h.
akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pethnomocnik moze reprezentowaé wiecej
niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej
posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajgcy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow
do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moze byé petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu,
przy czym ograniczenie to nie dotyczy spoétki publicznej.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzagdku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw
przyznane Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoétki (art. 400 §
1k.s.h.).
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Prawo do zgdania zwotfania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzagdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zakltadowego Spétki (art. 400 § 1 k.s.h.). Zadanie takie, powinno zostaé ztozone Zarzgdowi
na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 k.s.h.).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 §
1 k.s.h.). Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad (art. 401 § 1 k.s.h.).

3) Prawo do ztozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku
0 umieszczenie okredlonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 k.s.h.).

4) Prawo do zgtaszania Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, przyznane akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 4 k.s.h.).

5) Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzgdku obrad.

6) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 k.s.h..

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
— zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

— akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu —
wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

— akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

— akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sp6tki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

7) Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

8) Prawo do Z7adania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze
mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie
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podejmie uchwaty zgodnej z trescig whiosku albo podejmie taka uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty.

9) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa,
w szczeg6lnosci zgodnie z art. 428 k.s.h., podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgdu Rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 k.s.h.).

10)Prawo do zamiany akcji Emitenta Art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych przewiduje, ze zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa
lub statut nie stanowi inaczej. Prospekt Emitenta nie zawiera ograniczen w tym zakresie. Zgodnie z trescig art. 5
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym nie majg formy dokumentu (dematerializacja).

11)Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami  finansowymi, przystugujagce akcjonariuszowi spoétki  publicznej, posiadajgcemu akcje
zdematerializowane oraz prawo tego akcjonariusza do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 k.s.h.).

12) Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 k.s.h.).

13)Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz
moze réwniez zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczng, podajgc adres, na
ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 k.s.h.).

14)Prawo do 7zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

15)Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje ztozong z co najmniej trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 k.s.h.).

16)Prawo _do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 2 k.s.h.).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazda uchwata i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dofaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow (421 § 2 k.s.h.).

17) Prawo _do wniesienia_pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spdétce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 k.s.h., jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w
ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

18)Prawo do przegladania dokumentdw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 k.s.h.
(w przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia Spoftki).

19)Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 k.s.h.).
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Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktorej
nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen,
wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe
wraz z datg wpisu.

20) Prawo 73dania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac
rowniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spdtka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny byc¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4i 6 k.s.h.).

4.6 Podstawa prawna nowej emisji papieréw wartosciowych

Podstawa prawna emisji akcji serii A:

W dniu 7 grudnia 2009 roku Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Michat Drozdowski i Przemystaw Marszat
zawarli akt zatozycielski spétki akcyjnej:

»§ 1. Zwani w dalszej czesci niniejszego Aktu Zatozycielami, oswiadczajg, ze niniejszym zawigzujg spotke akcyjna
oraz wyrazaja zgode na objecie w niej akcji. Spétka zawigzana zostaje na zasadzie Statutu zawartego ponizej w
niniejszym akcie notarialnym, a Stawajacy wystepujg jako jej zatozyciele.

§ 2. Zatozyciele oswiadczajg, ze kapitat zaktadowy zawigzywanej Spétki wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych o numerach od A1 (jeden) do A1.000.000 (jeden
milion) o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

§ 3. Cena emisyjna akcji odpowiada ich wartosci nominalne;j.
(..)”
Podstawa prawna emisji akcji serii B:

,Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 11 bit studios S.A.
z siedzibqg w Warszawie
z dnia 2 kwietnia 2010 roku

$1

1. Podwyszsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty 149 420,00
zt (sto czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia zfotych) to jest o kwote 49 420,00 zt
(czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia ztotych) w drodze emisji 494 200 (czterysta
dziewiecdziesiqt cztery tysigce dwiescie) nowych, zwyktych nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii
B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Cena emisji akcji serii B wynosi 1, 38 zt (jeden ztoty trzydziesci osiem groszy).

3. Akcje serii B uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy koriczgcy sie dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego
roku (2010-12-31).

4. Akcje serii B pokryte zostang gotowkq przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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5. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 §2 pkt
1 Kodeksu spotek handlowych, poprzez zawarcie umow z osobami fizycznymi lub prawnymi.

6. Upowaznia sie Zarzqd Spétki do skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz 99 o0s6b
(dziewieldziesigt dziewiec) oraz do zawarcia z osobami, ktdre przyjmq propozycje nabycia, stosownych
umow.

7. Umowy objecia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostanq zawarte do dnia trzydziestego
czerwca dwa tysigce dziesigtego roku (2010-06-30).

$2
W interesie Spdtki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catfosci prawa poboru akcji serii B.
Opinia Zarzqdu dotyczgca pozbawienia prawa poboru akcji serii B przedstawiona na piSmie Walnemu
Zgromadzeniu stanowi zatgcznik do niniejszej Uchwaty.
$3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do okreslenia szczegéfowych warunkdw emisji
oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji akcji serii B,
w tym w szczegdlnosci do:
— okreslenia szczegotowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,
— okreslenia termindw subskrypcji,

— dokonania podziatu akcji serii B na transze,

zawarcia umow o objecie akcji.”

Konwersja akcji imiennych serii A i B na akcje na okaziciela:
,Uchwata nr 02/08/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna
Z dnia 19 sierpnia 2010 roku
W sprawie zmiany tresci Statutu Spoftki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spétek handlowych oraz
w zwigzku z uchwalong przez Zarzad Spotki w dniu dziewietnastego sierpnia dwa tysigce dziesigtego roku
(2010-08-19) zmiang wszystkich akcji zwyktych imiennych serii A i B na akcje na okaziciela zmianie ulega tres¢ §
4 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujgce brzmienie:

§4

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 149.420,00 zt (sto czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia
ztotych) i dzieli sie na 1.494.200 (jeden milion czterysta dziewiec¢dziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji o
wartosci nominalnej 10 (dziesiec¢) groszy kazda, w tym:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000,

b) 494.200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach
od B 000 001 do B 494 200.”
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Podstawa prawna emisji akcji serii C:

,Uchwata nr 03/08/2010

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna z dnia 19 sierpnia 2010 roku w
sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii C, zmiany Statutu Spoftki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala co

nastepuje:

1

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 149.420.00 zt (sto czterdziesci dziewiec tysiecy
czterysta dwadziescia ztotych) do kwoty nie niiszej niz 164.420,00 zt (sto szes¢dziesigt cztery tysigce
czterysta dwadziescia ztotych) i nie wiekszej niz 189.420,00 (sto osiemdziesigt dziewiec tysiecy
czterysta dwadziescia ztotych), to jest o kwote nie mniejszq niz 15.000,00 (pietnascie tysiecy ztotych) i
nie wiekszq niz 40.000,00 zt (czterdziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 150.000 (sto
piecdziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 400.000 (czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy kazda akcja).

Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa
poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej
emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C
Srodkéw finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci gospodarczej.

Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od szpat zysku jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy konczacy sie trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego roku
(2010-12-31), tj. od dywidendy za rok 2010 (dwa tysigce dziesigty).

Akcje serii C zostanq zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.

Akcje serii C nie bedq miaty formy dokumentow i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 432 § 1 pkt 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do oznaczenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii C.

Na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzqd Spétki do zawarcia uméw
objecia akcji w nieprzekraczalnym terminie do dnia trzydziestego wrzesnia dwa tysigce dziesigtego
roku (2010-09-30).

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do ztoZzenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
wysokosci podwyziszonego kapitatu zaktadowego spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu

zaktadowego do rejestru sgdowego — w trybie art. 310 § 2 w zwiqgzku z art. 431 § 7 k.s.h.
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10.

11.

12.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztoZeniu przez Zarzqd
w formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spdtki, o
ktorym mowa w punkcie poprzednim.

Pisemna opinia Zarzqgdu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spdtki w zwigzku z planowanym podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny
emisyjnej akcji serii C stanowi zatqcznik do niniejszej uchwaty.

W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ § 4 Statutu Spotki,
ktory w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

()

Podstawa prawna emisji akcji serii D:

,Uchwata nr 03/11/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna

z dnia 10 listopada 2011 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii D, zmiany statutu Spoftki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala co

nastepuje:

1.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki z kwoty 187.076,10 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy
siedemdziesigt szes¢ ztotych 10/100) do kwoty nie wiekszej niz 237.076,10(dwiescie trzydziesci siedem
tysiecy siedemdziesigt szes¢ ztotych 10/100) to jest o kwote nie wiekszg niz 50. 000 zt (piecdziesigt
tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa
poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej
emisji serii D jest cel emisji akcji serii D, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii D
Srodkow finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spdtki w zakresie prowadzonej przez Spoétke
dziatalnosci gospodarczej.

Akcje serii D zostang pokryte w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie

do podziatu za rok obrotowy koriczqcy sie dnia 31 grudnia 2011 roku, tj. od dywidendy za 2011 rok.
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10.

11.

12.

Akcje serii D zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatne;.

Akcje serii D nie bedq miaty formy dokumentow i bedq podlegafy dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 432 § 1 pkt 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do oznaczenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii D.

Na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzqd Spotki do zawarcia uméw
objecia akcji w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 stycznia 2012 roku. Do wytgcznej decyzji
Zarzqgdu Spotki nalezec bedzie jakim podmiotom oferowane bedq akcje serii D i w jakich ilosciach, tak w
zakresie inwestordw instytucjonalnych jak i inwestoréw indywidualnych.

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do ztoZzenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
wysokosci podwyZszonego kapitatu zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru sqdowego- w trybie art. 310 § 2 w zwiqzku z art. 431 § 7 k.s.h.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztozeniu przez Zarzgd
w formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, o
ktorym mowa w punkcie poprzednim.

Pisemna opinia Zarzgdu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w zwigzku z planowanym podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny
emisyjnej akcji serii D stanowi zatqcznik do niniejszej uchwaty.

W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ § 4 Statutu Spotki,

ktory w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujgce brzmienie: ( ...).”

Podstawa prawna emisji akgcji serii E:

,Uchwata nr 17/06/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
11 bit studios S.A.
z dnia 22 czerwca 2012 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii E,

zmiany statutu Spotki

Walne Zgromadzenie spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala co nastepuje:

1.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 191.169,90 zt (sto dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto
szescdziesigt dziewiec ztotych dziewiecdziesiqt groszy) do kwoty nie wiekszej niz 231.169,90 (dwiescie
trzydziesci jeden tysiecy sto szesédziesigt dziewiec ztotych dziewiecdziesigt groszy) to jest o kwote nie
wiekszq niz 40.000 zt (czterdziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 400.000 (czterysta

tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (10 groszy) kazda akcja.
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10.

11.

12.

Na zasadzie art.433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa poboru
akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji
serii E jest cel emisji akcji serii E, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii D srodkow
finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spdtki w zakresie prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci gospodarczej.

Akcje serii E zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii E bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2011 roku tj. od dywidendy za 2011 rok.
Akcje serii E zostanq zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

Akcje serii E nie bedq miaty formy dokumentow i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 432 § 1 pkt 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spdtki do oznaczenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii E. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii E nie moze byc nizsza niz 9 zt
(dziewie¢ ztotych).

Na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spdtki do zawarcia uméw
objecia akcji w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 sierpnia 2012 roku . Do wytgcznej decyzji
Zarzqdu Spotki naleze¢ bedzie jakim podmiotom oferowane bedq akcji serii E i w jakich ilosciach, tak w
zakresie inwestorow instytucjonalnych jak i inwestorow indywidualnych.

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do ztoZzenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
wysokosci podwyZszonego kapitatu zaktadowego Spdtki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru sqdowego- w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztozeniu przez Zarzqd
w formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, o
ktorym mowa w punkcie poprzednim.

Pisemna opinia Zarzgdu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny
emisyjnej akcji serii E stanowi zatqcznik do niniejszej uchwaty.

W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ § 4 Statutu Spofki,

ktoéry w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujgce brzmienie: (...)”
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Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie papierow wartosciowych Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Uchwata nr 16/2015
Walnego Zgromadzenia
spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna
z siedzibqg w Warszawie
z dnia 26 czerwca 2015 roku

w sprawie: ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie papierow wartosciowych Spétki do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Walne Zgromadzenie spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie stanowi, co nastepuje:
$1

Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie akcji serii A, B, C, D i E Spdtki do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A..

§2

Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji serii A, B, C, D i E do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

$3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

4.7 Przewidywana data emisji papierdw wartosciowych

Emitent (akcje serii A) zarejestrowany zostat w sadzie rejestrowym w dniu 10 marca 2010 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B zostato zarejestrowane postanowieniem sgdu
rejestrowego z dnia 4 sierpnia 2010 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C zostato zarejestrowane postanowieniem sgdu
rejestrowego z dnia 30 listopada 2010 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D zostato zarejestrowane postanowieniem sgdu
rejestrowego z dnia 26 stycznia 2012 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E zostato zarejestrowane postanowieniem sgdu
rejestrowego z dnia 26 wrzesnia 2012 roku.

Dopuszczenie akcji serii A, B, C, D i E do obrotu na rynku regulowanym przewidziane jest w IV kwartale 2015
roku.

4.8 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papieréw warto$ciowych

4.8.1 Ograniczenia wynikajace ze statutu

Statut Emitenta w brzmieniu obowigzujgcym na Date Prospektu nie przewiduje zadnych ograniczern w przedmiocie
zbywania akcji posiadanych przez akcjonariuszy.
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4.8.2 Ograniczenia wynikajgce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych

Obrét papierami wartosciowymi emitenta, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o Ofercie oraz w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na
podstawie tej oferty z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze (podmioty wymienione w art. 156 Ustawy o Obrocie), nie mogg
nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akgji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng, wymieniong w art. 156 Ustawy o Obrocie, informacji
poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4
Ustawy o Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Zze osoba fizyczna, o ktdérej mowa
w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze  wskazanych, chyba, e osoba fizyczna,
o ktérej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktdrych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakornczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Ze osoba fizyczna
o ktérej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania do KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
z nimi powigzane, o ktédrych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej, lub

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw, lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtosow w spdtce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, ktdérej akcje dopuszczone sg do
innego rynku regulowanego, lub

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdziniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,
w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy
czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej
dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach zaleinych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spoétki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ rowniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow, o liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie
gtosow z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
podmiot posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w niniejszym zadaniu
informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz
w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym KNF oraz spétke. Zawiadomienie
moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku,
gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie
powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkéw. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z zajSciem innego niz czynnos$¢ prawna
zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej oraz posrednim nabyciem akcji spotki
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publiczne;j.

W przypadku, gdy obowigzek zawiadomienie powstat w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o: liczbie gtoséw oraz procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, dacie lub
terminie, w ktédrym nastgpi nabycie akcji, dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ponadto, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez
podmiot, ktérego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spéfce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej
liczby gtoséw.

Przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosdw w spoétce publicznej moze nastapié, z zastrzezeniem ust. 2, wytgcznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow, za wyjgtkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw
ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 (art. 73 ust. 1 Ustawy
o Ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki
jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby
gtosow, do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujgcej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw (albo

- do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie o nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 Ustawy
o ofercie).

Obowigzek, o ktéorym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takie w przypadku, gdy
przekroczenie progu 33% ogodlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po
ktorym udziat w ogdlne;j liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od
dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3
Ustawy o Ofercie).

Przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapié¢ wytgcznie, z zastrzezeniem ust. 2, w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki
(art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki
jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
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uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby
gtosow, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej
liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania akcji.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub
2 Ustawy o Ofercie nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okreslona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki,
w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku o ktorym mowa w art. 83 Ustawy
o Ofercie, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim
osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie (art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Przepis
art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki
publiczne;j.

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po
ktorym udziat w ogdlnej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku
liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art.
73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania
akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia
zakoniczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji:
- spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem

obrotu zorganizowanego,

- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy
o Ofercie;

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych,

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia, polegajgcego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu,

- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji, w przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane
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wytacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sg zdematerializowane lub obligacje
emitowane przez Skarb Paistwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji, w przypadku wezwania o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie mogg by¢ nabywane
wytgcznie zdematerializowane akcje innej spotki albo inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe
dajace prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje
spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na
to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktdre majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane
za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory
jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany,
na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie
od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po
cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany
do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym
wezwaniu, wraz z jego trescig, przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikow spotki,
a w przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). W przypadku gdy akcje bedgce
przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewnic¢ na
terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentow, ktére sg przekazane do
publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposéb okreslony przepisami panistwa cztonkowskiego (art.
77 ust. 6 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnied w tresci
wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym
niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). Zadanie KNF doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$é¢ maklerskg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, za posrednictwem ktorego jest ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza
sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem
KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia
wezwania a zakoriczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od
niego lub wobec niego dominujace, a takie podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, mogg nabywac akcje spétki, ktorej dotyczy wezwanie,
jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okresdlony i jednoczesnie nie mogg zbywad takich akcji,
ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania
oraz nie mogg nabywac posrednio akcji spétki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po
zakonczeniu wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzane zawiadomi¢ w trybie, o ktdrym mowa
w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 ustawy).

Cena akcji, proponowana w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zostac
ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.
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Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywajg réwniez na:

a) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej

b) funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

- przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt
2 Ustawy o Obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w
imieniu zleceniodawcédw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg podmiot ten zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
dyspozycji co do gtosowania,

e) wszystkich podmiotach tgcznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdéw,

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajgc akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w
punkcie przedostatnim, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefAstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
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Ponadto, obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktédrymi moze on dysponowaé wedtug
wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw, wlicza sie:
- po stronie podmiotu dominujgcego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gfosu w przypadku gdy
akcjonariusz nie wydat wigzacych dyspozycji co do gtosowania — liczbe gtosow z akcji spotki, objetych
tym petnomocnictwem,

- liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ut. 2 i 5 Ustawy
o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywa¢ lub obejmowa¢é akcji spotki
publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietéw akcji
spoétek publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie,
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Ponadto, przepisdw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, ktore tgcznie z akcjami juz
posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej,
oile:

- prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie s3 wykonywane oraz

- firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,
o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a ustawy,
wtasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

- firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktédrych mowa w ust. 1
ustawy.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym art. 69 ustawy,
nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, ktdra zostata zdefiniowana w art. 3
pkt 47 Ustawy o Obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

- Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;

- spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

- spotke prowadzacg izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. b, ustawy pod warunkiem, ze:
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- spotka zarzgdzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami
prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

- podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

- podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt
powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz firm
inwestycyjnych zarzgdzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktédrych mowa w ust. 1d pkt 1i 2 art. 90 Ustawy o Ofercie uwaza sig za spetnione, jezeli:

- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjng, dziatajg niezaleznie;

- w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg
inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym
podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy,
nie stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy,
dotyczacego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgcg zmian w zakresie praw gtosu po
utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto, przepisow rozdziatu 4 ustawy, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89
ust. 1 pkt 1 ustawy, w zakresie dotyczgcym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumien dotyczacych
nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych
spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w celu wspdélnego wykonania
przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art.
429 § 1 KSH.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkdéw, wynikajgcych z ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych w sposéb
nastepujacy:

- na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego
dokonuje czynnosci, o ktédrych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 200 tysiecy ztotych chyba, ze zaistniejg warunki okreslone w art. 159 ust. 1b Ustawy o
Obrocie (art. 174 ust. 1 ustawy),

- na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy,
KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 tysiecy ztotych chyba, ze osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerskg, zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych w sposob, ktéry wytgcza wiedze tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175
ust. 1 ustawy).

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej,
w sposob nastepujacy:
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zgodnie z art. 89 ustawy, prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego,
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art.
72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt 2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt 3 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw;

Podmiot, ktdry przekroczyt prog ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust.
2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze
wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy albo nie wykonat
obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 ustawy (art. 89 ust. 1a Ustawy o Ofercie).
W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje,
oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych akcji (art. 89 ust. 1b Ustawy o
Ofercie).

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy
o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepisdéw innych ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego, kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony proég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdéw, o ktérych mowa w art. 72-74
ustawy,

- nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5 ustawy,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
90a ust. 1 ustawy
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- wbrew Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnied w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

-nie dokonuje w terminie zaptaty rdznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg, niz okreslona na
podstawie art. 79 ustawy,

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo art.
88a ustawy,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkow okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art.
91 ust. 6 ustawy,

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktorych mowa w art. 82 ustawy,
- nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ustawy,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegodlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 ustawy

- dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000 tysiecy ztotych, przy czym moze by¢
ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotow
wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spotki.

W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawg natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3 Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z ustawy o ochronie konkurencji i

konsumentdéw oraz odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania tego obowiagzku

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny S$wiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000,00 euro lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50. 000.000,00 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji (art. 16 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Wartos¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw,
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000,00 euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w
drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
w decyzji zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajg, jezeli w
terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.4 Obowigzek w zakresie kontroli koncentracji, wynikajacy z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z

dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004
z dnia 20 stycznia 2004 roku w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje
o wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw ipowigzanych z nimi podmiotéw, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktdrych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci
w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
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- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

- tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid
euro, oraz

- tgczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rdwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

- taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mid
euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

- faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajgcych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu
papierami wartosciowymi, prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery
wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw
glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci
lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka
sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9 Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu

Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spoétce, przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdrego
skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje
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spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spotek. Do zawiadomienia dotacza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej moze zadaé wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie
to sktada sie na pismie i s3 mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoscuczynic¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoétce oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego
istotnych spraw spodtki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez

osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezgcego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezgcego roku obrotowego nie byty dokonywane publiczne oferty
przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11 Informacje o podatkach potrgcanych u zrédta

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje oraz prawa do akgcji. Celem
uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw
wartosciowych nalezy skorzysta¢ z porad oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa
podatkowego.

4.11.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych:

=  podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,

= przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 Ustawy o PIT (art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT),

= podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT), o ile odpowiednia umowa
o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej
wydanego przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza,

= ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potragca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w ustawie o CIT:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT), o ile odpowiednia umowa o
unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o
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unikaniu podwdjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji
podatkowej wydanego przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza.

3) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4
Ustawy o CIT):

a) wypfacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
o0séb prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spétka, o ktérej mowa w pkt. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spétki, o ktérej mowa w pkt. a,

d) spoétka, o ktérej mowa w pkt. b, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), przez spotke uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw. W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochoddéw
(przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Warunkiem
zwolnienia dywidend z podatku jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowe;j
wydanego przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza oraz ztozenie oswiadczenia
dotyczacego opodatkowania dochodéw akcjonariusza w panstwie jego siedziby. Zwolnienie o ktéorym mowa
powyzej, stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajagcej z umowy w sprawie unikania
podwodjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktérym dochéd zostat
uzyskany.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotow wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o CIT.

Osoby prawne, ktére dokonujg wyptat naleznosci, s3 obowigzane jako ptatnicy pobiera¢, w dniu dokonania
wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem dopuszczalnych odliczen.
Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o
CIT).
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4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Opodatkowanie dochodéw o0sob fizycznych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowosé prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art.
30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych
i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddéw) z
przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, jest:

. réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

. réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami
uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38,

. réznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami uzyskania
przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

. réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg spotke
kapitatowq a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t

— osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze
dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowos$¢ prawng albo
wktadow w spoétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PIT).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajgcych
podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodow osob prawnych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze
sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych. Stawka podatku wynosi 19% otrzymanego
przychodu.
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Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papierow wartosciowych, zobowigzane
sq do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6—
7 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdéw zapobiegajgcych
podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt. 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych,
sprzedaz praw majagtkowych bedacych instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym
firmom inwestycyjnym albo dokonywana za posrednictwem takich firm lub zagranicznych firm inwestycyjnych
albo dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego albo dokonywana poza takim obrotem przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie stanowi czynnos$é cywilnoprawng
zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

4.11.5. Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Emitent zwraca uwage, iz jako ptatnik ponosi odpowiedzialno$¢ za potragcanie podatku od dochodu
uzyskiwanego przez akcjonariuszy (podatnikéw — osoby fizyczne i prawne) z papieréw wartosciowych w postaci
dywidendy. W pozostatych przypadkach, obowigzek rozliczenia i optacenia podatkéw obcigza podatnika —
akcjonariusza uzyskujgcego dochdd z papieréw wartosciowych.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie
wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym
terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, gdy odrebne przepisy stanowig
inaczej albo gdy podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5 INFORMACIE O WARUNKACH OFERTY

Akcje Emitenta, tj. akcje na okaziciela serii A, B, C, D, E objete niniejszym Prospektem nie s3 przedmiotem
oferty papieréw wartosciowych.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie, czy oferowane Akcje sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu, z

uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest:
- 1.000.000 Akcji na okaziciela serii A,

- 494.200 Akcji na okaziciela serii B,

- 376.561 Akcji na okaziciela serii C,

- 40.938 Akcji na okaziciela serii D,

- 305.500 Akcji na okaziciela serii E,

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja

Emitent zamierza ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych (rynek podstawowy).

W ocenie Emitenta akcje Emitenta beda spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych (rynek podstawowy). Niemniej jednak w przypadku odmowy dopuszczenia Akcji Emitenta
do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
rownolegtym.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym na GPW w Warszawie,
uwarunkowane bedzie wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w ASO na rynku NewConnect.

Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym mogg by¢ instrumenty finansowe, ktére spetniajg
warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku regulowanym okreslone w Regulaminie Gietdy oraz
warunki okreslone w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegétowych
warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku.

Zgodnie z pkt. 3 ust 2 Regulaminu Gietdy w przypadku dopuszczania do obrotu gietdowego akcji powinny one
spetniac nastepujgce warunki:

i) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 PLN
albo réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro, za$ w przypadku emitenta, ktorego akcje
co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajgcych bezposrednio
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym lub w organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu — co najmniej
48.000.000 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 12.000.000 euro;

ii) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosdw na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
c) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
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d) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co
najmniej 4.000.000 PLN albo réwnowartosci w ztotych réownej co najmniej 1.000.000 euro,
liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;j.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu GPW z dnia 12 wrzesnia 2006 roku w sprawie szczegétowych warunkéw
dopuszczenia i wprowadzania do obrotu publicznego niektérych instrumentéw finansowych, decyzje Zarzadu
GPW w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu publicznego podejmowane s3g po analizie obejmujacej
w szczegolnosci wielkos¢ i strukture oferty, strukture wtasnosci, ewentualnie umowne ograniczenia sprzedazy
oraz inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem.

Ponadto zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegétowych
warunkow, jakie musi spetniac rynek oficjalnych - akcje spétek ubiegajgcych sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych powinny spetniac:

6) zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
7) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

8) wszystkie wyemitowane akcje dane rodzaju zostaty objete wnioskiem do wiasciwego organu spétki
prowadzacej rynek oficjalnych notowan;

9) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem wynoszg co najmniej
rownowartos¢ 1.000.000 euro;

10) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢ obrotu
tymi akcjami

Rozproszenie akcji zapewnia ptynnosé obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie co najmniej 25% akcji spotki
objetych wnioskiem.

Na Date Prospektu kapitalizacja Spotki znacznie przekracza wartos¢ progowa okreslong w regulaminie GPW.
Poza tym na Date Prospektu w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania
mniej niz 5% gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie ponad 60% Akcji Spotki.

W zwigzku z powyzszym ryzyko, iz Spotka nie bedzie spetniata, na dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, powyzszych wymogoéw jest ograniczone. Niemniej jednak w przypadku
odmowy dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Emitent bedzie sie ubiegat o
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku réwnolegtym.

Akcje Spotki notowane sg pod skrotem 11BIT w ASO na rynku NewConnect i zarejestrowane w KDPW pod
kodem PL11BTS00015.

Termin debiutu Spoétki planowany jest w grudniu 2015 r.

6.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rGwnowazne, na ktérych zgodnie z wiedzg Emitenta, s3
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane

lub dopuszczone do obrotu

Akcje Emitenta nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych.

Na Date Prospektu Akcje Emitenta sg przedmiotem notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zwraca sie uwage, ze wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Emitenta sg przedmiotem notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 28 pazdziernika 2010 roku.
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6.3 Informacje dotyczace plasowania innych papieréw wartosciowych Emitenta

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie co Akcje Emitenta bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

6.4 Nazwa i adres podmiotéw posiadajgcych wigzgce zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajgc ptynno$é za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy

(,bid” i ,offer”), oraz podstawowych warunkéw ich zobowigzania

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora rynku z Domem Maklerskim NWAI. Zgodnie z §20 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu animatorem rynku jest cztonek rynku lub podmiot bedacy firma
inwestycyjng, ktéry zobowigzat sie do dokonywania na wtasny rachunek na rynku kierowanym zleceniami
czynnosci majacych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta.
Animator rynku wykonuje swoje obowigzki zgodnie z regulacjami GPW w Warszawie S.A., a w szczegdlnosci
zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6.5 Dziatania stabilizujgce cene w zwigzku z ofertg

Emitent nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji przed, w trakcie oraz
bezposrednio po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego.

7 INFORMACJE NA TEMAT WHASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1 Dane na temat oferujgcych akcje do sprzedazy

Akcje objete niniejszym Prospektem Emisyjnym nie sg przedmiotem oferty papieréw wartosciowych i nie sg
objete sprzedazg przez obecnych wiascicieli.

7.2 Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajgcych

Akcje objete niniejszym Prospektem Emisyjnym nie sg przedmiotem oferty papieréw wartosciowych i nie sg
objete sprzedazg przez obecnych wtascicieli.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akc;ji typu lock — up.

Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemystaw Marszat i Michat Drozdowski, czyli akcjonariusze Emitenta,
bedacy jednoczesnie Cztonkami Zarzadu Emitenta, zobowigzali sie do ograniczenia zbywania posiadanych akgcji
Emitenta (umowa lock-up) przez okres szesciu miesiecy kalendarzowych liczagc od dnia 5 pazdziernika 2015
roku. Umowg typu lock-up objete s3 tacznie 616.152 akcje Spétki stanowigce 27,79% akcji w kapitale
zaktadowym oraz dajgcych 27,79% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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8 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Szacunkowe koszty zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela: Struktura szacunkowych kosztéw zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Emitenta (

PLN)

Wyszczegdlnienie Szacunkowa wartos¢
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztow doradztwa 199.000,00
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 442,00
Razem 199.442,00

Zrédto: Emitent

Wszystkie kwoty sg podane w wartosciach netto.

9 ROZWODNIENIE

Akcje objete niniejszym Prospektem Emisyjnym nie sg przedmiotem oferty papieréw wartosciowych w zwigzku
z czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.

10 INFORMACIJE DODATKOWE

10.1  Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z Emisjg

Doradca Prawny

Kancelaria prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni petni funkcje doradcy prawnego
w zakresie wprowadzenia i dopuszczenia papieréw wartosciowych Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Doradca prawny jest odpowiedzialny za sporzadzenie fragmentow Prospektu w
czesciach wskazanych w pkt. 1.1. Czesci lll Prospektu — oswiadczenie Doradcy Prawnego.

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. petnigcy funkcje Firmy Inwestycyjnej, jest podmiotem
odpowiedzialnym za wprowadzenie papierow wartosciowych Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Firma Inwestycyjna jest odpowiedzialna za sporzgdzenie fragmentéw Prospektu w
czeSciach wskazanych w pkt. 1.1. Czesci lll Prospektu — oswiadczenie Firmy Inwestycyjne;.

10.2  Wskazanie innych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych

biegtych rewidentéw oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie wystgpity inne informacje, ktére zostatyby zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3  Dane na temat ekspertow

Dokument Ofertowy nie zawiera oswiadczen ani raportéw osob okreslanych jako ekspert.
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10.4 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osdb trzecich zostaty doktadnie powtdrzone;

zrodta tych informacji

W Dokumencie Ofertowym nie byty uzyskiwane informacje od oséb trzecich.
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10.5 ZAtACZNIKI
Zatgcznikami do Prospektu s3:
Zatacznik nr | — Statut Spotki

Zatgcznik nr 1l — Definicje i skroty
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Zatacznik nr | STATUT EMITENTA

Tekst jednolity Statutu spotki ,, 11 bit studios Spotka Akcyjna” sporzadzony na podstawie tekstu jednolitego
przyjetego uchwatg Nr 19/06/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 22 czerwca 2012 roku wraz
ze zmianami przyjetymi uchwata Nr 09/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2014

roku.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
(tekst jednolity)
I. Postanowienia ogdlne
§1.
1. Firma Spotki brzmi: ,11 bit studios Spétka Akcyjna”. Spétka moze uzywac wersji skréconej firmy w
brzmieniu ,11 bit studios S.A.” oraz uzywac wyrézniajacego jg znaku graficznego.

2. Siedzibg Spodtki jest miasto Warszawa.

§2.
1. Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.
2. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze powotywaé oddziaty i inne jednostki organizacyjne, oraz
tworzy¢ spotki i przystepowaé do spotek juz istniejgcych, a takie uczestniczy¢é we wszelkich

dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno — prawnych.

§3.
1. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spotki jest:
- 18.20.Z — Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji;
- 18.13.Z — Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;
-18.12.Z — Pozostate drukowanie;
- 18.11.Z — Drukowanie gazet;
- 26.20.Z — Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych;
- 26.30.Z — Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego;
- 26.40.Z — Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku;
- 26.51.Z — Produkcja instrumentow i przyrzgddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych;
- 26.80.Z — Produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikéw informaciji;
- 32.40.Z — Produkcja gier i zabawek;
- 32.99.Z — Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana;
-46.51.Z — Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;
-46.52.Z — Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego;

- 46.90.Z — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;
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- 46.19.Z — Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju;

- 47.41.Z — Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

- 47.42.7 — Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

- 47.19.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;

- 58.11.Z — Wydawanie ksigzek;

- 58.12.Z — Wydawanie wykazdéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych);

- 58.13.Z — Wydawanie gazet;

- 58.14.Z — Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;

- 58.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

- 58.21.Z — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

- 58.29.Z — Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

- 59.11.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z produkcja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych;

- 59.12.Z — Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi;

- 59.13.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych;

- 59.14.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z projekcjg filmow;

- 59.20.Z — Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

- 62.01.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- 62.02.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

- 62.03.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

- 62.09.Z — Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;

- 63.11.Z — Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé;

- 63.12.Z — Dziatalnos¢ portali internetowych;

- 63.99.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

- 64.92.Z — Pozostate formy udzielania kredytéw;

-70.21.Z. — Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

- 72.19.Z — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych;

- 73.11.Z — Dziatalno$¢ agencji reklamowych;

-73.12.A — Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;

- 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;

- 73.12.C — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet);
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-73.12.D — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;
- 74.10.Z — Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;
- 74.20.Z — Dziatalnos¢ fotograficzna;
- 74.90.Z — Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
- 77.40.Z — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;
-77.22.Z — Wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.;
- 85.59.B — Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane;
- 85.60.Z — Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje;
- 93.29.Z — Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna;
-95.11.Z — Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych;
-95.12.Z — Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

2. Podjecie dziatalnosci w wymienionych wyzej zakresach nastepuje po uzyskaniu zezwolen i koncesji,
jezeli wtasciwe przepisy prawa przewidujg koniecznos¢ ich uzyskania.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpi¢ bez wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktérzy
nie zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zostanie
podjeta wiekszoscia dwodch trzecich glosow przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajgcych

przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§4.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 221.719,90 zt (dwiescie dwadziescia jeden tysiecy siedemset
dziewietnascie ztotych dziewiecdziesiat groszy).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000 o
wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewiecdziesiat cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach
od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ groszy) kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes$¢ tysiecy piecset szescdziesigt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376.561 o wartosci nominalnej 10 (dziesieé
groszy) kazda;

d) 40.938 (czterdziesci tysiecy dziewiecset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od D 000 001 do D 040.938 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ groszy) kazda;

e) 305.500 (trzysta piec tysiecy pieéset) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od E
000 001 do E 305 500 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotdéwka. Przed zarejestrowaniem Spotki akcje
zostang optacone w catosci wptatg na rachunek spétki w organizacji.
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Akcje mogg zosta¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktére ustali w szczegdélnosci wysokos¢
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

W zamian za akcje umorzone Spétka moze wydaé $wiadectwa uzytkowe.

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) w
drodze emisji 100.000 (stu tysiecy) nowych akcji serii zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Objecie akcji serii F przez osoby uprawnione z warrantéw
subskrypcyjnych serii A nastgpi na podstawie uchwat Nr 06/06/2014 i Nr 07/06/2014 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki.

§5.
Rozporzadzenie zyskiem nastepuje na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym w pierwszej
kolejnosci powinien nastgpi¢ odpis na kapitat zapasowy Spotki w wysokosci minimum 8% zysku za rok
obrotowy Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie wysokosci przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.
Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze podjac¢ uchwate w przedmiocie wyptat akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ze Spétka posiada

Srodki wystarczajgce na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Il. Organy Spotki
§6.

Organami Spotki sa:

- Walne Zgromadzenie,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

§7.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.
Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem spétek handlowych.
Do Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spdtek handlowych i niniejszym
Statutem, a w szczegdlnosci:
- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy;
- udzielania absolutorium cztonkom organdéw Spétki;
- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesSci oraz ustanowienie

na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
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- wytgczenie z uwzglednieniem postanowien § 5 catosci lub czesci zysku za rok obrotowy od podziatu i
okredlenia jego przeznaczenia;
- nabywanie udziatéw w innych podmiotach gospodarczych;
- tworzenie i uczestniczenie w tworzeniu innych podmiotow gospodarczych tak w kraju jak i poza jego
granicami;
- wybér cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jej przewodniczacego;
- okreslenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci a takze
udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych, chyba ze
Kodeks spdtek handlowych przewiduje surowsze warunki.

6. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
whniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig

trzech czwartych gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§8.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech lub wiekszej liczby cztonkow. W wypadku gdy Spodtka spetnia
warunki definicji spotki publicznej, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkdw.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
jednakze, ze cztonkdéw pierwszej Rady Nadzorczej powotujg Zatozyciele. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg powotywani na okres wspdlnej kadenc;ji, ktéra trwa 3 lata.

3. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec ztozenia przez niego rezygnacji pozostali
cztonkowie tego organu moga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci
bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,
nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spdtek handlowych i
niniejszym Statutem, a w szczegdlnosci:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

- wskazanie Prezesa Zarzadu;

- okreslanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

- wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoéfki,

- udzielenie zgody na utworzenie oddziatu, przedstawicielstwa lub innych jednostek organizacyjnych,

- udzielenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci a takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym,
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- udzielenie zgody na zaciggniecie zobowigzania, w tym kredytu lub pozyczki, w wysokosci
przekraczajacej wartos¢ aktywow Spofki.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkéw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni i zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtoséw
obecnych, przy czym w razie réwnosci gtosdw decyduje gtos przewodniczacego, ktory glosuje ostatni.

6. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swdj regulamin. Regulamin nie moze narusza¢ postanowien Kodeksu
spotek handlowych oraz niniejszego Statutu.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

8. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady

Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

§9.

1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu okredla
uchwata Rady Nadzorczej.

2. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu sg
powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 3 lata. Rada Nadzorcza jednoczesnie decyduje o
przyznaniu jednej z oséb powotanej w sktad Zarzadu funkcji Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem
jednakze, ze cztonkow pierwszego Zarzadu powotujg Zatozyciele i w tym przypadku oni decydujg,
ktéremu z cztonkéw pierwszego Zarzagdu zostanie powierzona funkcja Prezesa Zarzadu.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie do kompetencji
Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorcze;.

4. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do skfadania oswiadczern w imieniu Spétki uprawniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwadch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu
tacznie z prokurentem.

5. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych, przy czym w razie rownosci
gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu, ktéry gtosuje ostatni.

6. Zarzad moze uchwali¢ swdj regulamin. Regulamin nie moze naruszac¢ postanowien Kodeksu spotek

handlowych oraz niniejszego Statutu.

lll. Postanowienia koncowe
§ 10.
1. Likwidacje Spotki przeprowadzajg likwidatorzy, ustanowieni uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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2. Ksiegi i dokumenty rozwigzanej Spotki beda oddane na przechowanie zgodnie ze wskazaniami

Walnego Zgromadzenia.

§11.
1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, za wyjatkiem pierwszego roku kalendarzowego.

2. Koniec pierwszego roku kalendarzowego nastgpi dnia 31 grudnia 2010 roku.

§ 12,

We wszystkich sprawach nie przewidzianych niniejszym statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek

handlowych.
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Zatacznik nr Il DEFINICJE | SKROTY

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcje serii E

Alternatywny System
Obrotu, NewConnect

Biegty Rewident
Dobre Praktyki Spoélek
Notowanych na GPW

Dobre Praktyki Spoélek
Notowanych na
NewConnect

Doradca Prawny

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2009/28/WE

Dz.U.

Dz.U.UE.L

Data Prospektu

Emitent, Spotka

EUR, euro

Gietda, GPW

GUS

KDPW, Krajowy Depozyt

Kodeks cywilny

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH, k.s.h.

Komisja, KNF
KRS
KW

MSR

MSSF

NBP

Firma Inwestycyjna, DM
BOS

Ordynacja Podatkowa

1.000.000 Akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
494.200 Akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
376.561 Akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
40.938 Akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
305.500 Akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja

Alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie

Zasady okreslone w ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW, przyjete
na podstawie Uchwaty Nr 19/1307/2012 rady nadzorczej Gietdy z dnia 21
listopada 2012 roku

Zasady okreslone w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na NewConnect,
przyjete na podstawie Uchwaty Nr 293/2010" Zarzadu Gieldy z dnia 31 marca
2010 roku

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedziba w
Warszawie

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003
roku w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow warto$ciowych i zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009
roku w sprawie promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej serii L

Dzienh zatwierdzenia niniejszego Prospektu

11 bit studios S.A.

Prawny Srodek ptatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowej
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (tj. Dz. U. z 2014 roku,
poz. 121 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spodtek handlowych (tj. Dz. U. z
2013 roku, poz. 1030 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy
Ksiega Wieczysta

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tj. Dz. U. z 2015
roku, poz. 613 ze zm.)
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PKB
PLN, zi, ztoty

Prospekt, Prospekt
Emisyjny

Rada Nadzorcza

Raport biezacy

Regulamin Gieldy,

Regulamin GPW
Regulamin KDPW

Rozporzadzenie (WE) nr
1606/2002

Rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004,
Rozporzadzenie 809/2004,
Rozporzadzenie o
Prospekcie

RPP

Rynek podstawowy

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Szczegotowe zasady
obrotu Gietdowego

Ustawa o biegtych
rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach

uprawnionych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o] Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o] Podatku
Dochodowym od Osoéb
Fizycznych, Ustawa o
PDOF

Ustawa o] Podatku
Dochodowym od Osoéb

Prawnych, Ustawa o PDOP
Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

Ustawy o] Ofercie
Publicznej, Ustawa o]
Ofercie

Ustawy o Podatku od
Czynnosci

Cywilnoprawnych
Ustawy o rachunkowosci,
UOR

Produkt Krajowy Brutto

Prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Prospekt emisyjny w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia o Prospekcie, na podstawie ktérego Spoétka bedzie
przeprowadza¢ Publiczng Oferte, skiladajacy sie z Dokumentu Ofertowego,
Dokumentu Rejestracyjnego oraz Dokumentu Podsumowujacego.

Rada Nadzorcza 11 bit studios S.A.

Forma, w jakiej realizowane sg obowigzki informacyjne spdtek publicznych
okreslone w art. 56 Ustawy o Ofercie lub Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu

Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gieldy z
dnia 4 stycznia 2006 roku ze zm.

Regulamin KDPW (stan prawny na dzien 8 lutego 2014 roku)

Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz.U.UE.L.2002.243.1)

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz.
UE L 215 z 16.6.2004 r., str. 3, ze zm.) zmienione rozporzadzeniem Komisji (WE)
nr 1787/2006 z dnia 4 grudnia 2006 r.; rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr
211/2007 z dnia 27 lutego 2007 r., rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 1289/2008 z
dnia 12 grudnia 2008 r., rozporzgdzeniem nr 311/2012 z dnia 21 grudnia 2011 .
oraz rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) nr 486/2012 z dnia 30 marca
2012r.

Rada Polityki Pienigznej
Rynek oficjalnych notowan gietdowych

Statut 11 bit studios S.A.

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP, uchwalone Uchwatg
Nr 1038/2012 Zarzadu Gietdy z dnia 17 pazdziernika 2012 roku ze zm.

Ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tj. Dz.U. z 2015 roku, poz. 1011)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U.
z 2014 roku, poz. 94 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tj. Dz. U.
z 2015 roku, poz. 184)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tj.
Dz. U. z 2012 roku, poz. 361, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj.
Dz. U. z 2014 roku, poz. 397 ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z
2009 roku, Nr 93, poz. 851 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2013 roku, poz. 1382)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tj.
Dz. U. z 2015 roku, poz. 626)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330 ze zm.)
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Zarzad Zarzad 11 bit studios S.A.
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10.6 SLOWNIK POJEC BRANZOWYCH | RYNKOWYCH

R&D Prace badawczo-rozwojowe (ang. Research and Development - R&D);
CAGR Srednia roczna stopa wzrostu (ang. Compound annual growth rate);
Wskaznik EBITDA zdefiniowany jest jako zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja. EBITDA nie jest wskaznikiem MSSF i nie nalezy
go uznawac za alternatywe zadnego wskaznika liczconego wg MSSF.
EBITDA EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w

zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w zaleznosci od spotki, a
prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Emitenta moze by¢ odmienne niz
zastosowane przez inne spotki;
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