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WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN EUR
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024 do 31.12.2025 do 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy 141 034 322 140 545 307 33284 792 32 653 061
Amortyzacja (50 224 225) (19 813 339) (11 853 164) (4 603 257)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 21893175 (2837 672) 5166 897 (659 280)
EBITDA* 72117 400 16 975 667 17 020 060 3943977
Zysk przed opodatkowaniem 11500 373 2775 867 274144 644 920
Zysk (strata) netto 6 942 666 6899 150 1638 503 1602 888
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 525 919 76 885 650 14 756 424 17 862 936
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (82 069 535) (45 366 607) (19 368 813) (10 540 079)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1538 848) (1788 736) (363176) (415 579)
Przeplywy pieniezne netto razem (21082 464) 29 730 307 (4 975 565) 6907 278

*EBITDA definiowana jest jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszona o amortyzacje

PLN EUR

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa razem 268 804 564 262 302 617 63 596 793 61386 056
Aktywa trwate 176 030 895 169 650 820 41 647 360 39702977
Aktywa obrotowe 92 773 669 92 651796 21949 433 21683 079
Kapitat wiasny 236 421 687 229 918 534 55 935 289 53 807 286
Zobowigzania dtugoterminowe 3291493 4553101 778 738 1065 551
Zobowigzania krétkoterminowe 29 091 384 27 830983 6 882 766 6513219

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizszych zasad:

e Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczna srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kurs te
wyniosty odpowiednio od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku 4,2372 EUR/PLN oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 roku 4,3042 EUR/PLN.

e Pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujagcych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy
te wyniosty odpowiednio na dzien 31 grudnia 2025 roku 4,2267 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku
4,2730 EUR/PLN.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2025 od
do 31.12.2025 01.01.2024
do 31.12.2024

(o] ({-13
3 miesiecy
zakonczony

31.12.2025

(badane) (badane) (niebadane)

(o] ({-13

3 miesiecy
zakonczony
31.12.2024

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1.1 141 034 322 140 545 307 39723 920 33887293
Pozostate przychody operacyjne 13 1190 981 6312 4297 504
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 142 225 303 140 551 618 39 728 217 33 887 797
Amortyzacja 1.2 (50 224 225) (19 813 339) (26140397) (14 856 884)
Zuzycie surowcow i materiatéw (760 614) (965 603) (280 238) (207 558)
Ustugi obce 12 (46316907) (38984 285) (16 797 883) (10 418 290)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 12 (16 897 042) (10 818 289) (4 931305) 4633 310
Podatki i optaty (2 579 419) (2768 903) 12 758 (1431 930)
Pozostate koszty operacyjne 13 (3 040 496) (3275 686) (89 747) (760 947)
Koszty zamknigcia ,Projektu 8" 12i23 - (48 421309) - (48 421309)
Utrata wartosci aktywow niematerialnych i 12i23 (513 425) (18 341 876) (301 404) (18 341 876)
prawnych

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (120 332128) (143 389 290) (48 428 216) (89 805 478)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 21893175 (2837 672) (8 699 999) (55 917 681)
Przychody finansowe 1.4 1717 202 4 337389 210 865 352191
Koszty finansowe 1.4 (8637 724) (1441 430) (865 364) 1339 754
Udziat w zysku/(stracie) jednostki stowarzyszonej (3472 280) 2 717 580 (4 357 953) 112140
Zysk przed opodatkowaniem 11500 373 2775 867 (13712 451) (50 943 876)
Podatek dochodowy 15 (4 557 707) 4123283 (1314.196) 10 295 915
ZYSK NETTO 6 942 666 6 899 150 (15 026 647) (40 647 961)
Zysk netto na akgcje: - -
Zwykly 1.6 2,87 2,85 (6,22) (16,82)
Rozwodniony 1.6 2,87 2,85 (6,22) (16,82)
ZYSK NETTO 6 942 666 6899150 | (15026 647) (40 647 961)
Pozostate catkowite dochody - - - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 6 942 666 6 899 150 (15 026 647) (40 647 961)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ]

31.12.2025 31.12.2024
Nota

(badane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 176 030 895 169 650 820
Rzeczowe aktywa trwate 2.1 21371118 22 403 337
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2.2 4 056 233 4112 515
Aktywa niematerialne 23 N7 674 785 128 778 863
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.4 6 947 323 8 472130
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 25 1406140 4878 419
Inwestycje dtugoterminowe w akcje 2.6 1081 427 742 765
Inwestycje diugoterminowe w obligacje 261210 23 016 870 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2.7 439 057 84 344
Instrumenty finansowe (IRS) 37942 178 448
Aktywa obrotowe 92 773 669 92 651796
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.8 19 845102 20 835 838
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2.9 - 244 504
Towary 43974 54149
Pozostate aktywa krétkoterminowe 2.7 1116 342 994 226
Instrumenty finansowe (IRS) 18 971 59 483
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2.10 26 540 287 5011394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 45208 993 65 452 202
31.12.2025 31.12.2024

Nota

(badane) (badane)

PASYWA
Kapitat wiasny 236 421 687 229 918 534
Kapitat podstawowy 2.12 241720 241720
bonad wartotc nominaing Ll 18232710
Kapitat zapasowy 184 960 557 178 071 407
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 26 034 034 26 473 547
Zyski zatrzymane 6 952 666 6899150
Zobowigzania diugoterminowe 3291493 4553101
Kredyty 215i2.20 2520 000 3780 000
Rezerwy pracownicze i pozostate 2.16 26 558 2618
Zobowigzania z tytutu leasingu 217220 744 935 746 983
Zobowigzania krétkoterminowe 29 091 384 27 830983
nggvv\\//iigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 218i2.20 5057 209 4651132
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 219 1747 549 -
Zobowigzania z tytutu tantiem 2.20 10152 377 8 408 341
Kredyty 2.15i2.20 1260 000 1260 000
Rezerwy pracownicze i pozostate 2.16 923200 2 494149
Zobowigzania z tytutu leasingu 217i2.20 15252 15252
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2.21 9935797 11002109
Zobowigzania razem 32382 877 32384 084
PASYWA RAZEM 268 804 564 262 302 617
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy nadwyzki Zapasowy rezerwowy zatrzymane
emisyjnej ponad
wartosé
nominalna
Stan na 1 stycznia 2025 roku (badane) 241720 18 232 710 178 071 407 26 473 547 6 899 150 229 918 534
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 6942 666 6 942 666
Suma catkowitych dochodéw - - - - 6 942 666 6942 666
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 6889150 - (6 889150) -
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - (439 513) - (439 513)

Stan na 31 grudnia 2025 roku (badane) 241720 18 232 710 184 960 557 26 034 034 6 952 666 236 421687

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy nadwyzki Zapasowy rezerwowy zatrzymane
emisyjnej ponad
wartosé
nominalna
Stan na 1 stycznia 2024 roku (badane) 241720 18 232 710 172 043 090 36 229 989 317 524 227 065 033
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 6899150 6899150
Suma catkowitych dochodéw - - - - 6 899 150 6 899 150
Zmniejszenie kapitatu zapasowego — korekta lat poprzednich - - (208 085) - 208 085 -
Rozliczenie kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci - - 5710 793 (5710 793) - -
w akcjach
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 525609 - (525 609) -
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - (4 045 649) - (4 045 649)
tan na 31 grudnia 2024 roku (badane) 241720 18 232 710 178 071 407 26 473 547 6 899 150 229 918 534
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za okres sprawozdawczy 6 942 666 6 899 150
Korekty:

Amortyzacja 12 50 224 225 19 813 339
Koszty zamkniecia ,Projektu 8" 12i23 - 48 421309
Utrata wartosci aktywow niematerialnych 12i23 513 425 18 341 876
Eresjleobi(;\;vna}nie optat licencyjnych za Unreal Engine miedzy (757 932) .
Efekt podatku dochodowego ujety w wyniku 1.5 4 557 707 (4123 283)
Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 3.5 (439 513) (4 045 649)
(Zyski)/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik (245 374) 983 894
finansowy

Udziat w (zysku)/stracie spotki stowarzyszonej 25 3472280 (2 717 580)
Przychody odsetkowe netto (784 647) (660 356)
Ujemne réznice kursowe od Srodkow pienieznych (839 255) 1834 080
Inne korekty (218 191) 1151028

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci 18108 (10 094 31)
Zmiana salda naleznosci z tytutu podatku u zrodfa 972 627 (2647 842)
Zmiana salda zapasow 10182 (52 639)
Zmiana salda pozostatych aktywoéw (476 830) (54 046)
fg;)ioaa?;e;lga zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 5148 066 6911 676
Zmiana salda zobowigzan z tytutu umow z klientami (1066 312) (2 353 085)
Zmiana salda rezerw (1570 510) 28758
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 62 460 722 77 636 319
Zaptacony podatek dochodowy 65197 (750 669)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 525 919 76 885 650
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozyczki dla pracownikéw 29748 529948
g\éﬁgﬁiz tytutu odsetek od lokat bankowych powyzej 3 miesiecy i 884 456 1016530
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 4 472 377 16 000 000
Nabycie aktywow finansowych (42 430 294) -
Wplywy z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych 137 470 -
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (7169 600) (4780 944)
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (37993 692) (58132141)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (82 069 535) (45 366 607)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (1260 000) (1365 000)
Spfata odsetek od kredytu (278 848) (423 736)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1538 848) (1788 736)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow (21082 464) 29730 307
Z\Lisj?/vx\//\;lzerrr\]itzr\wlvkursowych na stan srodkoéw pienieznych iich 839 255 (1834 080)
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 65 452 202 37 555974
SRODKI PIENIFZNE NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 45 208 993 65 452 202
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Mo

stuulms INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Spdtka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,Spodtka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009

roku w kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie

w publicznym obrocie.

Firma:

11 bit studios Spdtka Akcyjna

Nazwa skrécona:

1 bit studios S.A.

Siedziba Spoétki:

Warszawa, Polska

Adres siedziby:

03-737 Warszawa, ul. Brzeska 2

) A ) zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwigzana
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: )
Z oprogramowaniem 62.01.Z

. ) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Wiasciwy Sad prowadzacy rejestr: ) i
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000350888
NIP: 1182017282
Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony. Rokiem obrotowym Spédiki jest rok kalendarzowy.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e  produkcja multiplatformowych gier wideo,

e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spodtka nie posiada podmiotdow zaleznych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach, natomiast posiada

podmiot stowarzyszony.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2025 poz. 755) i obejmuje roczny okres

sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spdtki na dzien

31 grudnia 2025 roku, wynik jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

Spoétke w dajacej sie przewidzied przysziosci.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A. ZA 2025 ROK
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad Spétki uznat, ze
polski ztoty jest waluta funkcjonalna i prezentacyjna Spoétki. Wybdr waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki
prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych iidentyfikacja waluty, ktdra nalezy uznac za walute
uzywana w podstawowym srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja
subiektywna. Spotka monitoruje istotne zmiany w srodowisku ekonomicznym, ktore mogtyby wptynac¢ na zmiane

wyboru waluty funkcjonalnej Spotki.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie
waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia

wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.
Rd&znice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym powstaja.

W ramach dziatalnosci Spétki réznice kursowe w przewazajacej wiekszosci zwigzane sg z przychodami
z realizowanej sprzedazy eksportowej i wynikajacymi z niej naleznosciami handlowymi. Spétka prezentuje réznice
kursowe w kosztach lub przychodach finansowych, co pozwala na petniejsza analize wynikdéw Spdtki oraz zrédet

i przyczyn powstawania przychodoéw i kosztow.

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI FINANSOWEJ

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowanych po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spotki

W niniejszym Sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz
zmiany do obowigzujacych standarddw, ktére zostaty zaakceptowane przez Komisje Europejska i weszty w zycie
od 1 stycznia 2025 roku:

= Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut”

Zmiana wyjasnia, w jaki sposob jednostka powinna oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna ijak powinna
ustali¢ kurs wymiany w przypadku braku wymienialnosci, a takze wymaga ujawnienia informacji, ktére pozwola

uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumie¢ wptyw braku wymienialnosci waluty.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato wptywu na niniejsze Sprawozdanie finansowe

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuj3a i nie zostaty wczesniej

zastosowane przez Spotke

W niniejszym Sprawozdaniu finansowym Spodtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich

data wejscia w zycie:
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= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w zakresie kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos¢ wyboru zasady rachunkowosci w zakresie momentu wygasniecia
zobowigzania w przypadku, gdy ptatnos¢ nastepuje przez system ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione s3

okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazowek, ktore pomoga ocenié, czy przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy sg zgodne z basic lending arrangement. Ponadto zmiany wprowadzaja jasniejsza

definicje cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczajg rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki contractually

linked instruments.
Zmiany do MSSF 7 dodaja nowe wymagania w zakresie ujawnien:

- dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody,

- dla kazdej klasy aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, atakze dla zobowigzan finansowych wycenianych

W zamortyzowanym koszcie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego, zmiany te zostaty zaakceptowane przez

Komisje Europejska i wejda w zycie dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1stycznia 2026.

= Zmiana do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe” ujawnianie
informacji w zakresie uméw PPA (Contracts Referencing Nature dependent Electricity)
Zmiany do MSSF 9 obejmujg informacje natemat tego, ktére kontrakty PPA moga by¢ stosowane

w rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w takich relacjach zabezpieczajacych.

Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku umoéw PPA

zgodnie z definicjg zawarta w zmianach do MSSF 9.

= Zmiany MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7

Annual Improvements — zmiany wyfacznie porzadkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego, zmiany te zostaty zaakceptowane przez

Komisje Europejska i wejda w zycie dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1stycznia 2026 roku.

= Nowy MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”

Nowy standard zastapi MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.:
- nowa strukture rachunku zyskow i strat,
- zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,

- wymogi ujawniania miernikéw efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-defined

performance measures).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego, zmiany dotycza okresu rocznego

rozpoczynajgcego sie 1stycznia 2027 roku lub okresu pozniejszego.
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=  Nowy MSSF 19 ,,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”

Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku ktdrych
ich jednostka dominujaca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 19

zwalnia z ujawnien wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowa liste.

MSSF 19 umozliwia spdtkom zaleznym bez odpowiedzialnosci publicznej stosowanie MSSF przy ograniczonych
wymogach w zakresie ujawnien. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien dotyczace innych standarddéw oraz
zmian do standardéw wydanych do lutego 2021 roku. Nowo wydane zmiany do MSSF 19 umozliwiajg spotkom
zaleznym zmniejszenie wymogow w zakresie ujawnien dla standarddéw i nowelizacji opublikowanych w okresie
od lutego 2021 roku do maja 2024 roku, w szczegolnosci: MSSF 18, zmiany do MSR 7 i MSSF 7, zmiany do MSR 12,
zmiany do MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF 7. W wyniku tych zmian MSSF 19 odzwierciedla nowelizacje
standardow MSSF obowigzujgce do 1 stycznia 2027 roku, czyli do momentu, od ktérego MSSF 19 bedzie miat

zastosowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty zaakceptowane przez

Komisje Europejska i wejda w zycie dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1stycznia 2027 roku lub pozniej

= Zmiany MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”

Zmiany w MSR 21 doprecyzowuja zasady przeliczania walut w okreslonych sytuacjach. W przypadku gdy
jednostka przelicza dane z waluty funkcjonalnej gospodarki niehiperinflacyjnej na walute prezentacji gospodarki
hiperinflacyjnej, stosuje kurs zamkniecia z dnia sporzadzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej,
obejmujac nim réwniez dane poréwnawcze. Jezeli natomiast waluta prezentacji przestaje by¢ walutg gospodarki
hiperinflacyjnej, a waluta funkcjonalna pozostaje waluta gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje
prospektywnie obowigzujgce obecnie wymogi MSR 21, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Dodatkowo
wskazano, ze jednostka, ktérej waluta funkcjonalna iprezentacji naleza do gospodarki hiperinflacyjnej, przy
przeksztatcaniu danych poréwnawczych jednostki zagranicznej dziatajacej w gospodarce niehiperinflacyjnej,
stosuje ogdlny indeks cen zgodnie z MSR 29. Zmiany wprowadzajg takze dodatkowe wymogi w zakresie

ujawniania informacji zwigzanych z powyzszymi zmianami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty zaakceptowane przez

Komisje Europejska i wejda w zycie dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1stycznia 2027 roku lub pozniej.

Stosowane zasady rachunkowosci

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dziern sporzadzenia Sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci

wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktoére
zgodnie z oczekiwaniem jednostki, przystuguje jej wzamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug
klientowi. Standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokdw" rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z umow

z klientami:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A. ZA 2025 ROK
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zatgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




! l' blt INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sStudins

. Identyfikacja umaow z klientami,

. Identyfikacja poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen,

. Okreslenie ceny transakcyjnej,

e Alokacje ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen,

. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Przychody z umdw z klientami ujmowane s3 w momencie spetnienia przez Spdtke zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywdw. Przychody ze sprzedazy ddébr
i Swiadczenia ustug klientom ujmowane sg wg zasady, ze jednostka ujmuje przychdd w taki sposdb, aby
odzwierciedla¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych towardw i ustug w kwocie odzwierciedlajacej

wartos¢ wynagrodzenia, ktére jednostka oczekuje otrzymac w zamian za te towary i ustugi.

W odniesieniu do sprzedazy gier w formule Early Access (np. na platformie Steam i Game Preview na
platformie Microsoft), Spétka przyjmuje, ze przychody rozpoznawane s3 jednorazowo w momencie ich powstania,
gdyz udostepnienie gry w tej fazie stanowi przekazanie klientowi prawa do korzystania z istniejgcej wiasnosci
intelektualnej, z ograniczonym prawem zwrotu otrzymanych przez Spétke ptatnosci, co wyczerpuje gtdwne

zobowiazanie do wykonania swiadczenia.

Z uwagi na fakt, iz MSR 38 nie odnosi sie wprost do sytuacji uzyskiwania wptywoéw w fazie testowania lub przed
uznaniem aktywa za gotowe do uzytkowania Spétka do ujecia przychodéw ze sprzedazy w zakresie Early Access
zastosowata podejscie analogiczne do podejscia z MSR 16 par. 20A, ktéry wskazuje, ze: wptywy uzyskane przed
osiggnieciem przez skfadnik stanu gotowosci do uzytkowania nie zmieniaja faktu, ze aktywo nadal jest w fazie
wytwarzania. Analogicznie, wptywy generowane z tytutu sprzedazy gry w trybie Early Access nie implikuja

automatycznie, ze wartos¢ niematerialna jest juz gotowa w rozumieniu MSR 38.

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug obejmuja sprzedaz produktow wyprodukowanych przez Spotke,
do ktérych ma ona wytaczne prawa licencyjne z tytutu ich wytworzenia lub nabyfa licencje na ich wydawanie

i dystrybucje oraz Swiadczone przez Spoétke ustugi na rzecz innych podmiotéw.

Spoétka dokonata analizy zawieranych umow z klientami pod katem zastosowania MSSF 15 w nastepujacych

kategoriach:

Sprzedaz licencji na dystrybucje gier

Spdtka udziela licencji na oprogramowanie (wtasnosc¢ intelektualng) dystrybutorom gier. Licencja przenoszona
w ustalonym przedziale czasowym daje dystrybutorom dostep do wiasnosci intelektualnej w formie, w jakiej
wystepuje ona w okresie obowigzywania licencji. Podstawg do rozpoznania przychodu sa wptywy ze sprzedazy
licencji na dystrybucje z gier. Przychody te zaleza od wielkosci sprzedazy zrealizowanej przez dystrybutora
w danym momencie przypadajacym na okres sprawozdawczy do gracza koncowego. Tym samym przychdéd ze
sprzedazy danego produktu jest ujmowany w okresie sprzedazy nie wczesniej niz po dostarczeniu materiatow
umozliwiajacych rozpoczecie faktycznej dystrybucji ukorczonej gry, na podstawie raportdw sprzedazy

do odbiorcéw korcowych przedstawianych przez dystrybutordéw gier.

W  przypadku niektérych umoéw Spdtka przekazuje prawo do nieograniczonego korzystania
z licencji za scisle okreSlong w umowie kwote. Przychdéd z tytutu takich umoéw jest rozpoznawany jednorazowo

w momencie przekazania kontrahentowi kontroli nad licencja.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A. ZA 2025 ROK
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zatgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




! l' blt INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sStudins

Przychody ujmowane s3 wwartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardéw i ustug VAT oraz

inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz z prawem zwrotu

Standard MSSF 15  zawiera rdwniez  wytyczne  dotyczace sprzedazy zprawem  zwrotu,
w sytuacjach, w ktérych klient przejat kontrole nad produktem, zachowujac jednoczesnie prawo zwrotu tego
produktu. Prawo zwrotu dotyczy niektérych umoéw z dystrybutorami i w konsekwencji wptywa na zmiennosc
przychodow, poniewaz uzyskane ze sprzedazy wplywy moga ulec zmianie. w zwigzku z tym Spodtka ujmuje
przychody ze sprzedazy w kwocie prawdopodobnej, biorgc pod uwage dane historyczne. Ujecie skutkow umowy
uwzgledniajacej prawo do zwrotu lub oczekiwan do realizacji tego prawa przez klienta obejmuje nastepujaca

ewidencje:

. przychodu ztytutu przekazanych produktéw w wartosci wynagrodzenia, do ktdérego zgodnie
z oczekiwaniami jednostki bedzie ona uprawniona (czyli po korekcie w czesci dotyczacej
przychodow z tytutu produktéw, ktére zgodnie z oczekiwaniami moga by¢ zwrécone);

. zobowigzania do zwrotu zapfaty stanowiacej czes¢ lub catos¢ otrzymanej juz kwoty lub naleznosci
ptatnej w przysztosci, co do ktdrej jednostka oczekuje, ze nie bedzie uprawniona z tytutu zwrotu;

e skiadnika aktywdw z tytutu prawa zwrotu w pierwotnej wartosci bilansowej tego aktywa (produktu,

towaru) pomniejszonej o spodziewane koszty zwrotu i ewentualna utrate wartosci.

Zaliczki otrzymane od klientéw

Spoétka otrzymuje kréotkoterminowe zaliczki od klientéw na poczet przysztej sprzedazy gier produkowanych
lub wydawanych przez Spdtke. Od 2018 roku Spdtka wykazuje wspomniane zaliczki jako zobowigzania z tytutu
umow z klientami i zamierza korzystac z uproszczenia jakie daje MSSF 15 w sytuacji, gdy okres miedzy momentem
otrzymania zaliczki a momentem rzeczywistej dostawy nie przekroczy roku, iw dalszym ciggu nie bedzie

rozpoznawac elementu finansowania.

Przychody, w transakcjach, w ktérych Spétka wystepuje jako agent

W celu udostepniania gier dla koncowych odbiorcéw Spdtka wspdtpracuje z dystrybutorami gier. Spotka
rozpoznaje przychody w wysokosci marzy uzyskiwanej na transakcjach, czyli po pomniejszeniu o kwoty

zatrzymane przez platformy. Szczegdty opisano jako istotny osad w rozdziale I.

Pozostate przychody operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne skitadajg sie przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscia

operacyjna jednostki i sg to w szczegdlnosci:

e otrzymane odszkodowania, kary i grzywny, nagrody,

e otrzymane darowizny,

e dotacje z tyt. dofinansowania delegacji,

e rozliczenia dotacji wg wartosci amortyzacji srodkéw trwatych,
. refaktury,

. oczekiwana strata kredytowa,

. pozostate.
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Koszty operacyjne

Spdtka sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw w uktadzie poréwnawczym.

Pozostate koszty operacyjne

Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscia operacyjna

jednostki i sg to w szczegdlnosci:

e odpisy aktualizujace naleznosci handlowe,

e odpisy przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych zobowigzan do Spadtki,

e odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywodw trwatych i aktywdw niematerialnych,
e darowizny przekazane,

. koszty zaniechanych projektéw,

e podatek u zrédfa nie do odzyskania,

e  pozostate.

Przychody finansowe
Na przychody finansowe sktadaja sie gtdownie:

e odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych,

. prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek,

. odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci,

e wielkos$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej,

e przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych,

e zmiana wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. dodatnie réznice kursowe,

. réznice kursowe z dziatalnosci finansowej (per saldo),

. przywrécenie utraconej wartosci inwestycji,

e wartos¢ umorzonych kredytéw i pozyczek,

e  pozostate.

Koszty finansowe
Na koszty finansowe sktadaja sie gtdwnie:

. odsetki od naleznosci budzetowych,

. koszty odsetek od kredytu,

e strata na wycenie lub zbyciu inwestycji w aktywa finansowe,
. odsetki od leasingu,

. oczekiwana strata kredytowa,

. ujemne réznice kursowe,

. réznice kursowe z dziatalnosci finansowej (per saldo),

. pozostate.

Dotacje
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Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spdtka spetni konieczne warunki

i otrzyma takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Spdtka ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. w szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywdéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres

ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw, strat lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Spdtki bez ponoszenia w przysziosci zwigzanych z tym kosztédw ujmuje sie w wyniku w okresie,

kiedy staja sie wymagalne.

Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
zwytgczeniem  przychodow  przejsciowo  niepodlegajgcych  opodatkowaniu  ikosztow  przejsciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw iprzychodéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace

w danym roku obrotowym.
Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa skfadnikéw aktywow
i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym, a odpowiadajgca im podstawa opodatkowania stosowang do
obliczania wysokosci zysku opodatkowanego. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo
dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie wodniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych rdéznic

przejsciowych.

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika

aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego iaktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odzwierciedla skutki podatkowe, ktore nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Spoétke sposobu realizacji

lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.
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Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkow dotyczacych pozycji ujmowanych
w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. w takiej sytuacji podatek biezacy

i odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym.

Ulgi podatkowe

Spotka stosuje ulge IP Box, ktdra zostata wprowadzona 23 pazdziernika 2018 roku, na mocy ustawy o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawy
— Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw iobowigzuje od 1 stycznia 2019 roku. na jej podstawie
dochody Spdétki ze sprzedazy kwalifikowanych praw wiasnosci intelektualnej (gier) przemnozone przez wskaznik
nexus, sg opodatkowane preferencyjna stawka CIT (5 proc.). Stosowanie ulgi IP Box ma wptyw réwniez na wycene
podatku odroczonego na dzien bilansowy, poniewaz spdtka rozpoznaje podatek odroczony po réznych stawkach
- Sproc. lub 19 proc. w zaleznosci jakiego dochodu dotyczy réznica przejsciowa i jaka stawka podatkowa réznica

zostanie opodatkowana w przysziosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia badz koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete
odpisy ztytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie

rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywdw trwatych Spoiki.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposdb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny skfadnika aktywéw do wartosci
rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem

wszelkich zmian w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywow trwalych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie,
ze nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu,
w ktorym dane skiadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem

ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika).

Zgodnie z oszacowaniem Zarzadu Spotki przyjete zostaty okreslone okresy ekonomicznego uzytkowania

aktywow trwatych:

. Maszyny i urzadzenia (od 1do 5 lat),
e  Srodki transportu (5 lat),
. Inwestycja w obce srodki trwate (10 lat),

. Budynki i lokale (40 lat).

Grunty stanowigce wiasnos¢ Skarbu Panstwa badz jednostek samorzadu terytorialnego moga byé¢
przedmiotem uzytkowania wieczystego. Uzytkowanie wieczyste jest szczegdlnym rodzajem prawa rzeczowego
uprawniajacym osoby fizyczne lub prawne do korzystania z nieruchomosci gruntowej z wytgczeniem innych oséb.
Uzytkownik wieczysty moze réwniez rozporzadzac¢ swoim prawem. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
przyznawane jest na okres 99 lat lub w wyjatkowych przypadkach — gdy cel gospodarczy uzytkowania wieczystego
nie wymaga oddania gruntu na taki okres — na okres krétszy, co najmniej jednak na 40 lat. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntu Spdtka ujeta zgodnie z MSSF 16 jako leasing. Prawo do uzytkowania aktywa leasingowego

zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako prawo do wieczystego uzytkowania gruntu.
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Spétka, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, posiada jedng umowe dotyczacg prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw. Dotyczy nieruchomosci zabudowanej, przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne jednostki obejmuja nabyte aktywa niematerialne oraz aktywa niematerialne

wytworzone we wiasnym zakresie.
Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowana utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji
podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie

wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowanga utrate wartosci.

Licencje s3 ujmowane wedtug cen nabycia po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne,
a takze odpisy ztytutu utraty ich wartosci. Licencje (aktywa niematerialne o wartosci powyzej 1 000 PLN)

sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania (od 2 do 5 lat).

Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkoéw:

e 7z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywow
niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mMozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania
i sprzedazy,

e skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

. znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia
prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos¢ poczatkowa aktywdw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkow
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich
w bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujac¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych

we wiasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa

niematerialne.

Amortyzacja aktywoéw niematerialnych
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Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych dzieli sie

na zakonczone i niezakonczone prace rozwojowe.

Okres ekonomicznej uzytecznosci zakonczonych przez Spétke prac rozwojowych dotyczacych gier
komputerowych, w tym réwniez dodatkéw do gier (,DLC"), wynosi od 6 do 84 miesiecy. Spdétka amortyzuje
wiekszos¢ aktywdw niematerialnych w sposéb liniowy na przestrzeni okresu ich uzytkowania. Dla wybranych
aktywow niematerialnych, takich jak ,Frostpunk 2", DLC do Frostpunk 2, ,The Alters” oraz Death Howl Spdtka
stosuje metode degresywna.

Amortyzacja poszczegolnych gier komputerowych, w tym DLC jest weryfikowana raz w roku, na koniec okresu
sprawozdawczego, zgodnie z wymogami MSR 38. Spodtka przeprowadza woéwczas analize oczekiwanych korzysci
ekonomicznych (na podstawie prognozy sprzedazy) dla kazdej z gier, wtym DLC iodnosi wynik analizy do

zaktadanej stawki oraz pozostatego okresu jej amortyzacji.

Przy ustalaniu metody i ditugosci okresu amortyzacji kluczowe znaczenie majg oczekiwane korzysci
ekonomiczne oraz wielkos¢ gry (budzet produkcyjny i dtugosc¢ rozgrywki), a Spodtka kazdorazowo bierze pod
uwage szereg czynnikoéw, w tym: budzet produkcyjny, prognozy sprzedazowe, dtugosc rozgryweki, rodzaj tytutu

(nowy tytut/dodatek do gry), platforme sprzetowa.

W odniesieniu do sprzedazy gier w formule Early Access na platformie Steam i Game Preview na platformie
Microsoft, Spétka przyjmuje, ze rozpoczecie amortyzacji nastepuje w dniu premiery petnej wersji gry (wersji 1.0)
Zgodnie z MSR 38, decydujaca kwestig dla rozpoczecia amortyzacji wartosci niematerialnej jest moment, w
ktérym sktadnik aktywow jest zdolny do dziatania w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Jezeli ten warunek
jest spetniony, wéwczas — zgodnie z MSR 38 p.97 - skfadnik uznaje sie za gotowy do uzytkowania i nalezy rozpoczaé
jego amortyzacje. W 2025 roku miata miejsce premiera gry Moonlighter 2 - udostepniona wersja gry umozliwia
rozgrywke, jednak nie reprezentuje produktu w petni gotowego, gra podlega dalszemu, istotnemu rozwojowi, a
jej ostateczny ksztatt (funkcjonalnosci, zawartos¢) nie jest jeszcze przesadzony. Z tego punktu widzenia Early
Access nie jest jedynie alternatywna forma dystrybucji gotowego produktu, lecz elementem procesu
rozwojowego. Bioragc pod uwage powyzsze, Spdtka uwaza, ze w momencie udostepnienia gry w trybie Early
Access gra nie byta jeszcze zdolna do dziatania w sposdb zamierzony przez Zarzad, a wiec nie spetniata kryterium
gotowosci, o ktorym mowa w MSR 38 par.66. Fakt, ze uzytkownicy moga gra¢ w dostepna wersje oraz ze
generowane sg wplywy pieniezne, nie przesgdza sam w sobie, ze produkt osiggnat stan docelowy przewidziany

przez kierownictwo.

W 2025 roku Spoétka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych. W wyniku analiz zmianie ulegty stawki
amortyzacyjne stosowane dla tytutdw ,Frostpunk 2" i ,The Alters”. Dla tytutu Frostpunk 2 amortyzacja
przypadajaca na 2024 rok (kalendarzowy) to: 20 proc., w2025 roku jest to 38 proc.,, aw kolejnych latach
odpowiednio: 14,5 proc. (2026 rok), 9 proc. (2027 rok), 6 proc. (2028 rok), 5,5 proc. (2029 rok), 4 proc. (2030 rok), 3
proc. (od | do Il kwartatu w 2031 roku).

Dla tytutu ,The Alters”, ktérego amortyzacja rozpoczeta sie w Il kwartale 2025 roku zastosowana zostata
amortyzacja degresywna. Amortyzacja przypadajgca na 2025 rok (kalendarzowy) to 34 proc., a w kolejnych latach
odpowiednio: 20 proc. (2026 rok), 15 proc. (2027 rok), 11 proc. (2028 rok), 8 proc. (2029 rok), 6 proc. (2030 rok), 4 proc.
(2031 rok) 2 proc. (od | do Il kwartatu w 2032 roku).
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Rozktad stawek amortyzacji gier Frostpunk 2 i The Alters:

Frostpunk 2 The Alters

2024 20,0% (od IV kw.) -
2025 38% 34%
2026 14,5% 20%
2027 9% 15%
2028 6% 1%
2029 5,5% 8%
2030 4% 6%
2031 3% (do Il kw.) 4%

- 2% (do Il kw.)

Niezakonczone prace rozwojowe, jako nieamortyzowane wartosci niematerialne, podlegaja co najmniej

dwukrotnie w trakcie roku testowaniu pod katem utraty wartosci.

Nabyte aktywa niematerialne amortyzowane s3 jednorazowo do kwoty 10 000 PLN, natomiast powyzej tej

kwoty amortyzacja wynosi 24 miesigce stawka 50 proc.

Zaprzestanie ujmowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze
uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania
sktadnika aktywow niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia

bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywoéw niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,

w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, testy na utrate wartosci przeprowadzane sg dwa razy w roku (na okoliczno$¢ przygotowywania
pdtrocznego i rocznego Sprawozdania finansowego, wedtug stanu na dzierh 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku)

oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdéch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej

aktualna rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw.

Zarzad 11 bit studios S.A. w sposéb ciggly, szczegdlnie na zakonczenie roku bilansowego, dokonuje analizy
i przegladu kazdego z produktéw (gier), nad ktdérymi pracuje Spdtka pod wzgledem zaawansowania prac
w stosunku do zaktadanego harmonogramu, jakosci wykonania, jakosci rozgrywki (gameplay) i spodziewanego

potencjatu sprzedazowego.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwitocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie pomniejszane
o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci. Sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania amortyzowany jest liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ekonomicznego

uzytkowania danego aktywa.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktéra Spdtka wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad nia
kontroli, co wigze sie zazwyczaj z udziatem w wysokosci od 20 proc. do 50 proc. praw gtosu. Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej wycenia sie metoda praw witasnosci i w poczatkowym ujeciu wykazuje sie wedtug ceny nabycia.
W przypadku roztozenia ceny nabycia natransze, Spoétka dokonuje szacunkowej wyceny przysziych rat
i dyskontuje je do dnia bilansowego, ujmujac je drugostronnie jako zobowigzanie ztytutu nabycia udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych. Zmiana wartosci zobowigzania zwigzana z wycena rat odnoszona jest na wartosc¢

inwestycji prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Udziat Spodtki wzyskach Ilub stratach jednostki stowarzyszonej po dacie nabycia ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Skumulowane zmiany po dacie nabycia korygujg wartosc¢ bilansowa
inwestycji. Jezeli udziat Spdtki w stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy niz jej udziat w tej
jednostce stowarzyszonej, wowczas Spdtka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Jezeli
jednostka stowarzyszona zacznie nastepnie wykazywac zyski, to Spdtka powraca do ujmowania swojego udziatu

w tych zyskach dopiero wéwczas, gdy jej udziat w tych zyskach zréwna sie z wartoscia nieujetych strat.

Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong obnizajg wartosé bilansowa

inwestycji.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci odpowiadajacej cenom transakcyjnym

skorygowanym o odpowiednie odpisy z tytutu utraty wartosci w ramach modelu strat oczekiwanych.

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej,
a nastepnie wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

z uwzglednieniem odpisdw z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.

Spotka, z uwagi na fakt, ze od lat wspdtpracuje z tymi samymi partnerami handlowymi o bardzo wysokim
standingu finansowym oraz, ze nigdy nie miata problemodw z ptatnosciami zich strony, stosuje uproszczone
metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia
informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
sptaty naleznosci nie jest dtugi. Historycznie, lista partneréw handlowych, za posrednictwem ktdrych Spodtka

sprzedaje gry, podlega nieznaczacym zmianom.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych

aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa wramach naleznosci z tytutu dostaw iustug oraz pozostatych
naleznosci, zwyjatkiem naleznosci ztytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktoére stanowia

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna pozycje.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, lokaty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy. Spdtka klasyfikuje srodki pieniezne jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
z uwzglednieniem odpisow ztytutu utraty wartosci ustalonych zgodnie z modelem oczekiwanych strat
kredytowych.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat Spoétki 11 bit studios S.A. unormowany przepisami kodeksu spoétek
handlowych, odzwierciedlajgcy nominalng wartosc akcji pokrytych gotéwka. Kapitat zaktadowy jest wykazywany

wedtug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem Spodtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego).
Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki.
Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:

. niepodzielone zyski/ niepokryte straty z lat ubiegtych Spotki,

¢ wynik finansowy roku biezacego.

Ponadto, na kapitat wiasny Spdtki sktadaja sie: kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalna

akcji oraz kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach.

Zysk netto i rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

Srednig wazonga liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie korygujac srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby
nastapita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Spoétka posiada
instrumenty powodujgce rozwodnienie ilosci akcji, w postaci warrantow subskrypcyjnych, dlatego tez jest

prezentowany zysk rozwodniony.

Platnos$é na bazie akcji

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych narzecz pracownikéw iinnych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Szczegodty dotyczace okreslania wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach

kapitatowych znajduja sie w rozdziale 11.3.15.

Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spotki
co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac
kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Spdtka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentdéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korektg kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci

w akcjach.
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Kredyty

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug wartosci godziwej

otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia

sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zobowiazania z tytutu leasingu

Zgodnie z MSSF 16 dotyczacym zasad ujmowania wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu. Spotka prezentuje

aktywa i zobowigzania wynikajace z opisanych w MSSF 16 umow.

W momencie pierwszego ujecia spdtka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty wdacie rozpoczecia stosowania MSSF 16, zdyskontowanych
z zastosowaniem krancowych stop procentowych spoétki oraz ujmuje aktywa (prawa wieczystego uzytkowania

gruntow) w kwocie réwnej zobowigzan z tytutu leasingu.

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniany jest przy zastosowaniu
modelu kosztu tj. wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) ifaczne odpisy

aktualizujace.
Po dacie zobowigzania Spdétka wycenia sktadnik zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

e zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych,

e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu, lub wcelu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 w przypadku, kiedy na Spodtce cigzy istniejgacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych igdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac

wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
Zobowiagzania warunkowe

Za zobowigzania warunkowe Spodtka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktorych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystapienia jednego lub wielu
niepewnych przysztych zdarzen nieobjetych catkowita kontrolg Spdétki oraz obecny obowigzek, ktérego nie ujeto
w Sprawozdaniu Finansowym z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkdow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia tego obowigzku lub w przypadku, gdy kwoty
zobowigzania nie mozna wycenié¢ wystarczajgco wiarygodnie. Kwoty zobowigzarh warunkowych sa ujawnione

w notach dodatkowych do niniejszego sprawozdania finansowego.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sig, co do zasady, wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej

stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
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konczacego okres sprawozdawczy, analizowane sg przestanki majace wpltyw nawartosé wyceny takich
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieniezne iinne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty woéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu iwartoscia
w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. W kwocie zobowigzan
wykazane s3 takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty okresu objetego

sprawozdaniem finansowym.

Zobowigzania ztytutu sSwiadczen dla pracownikow ztytutu wynagrodzen, urlopow wypoczynkowych
i zwolnien lekarskich sg ujmowane w okresie, w ktéorym dane wustugi zostaty wykonane w wartosci

niezdyskontowanych spodziewanych swiadczen jakie maja by¢ wyptacone w zamian za te prace.

Instrumenty finansowe

Aktywa izobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Spdtka staje sie strong umowy instrumentu

finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub
emisji aktywoéw izobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow izobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub
zobowiagzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu
aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

ujmuje sie bezposrednio w wynik.

Aktywa finansowe

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (akcje i obligacje).

Ujecie poczatkowe instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy Spdtka staje

sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.
Klasyfikacja i zasady wyceny aktywoéw finansowych w terminie pézniejszym
Spdétka po poczatkowym ujeciu  klasyfikuje kazdy sktadnik aktywdéw finansowych jako wyceniany
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy na podstawie:
. modelu biznesowego Spodtki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi
oraz

e charakterystyki wynikajacych zumowy przeplywdw pienieznych dla skfadnika aktywow

finansowych.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje wyceniony w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg ponizsze

warunki:
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e skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany przez Spdtke zgodnie z modelem biznesowym,
ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powoduja powstawanie w Spdtce
w okreslonych terminach przeptywow pienigznych, ktdre sg jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek

od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

W pozostatych przypadkach sktadnik aktywoéw finansowych zostaje wyceniany w wartosci godziwej przez

wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia Spdtka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dla okreslonych inwestycji
w instrumenty kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bylyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, aby ujmowac pézniejsze zmiany wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Przekwalifikowanie

Spoétka dokonuje przeklasyfikowania wszystkich aktywoéw finansowych wtedy itylko wtedy, gdy zmienia
model biznesowy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi (na ktére zmiana ta miata wptyw). Zmiana

klasyfikacji ujmowana jest przez Spoétke prospektywnie.
Utrata wartosci aktywow finansowych

Spoétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywoéw finansowych, ktéry jest

wyceniany w zamortyzowanym koszcie.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe ztytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe

zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.
Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywoéw finansowych:

Stopien 1- salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez

prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu nastepnych 12 miesigcy);

Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego
od poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty

umowny okres zycia danego aktywa;
Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastapit znaczacy wzrost ryzyka

kredytowego, Spdétka uznaje w szczegdlnosci, iz opdznienie w sptacie 30 dni oznacza wzrost ryzyka kredytowego.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Spdtka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania
w zakresie Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje

to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany co najmniej 360 dni.
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Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco
od momentu poczatkowego ujecia, Spodtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe ztytutu tego

instrumentu finansowego w kwocie 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

Spoétka ujmuje w wyniku finansowym jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych strat
kredytowych (lub kwote rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowaé¢ odpis

na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty, ktdra nalezy uja¢ zgodnie z MSSF 9.
Wycena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka  wycenia odpis naoczekiwane straty kredytowe ztytutu instrumentu finansowego
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane

z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.
Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycena

Niektore aktywa i pasywa wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zarzad

ustala odpowiednie techniki wyceny i zasady stosowania danych wsadowych do wyceny wartosci godziwej.
Wycena odbywa sige na 3 poziomach zaleznych od danych wejsciowych mozliwych do uzyskania:

poziom 1- dane wejsciowe na tym poziomie sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi)
na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu

wyceny,

poziom 2 - dane wejéciowe na tym poziomie to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione
na poziomie 1, ktore sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio (moga to by¢ ceny podobnych aktywow lub zobowigzarn notowane
na rynkach aktywnych lub nieaktywnych, dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania (stopy procentowe,
krzywe dochodowosci obserwowalne w powszechnie przyjetych przedziatach kwotowan, zaktadana

zmiennos$¢ oraz spread kredytowy) lub dane wejsciowe potwierdzone przez rynek),

poziom 3 — dane wejsciowe na tym poziomie to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania (najlepsze informacje dostepne w danych okolicznosciach, ktére

moga obejmowac wtasne dane jednostki).

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan wykorzystuje sie dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. w przypadku gdy zastosowanie ,Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe,
angazuje sie zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcdw do przeprowadzenia wyceny. Zarzad Scisle
wspotpracuje zzewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny idanych
wsadowych do modelu. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny
wartosci godziwej poszczegdlnych aktywow i pasywow sg ujawniane w odpowiednich notach do sprawozdania

finansowego.

Zobowiazania finansowe

Zobowiagzanie finansowe to kazde zobowiazanie, bedace:
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e wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania srodkdéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych
z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

e  kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach
kapitatowych jednostki i jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub
moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng liczbe wiasnych instrumentéow kapitatowych lub
instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdb niz przez
wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych

na ustalong liczbe wiasnych instrumentdéw kapitatowych jednostki.
Wycena poczatkowa

W momencie poczatkowego ujecia Spdtka wycenia zobowigzanie finansowe w wartosci godziwej.
W przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, Spdtka powieksza lub pomniejsza wycene o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane

do zobowiagzania finansowego.
Klasyfikacja i wycena bilansowa

Spoétka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu

w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem:

. zobowigzan finansowych, wtym instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy,

e zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia skfadnika aktywow finansowych —
w przypadkach okreslonych w MSSF 9,

. umow gwarancji finansowych,

e zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej,

e warunkowej zaptaty ujetej zgodnie z MSSF 3.

Spdtka moze nieodwotalnie wyznaczy¢ zobowigzanie finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia oraz gdy:

o w efekcie takiej wyceny eliminuje to niedopasowanie ksiegowe,

. Spotka zarzadza grupa zobowigzan finansowych badz aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, awyniki s3 oceniane woparciu o wartos¢ godziwag, zgodnie
z udokumentowang strategiag zarzadzania ryzykiem lub strategia inwestycyjna.

. Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegdlnosci zobowigzania handlowe,
zobowigzania kredytowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wediug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe].

e  Zobowiazania handlowe, kredytowe oraz pozostate w przypadku wystagpienia mato istotnej réznicy
miedzy ich wartoscia w kwocie wymagajacej zaptaty a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu

wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A. ZA 2025 ROK

(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zatgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



! l' blt INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sStudins

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Wykorzystujac stosowane zasady rachunkowosci obowigzujace w Spotce, Zarzad Spotki zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadow izatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i zobowigzan. Szacunki izwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne iinne czynniki

uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad Spotki
W procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki imajace najwiekszy wptyw nawartosci ujete

w sprawozdaniu finansowym.

Okreslenie waluty funkcjonalnej
Waluta funkcjonalna Spdiki jest polski ztoty.

Oceny takiej dokonat Zarzad Spdtki w oparciu o analize waluty, w ktdrej Jednostka generuje przychody i ponosi
koszty. Zgodnie z MSR 21.9. przy ustalaniu swojej waluty funkcjonalnej jednostka bierze pod uwage nastepujace

czynniki:
e walute:

(i) ktora wywiera gtowny wptyw na ceny sprzedazy towarow i ustug (czesto jest to waluta, w ktorej wyrazane s3

i regulowane ceny sprzedazy jej towardw i ustug); oraz

(ii) kraju, w ktorym sity konkurencji i obowigzujace przepisy wywieraja gtowny wptyw na ceny sprzedazy jej

towardw i ustug;

e walute, ktéra wywiera gtowny wptyw na koszty robocizny i materiatéw oraz na pozostate koszty
zwigzane z dostarczaniem towaréw lub swiadczeniem ustug (czesto jest to waluta, w ktorej koszty

te sg wyrazane lub regulowane).

W przypadku Spotki przychody ze sprzedazy jej produktéw (gier) generowane sg w dolarach amerykanskich
a w przypadku sprzedazy w Europie — w euro. Patrzac wiec wytaczenie na punkt MSR 219 a) i sugerowatoby to, ze
waluta funkcjonalna Spoétki jest dolar amerykanski (albo euro). Jednakze, analiza punktu MSR 21.9 a) ii nie dawataby
juz takiej jednoznacznej konkluzji — ceny gier sprzedawanych przez Spoétke nie sg ksztattowane przez sity
konkurencji iregulacje wystepujace na terenie Standéw Zjednoczonych lub Europy. Wyrazenie cen sprzedazy
w dolarze amerykanskim lub euro wynika z faktu, ze rynek gier komputerowych jest rynkiem globalnym, gdzie
ceny przyjmuja poziom Swiatowy isa ustalane dla globalnego gracza. Oznacza to,

ze ceny sprzedazy gier Spotki sa takie same dla graczy z Europy (w tym Polski), Azji czy tez Standw Zjednoczonych.

Patrzac natomiast na punkt MSR 21.9 b), poniewaz zdecydowana wiekszos¢ kosztéw funkcjonowania Spdiki,
w tym kosztdw produkcji gier (gtdwnie wynagrodzenia) ponoszona jest w ztotych polskich to punkt ten, gdyby byt

analizowany indywidualnie wskazuje, ze walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski.

Dodatkowo Zarzad Spdtki wziat pod uwage punkt MSR 21.10.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A. ZA 2025 ROK

(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zatgczone informacje stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




! l' blt INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sStudins

W ustaleniu waluty funkcjonalnej jednostki moga by¢ réwniez pomocne nastepujace czynniki:

e waluta, w ktérej generowane sa srodki z dziatalnosci finansowej (tj. emisja instrumentéw dtuznych
i kapitatowych);
e waluta, w ktérej utrzymywane sg zazwyczaj wpltywy z dziatalnosci operacyjnej.

Posiadany przez Spotke kredyt (opisany wrozdziale 11.215), zaciggniety wgrudniu 2018 roku
w PKO BP na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy
ul. Brzeskiej 2, to kredyt zaciggniety w walucie polskiej. Spdtka nie posiada, pozyczek ani wyemitowanych obligacji,
natomiast wptywy pieniezne z emisji jej akcji byty wyrazone w polskich ztotych. Spétka utrzymuje srodki pieniezne

na rachunkach bankowych zaréwno w polskich ztotych, dolarach amerykanskich, euro oraz chinskich juanach.

Biorac pod uwage powyzsze fakty iokolicznosci Zarzad Spodtki ocenit, ze waluta funkcjonalna

i walutg sprawozdawcza Spotki jest polski ztoty.
Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

MSSF 15 wprowadza model oceny czy sprzedajacy dziata jako zleceniodawca czy jako posrednik. Zarzad Spotki
w oparciu o analize umdw sprzedazowych uznat, ze w przypadku produkcji na komputery PC i konsole a takze
w przypadku gier na platformy mobilne Spdtka wykazuje przychdd po potrgceniu o kwoty zatrzymane przez

platformy.

Spotka sprzedaje réwniez jako wydawca, gry produkowane przez deweloperdw zewnetrznych. z uwagi na fakt,
ze Spoétka kontroluje kluczowe parametry, petni ona role zleceniodawcy. w przypadku gier z wydawnictwa,

tantiemy nalezne deweloperowi wykazywane sg w pozycji rachunku wynikéw — ustugi obce.
Niepewnos¢ szacunkéow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzier bilansowy, mogace miec¢ znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej

aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.
Mozliwos$é odzyskania aktywoéw niematerialnych wytwarzanych we wlasnym zakresie

Spotka systematycznie weryfikuje mozliwosci odzyskania aktywoéw niematerialnych wytworzonych w zakresie
dotyczgcym zaréwno zakonczonych, jak iniezakonczonych prac rozwojowych zwigzanych z produkcja gier
komputerowych. Na podstawie wynikow szczegdtowej analizy, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
utrzymywana w ksiegach wytacznie w wysokosci, co do ktorej istnieje uzasadnione przekonanie o jej petnej

odzyskiwalnosci. Wiecej informacji — Nota 2.3.
Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skiadnikéw pozycji wartosci

niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

W przypadku amortyzacji wartosci niematerialnych zwigzanych z tworzeniem iwydawaniem gier Spoétka
przyjeta, ze bedzie to okres 6-84 miesiecy. Jest to podyktowane praktyka swiatowa w branzy gier komputerowych

(cyklem zycia gry) oraz doswiadczeniami Spotki wynikajacymi ze sprzedazy wytworzonych do tej pory tytutéw.
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W odniesieniu do sprzedazy gier w formule Early Access na platformie Steam i Game Preview na platformie

Microsoft, Spétka przyjmuje, ze rozpoczecie amortyzacji nastepuje w dniu premiery petnej wersji gry (wers;ji 1.0).
Przychody ze sprzedazy

W przypadku umoéw udostepnienia licencji Spdtka ocenia, czy przychéd moze zostacé rozpoznany jednorazowo,
czy powinien by¢ roztozony w czasie. w tym celu Spdtka rozwaza (na poziomie catej umowy lub poszczegdlnych
zobowigzan wynikajacych z umowy, jesli mozliwe jest ich wydzielenie): - czy klient uzyskuje prawo do korzystania
z whasnosci intelektualnej Spdtki w formie, w jakiej ta wiasnos$¢ intelektualna istnieje w momencie udzielenia
licencji klientowi, - czy w przypadku wypowiedzenia umowy bedzie istniat obowigzek zwrotu otrzymanych przez
Spotke ptatnosci badz zniesienie obowiazku dokonywania przez klienta dalszych ptatnosci w przypadku optat
roztozonych w czasie. Dla umoéw przewidujacych zwrot ptatnosci lub niepetna ptatnosc Spotka stosuje podziat
przychodu i odroczenie rozpoznania czgsci przychodow ze wzgledu na ich niepewnosc¢ wynikajaca z mozliwosci

wypowiedzenia umowy.

W odniesieniu do sprzedazy gier w formule Early Access na platformie Steam i Game Preview na platformie

Microsoft, Spdtka przyjmuje, ze przychody rozpoznawane sa jednorazowo w momencie ich powstania.

Wycena inwestycji w jednostki stowarzyszone/zobowigzania z tytutu inwestycji w jednostki

stowarzyszone

Na dzien bilansowy wartos¢ inwestycji jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatdw Spodtki
w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat
Spoétki w zysku lub stracie jednostki ujmuje sie w zysku lub stracie Spétki w pozycji ,Udziat w zysku/ (stracie)
jednostki stowarzyszonej". Otrzymane wypfaty z zysku jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, obnizajg wartosé

bilansowa inwestycji.

Sprawozdawczos¢ segmentowa

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci

sktadowych Spoétki:

e  ktdre angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarczg, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

. ktorych wyniki sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Spoétce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasoboéw
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtownym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujgcym oceny wynikow

dziatalnosci segmentow jest Zarzad 11 bit studios S. A.

Spodtka zidentyfikowata jeden segment operacyjny: produkcja i wydawanie gier.
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11. Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy 141 034 322 140 545 307
Przychody ze sprzedazy razem 141 034 322 140 545 307

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy Spoétki wyniosty 141 034 322 PLN, czyli byly o 0,35 proc.
wyzsze niz w 2024 roku, kiedy zamknety sie kwotg 140 545 307 PLN. Gtéwnym zrédtem przychoddw Spdtki w 2025
roku byty przychody ze sprzedazy gier wiasnych, przede wszystkim ,The Alters”, ,Frostpunka 2" i ,Frostpunka” oraz
gier tworzonych przez zewnetrznych deweloperéw i wydawanych przez Spétke w ramach ustugi wydawniczej, z

ktérych najwiekszy przychdéd osiagnat ,Moonlighter 2".
Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne

Spdtka  dziata wdziewieciu  gtdwnych obszarach geograficznych: w Polsce bedacej krajem
jej siedziby, Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii, Hong Kongu, Singapurze, Chinach oraz pozostatych

krajach (w tym m.in. Kanadzie, Korei i Brazylii).

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne. Podziat

zostat dokonany zgodnie z miejscem rejestracji klientéw zewnetrznych (gtdéwnie platform internetowych).

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Polska 1809 654 2808290
USA N3 722156 15 417 722
Wielka Brytania 17 825 585 13780 219
Japonia 3191213 2 421657
Hong Kong 3005 906 2979379
Unia Europejska 773 241 1377 807
Chiny 467 306 353674
Pozostate 145 034 132135
Singapur 94 227 1274 424
Razem 141 034 322 140 545 307

Przychody w podziale na kategorie - IP produktéw

Ponizej przedstawiono przychody Spdtki w podziale na IP produktéw, zaréwno gier wiasnych jak
i zwydawnictwa oraz produktow bezposrednio z nimi powigzanych, w tym sciezek dzwiekowych czy wersji

planszowych.
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od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

The Alters 43 755 894 976
Frostpunk 2 43217 670 69 731551
Frostpunk 14 347 892 28 731144
Moonlighter 2 8 836 597 -
This War of Mine 7189 338 7 018 965
Pozostate 23 686 931 35062 671
Razem 141 034 322 140 545 307

Przychody w podziale na kategorie — kanaty dystrybucji

W ogdlnej sumie przychoddw ze sprzedazy (141 034 322 PLN), kwota 140 386 580 PLN (w 2024: 139 940 140
PLN) stanowi przychody z tytutu sprzedazy gier i produktdw bezposrednio z nimi powigzanych (m.in. sciezki
dzwiekowe). W 2025 roku 10 najwiekszych partneréw sprzedazowych Spdtki odpowiadato tacznie za 96,22 proc.
przychoddéw zgier — s3 to m.in.. Valve (Steam), Microsoft, Sony, Genba iHeybox. Przychody uzyskane za

posérednictwem zadnej z wymienionych firm nie przekraczajg 50 proc.

1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Amortyzacja 50224 225 19 813 339
Zuzycie surowcow i materiatéw 760 614 965 603
Ustugi obce 46 316 907 38984 285
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 16 897 042 10 818 289
Podatki i optaty 2579 419 2768903
Koszty zamkniecia ,Projektu 8" - 48 421309
Utrata wartosci aktywow niematerialnych 513 425 18 341 876
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 117 291 632 140 113 604

Amortyzacja

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Koszty amortyzacji poniesione w ciggu roku:

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 2137 796 2 420 464
Amortyzacja aktywdéw niematerialnych 48 927 268 18 617 529
Razem 51065 064 21037 993
Alokacja na koszty projektéw (897 121) (1280 935)
Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 56 282 56 282
Razem 50 224 225 19 813 339
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Wzrost kosztéw amortyzacji w okresie sprawozdawczym o 142,73proc., do 51 065 064 PLN, w poréwnaniu

z poprzednim rokiem wynikat przede wszystkim z wyzszej amortyzacji aktywoéw niematerialnych i prawnych.

W 2025 r. Spétka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych dla wszystkich wiasnych tytutéw oraz tytutdw
wydawniczych. W wyniku analizy dokonano zmiany stawek amortyzacyjnych tytutéw ,Frostpunk 2" oraz ,The
Alters”. W wyniku przeszacowania amortyzacja tytutu ,Frostpunk 2" wyniosta w 2025 roku 23790 735 PLN
(38,00proc.) w poréwnaniu do pierwotnie zakfadanej wartosci w wysokosci 12 521 440 PLN (20,00proc.). Dla tytutu
.The Alters” amortyzacja w 2025 roku wyniosta 16 728 944 PLN (34,00proc.) w pordéwnaniu do pierwotnie
zaktadanej wartosci 12 359 601 PLN (25,00proc.).

Spotka zastosowata metode amortyzacji degresywnej, przez okres siedmiu lat uznajac, ze w poczatkowym
okresie uzytkowania tego aktywa korzysci ekonomiczne beda najwieksze. Pozostate tytuty amortyzowane sg

metoda liniowa.

Spadek o 11,68 proc. rok do roku, do 2137 796 PLN, zanotowata z kolei amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych, co byto pochodng mniejszych wydatkow na sprzet IT. Czes¢ wydatkow (897 121 PLN w 2025 roku wobec

1280 935 PLN rok wczesniej) zostata alokowana na koszty projektow.

Ustugi obce

W okresie sprawozdawczym najwyzsze koszty ustug obcych dotyczyty tantiem (17 239 173 PLN w poréwnaniu
do po 17 405620 PLN w roku poprzednim), ustug marketingowych (8 436 601 PLN w 2025r, w pordwnaniu
7 164 164 PLN w roku poprzednim) oraz ustug informatycznych (7 854 832 PLN w poréwnaniu do 3 378 049 PLN w

roku poprzednim).

Wzrost w2025 roku o 18,81 proc., do 46316 907 PLN kosztéw ustug obcych, w poréwnaniu z rokiem
wczesniejszym, byt konsekwencja wyzszych kosztéw zwigzanych z zakupem ustug informatycznych
(7 854 832PLN w poréwnaniu do 3 378 049 PLN w roku poprzednim). Wzrost kosztéw informatycznych w okresie
sprawozdawczym zwigzany byt przede wszystkim z pracami deweloperskimi po premierach gier, gtéwnie The
Alters i Frostpunk 2 (post launch suport) oraz z rozpoczeciem prac badawczych zwigzanych z nowymi projektami
gier. W zwiazku z charakterem prowadzonych dziatarh czes¢ ponoszonych wydatkéw nie spetniata kryteriow

aktywowania zgodnie z MSR 38 i zostata ujeta bezposrednio w kosztach okresu.

taczne wydatki Spdtki na aktywa niematerialne i prawne (produkcje gier), ktdre nie zostaty ujete w pozycji
ustugi obce, ale zostaty skapitalizowane w aktywach w trakcie 2025 roku wyniosty 22902913 PLN wobec
28 975 589 PLN rok wczesniej.

Wynagrodzenie i $wiadczenia pracownicze

Znaczacy, 56,19-proc. (do 16897 042 PLN z10818 289 PLN w okresie poréwnawczym) wzrost kosztow
wynagrodzen wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztéw pracowniczych poniesionych na rozwéj oddanych
do uzytkowania gier wiasnych oraz z premii rocznych dla pracownikéw wspodtpracownikéw, ktére zostaty

wyptacone w grudniu 2025 roku.

taczne wydatki Spodtki naaktywa niematerialne iprawne (produkcje gier), ktére nie zostaty ujete
W pozycji wynagrodzenia, ale zostaty skapitalizowane w aktywach w trakcie 2025 roku wyniosty 14 595 093 PLN
wobec 17 171131 PLN w 2024 roku.
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Utrata wartosci aktywow niematerialnych

Przeprowadzone przez Spétke, wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku testy na utrate wartosci aktywow
niematerialnych i prawnych wykazaty utrate wartosci aktywoéw zwigzanych z dwiema grami z wydawnictwa: ,The
Thaumaturge” w wysokosci 25 524 PLN oraz ,Creatures of Ava” w wysokosci 487 901 PLN. taczna wartos¢ odpisu
na dzien 31 grudnia 2025 wykonanego na gre ,Creatures of Ava” wynosi 7 926 941 PLN, natomiast tagczna wartosc
odpisu na tytut ,The Thaumaturge” wynosi 10 928 360 PLN. Producentem ,The Thaumaturge, ktéry w wersji
na komputery PC zadebiutowat 4 marca 2024 roku jest Fool's Theory Sp. z 0.0. ,Creatures of Ava”, za ktérego
produkcje odpowiadaty hiszpanskie studia Inverge i Chibig trafit do sprzedazy, w wersji na komputery PC oraz

konsole Xbox Series X/S 7 sierpnia 2024 roku.

1.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Realokacja opfaty licencyjnej za Unreal Engine 1153 388 -
Otrzymanie odszkodowania 18 460 2300
Pozostate 19133 4012
Pozostate przychody operacyjne razem 1190 981 6 312

Realokacja optaty licencyjnej za Unreal Engine, jest to przychdd wynikajacy z porozumienia z Epic Games
dotyczacego przeniesienia statej optaty licencyjnej migdzy projektami. Epic Games zaliczyt wptacony ryczatt za

Projekt 8 na poczet The Alters.

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Darowizny przekazane 465 604 1120 023
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci ECL 9233 5028
Podatek nie do odzyskania - 51409
Pozostate w tym: 2 565 659 2 099 226
- podréze stuzbowe 674738 602 196
- koszty reklamy 1638 063 1262 818
- koszty ubezpieczen 164 745 146 671
- znak towarowy 50135 57 681
- wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 32558 25303
-inne 5420 4 557
Pozostate koszty operacyjne razem 3 040 496 3275686

W 2025 roku gtdwna czesciag pozostatych kosztdw operacyjnych byty wydatki na promocje (1638 063 PLN) oraz
koszty delegacji i wyjazdow stuzbowych (674 738 PLN). Dziatania promocyjne ujete w kosztach operacyjnych to sa

dziatania majace na celu budowanie marki wtasnej i dziatania integracyjne, nieprzypisane do konkretnych tytutéw.
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1.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

od 01.01.2025
do 31.12.2025

(badane)

od 01.01.2024
do 31.12.2024

(badane)

Odsetki od naleznosci budzetowych - 2794
Odsetki od udzielonych pozyczek 5705 8932
Odsetki od lokat bankowych 757 821 865 810
Odsetki od obligacji 56 023 -
Wycena obligacji 296 036 -
Przychody ze zbycia inwestycji w aktywa finansowe 49 489 -
Wycena instrumentdéw finansowych (Starward Industries) 426 391 -
IRS kredytu 125 729 209 421
Réznice kursowe - 3250 432
Pozostate 8 -
Przychody finansowe razem 1717 202 4 337 389

Spadajace, lecz wciagz relatywnie wysokie stopy procentowe przyczynity sie do osiggniecia przez 11 bit studios
S.A.w 2025 roku 757 821 PLN przychodow odsetkowych z lokat bankowych. Kolejna istotng pozycja w przychodach
finansowych jest dodatnia wycena akcji spotki Starward Industies (426 391 PLN).

Koszty finansowe

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Odsetki od zobowigzan budzetowych 5969 -
Odsetki od kredytow 278 848 423736
Odsetki od leasingu 27 424 27 493
Odsetki inne 401 247
Wycena instrumentdéw finansowych (Starward Industries) - 909 771
Odpisy ECL instrumentéw finansowych 4688 6 060
Wycena IRS 181017 74123
Réznice kursowe 8139 377 -
Koszty finansowe razem 8 637 724 1441430

Niekorzystne dla Spotki zmiany na globalnych rynkach walutowych w 2025 roku, tj. umochnienie ztotego wobec
dolara amerykanskiego i euro, czyli walut, w ktorych Spoétka wypracowuje wiekszos¢ przychodow, sprawity, ze w
okresie sprawozdawczym spodtka wykazata, inaczej niz rok wczesniej, koszty finansowe z tytutu réznic kursowych.
W 2025 roku koszty z tego tytutu wynosity az 8 139 377 PLN. Druga co do wielkosci pozycja (278 848 PLN) kosztow
finansowych byty koszty odsetek od kredytu zaciggnietego przez Spdtke w grudniu 2018 roku na zakup

nieruchomosci — biurowca przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, obecnej siedziby Spotki.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

(badane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezacego 3032900 2309 375
Odroczony podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 1524 807 (6 432 658)
Efekt podatkowy ujety w roku biezagcym 4 557 707 (4123 283)

W zakresie podatku dochodowego, Spdétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spdtka nie prowadzi
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych
w stosunku do przepisow ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak ibilansowy pokrywajg sie zrokiem

kalendarzowym.

Efektywna stopa podatkowa:

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
(badane) (badane)
Zysk przed opodatkowaniem 11500 373 2775 867
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 2185 071 527 415
Efekt podatkowy przychoddéw niebedacych przychodami wg przepiséw (610 773) (787 536)
podatkowych
Efekt podatkowy Akqsztow niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw 618160 932700
(NKUP) wg przepiséw podatkowych
Wptyw rozliczenia ulgi podatkowej IP Box wg stawki podatkowej 5% (3684 219) (6 462 103)
Wplyw niewykorzystanej straty podatkowej 6 051938 -
Pozostate zmiany (2 470) (1666 241)
Razem 4 557 707 (4123 283)

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2025 2024 wynosi
19 proc. istanowi ona podatek dochodowy od osdb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

Efektywna stawka podatkowa wynosita odpowiednio: 39,63 proc. (w 2025 roku) i minus 148,54 proc. (w 2024 roku).

W obszarze przychodoéw ze sprzedazy gier wikasnych Spoétka korzysta z ulgi IP Box, ktdra zostata wprowadzona
23 pazdziernika 2018 roku, na mocy ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa oraz niektérych innych ustaw
i obowigzuje od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z nig dochody Spdtki ze sprzedazy kwalifikowanych praw wiasnosci
intelektualnej (gier) przemnozone przez wskaznik nexus, zostaty opodatkowane preferencyjna stawka CIT (5
proc.). W 2025 roku ulga |IP Box wyniosta 3 684 219 PLN, w 2024 roku byto to 6 462 103 PLN.
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Rdznica pomiedzy efektywna a nominalna stopa podatkowa wynika w szczegdlnosci z ujecia efektu
podatkowego zwigzanego ze spisaniem straty podatkowej powstatej w 2024 roku, ktérej spdtka nie bedzie w

stanie wykorzysta¢ zgodnie z prognozowanym wynikiem podatkowym Spotki.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych,
podatku od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom. Rozliczenia podatkowe
moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w Sprawozdaniu Finansowym
moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
Zarzad, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie jest Swiadomy, aby na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
istniaty jakiekolwiek okolicznosci powodujace koniecznos¢ utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania wobec

urzedu skarbowego.

1.6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,87 2,85
Podstawowy zysk na akcje ogétem 2,87 2,85
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,87 2,85
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 2,87 2,85

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 6 942 666 6899150
Zysk Wyk’orzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na 6942 666 6899150
akcje ogdtem
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje 6942 666 6 899 150
31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Srednla wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na 2 417199 2 417199
akcje (w szt.)
Rozwodniony zysk na akcje
31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 6 942 666 6899150
Zysk Wyk’orzystany do obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na 6942 666 6899150
akcje ogotem
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje 6 942 666 6 899 150
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Srednia wazona liczba akgji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do éredniej uzytej

do obliczenia zwyktego wskaznika w nastepujacy sposdb:

31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Srednia wazona liczba gkql zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 2 417199 2 417199
podstawowego na akcje
Akcje jakie zaktada sie, ze zostang wyemitowane:
Opcje pracownicze - -
Srednia wazona liczba akcji zwykiych wykorzystana do obliczenia zysku 2417199 2 417199

rozwodnionego na akcje

Do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje nie brano pod uwage akcji serii H, ktére moga by¢ wyemitowane
na potrzeby Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 z uwagi na niespetnienie, na dzien bilansowy, celéw

finansowych zapisanych we wspomnianym Programie.
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2.1. Rzeczowe aktywa trwate

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Budynki Srodki trwate Maszyny Srodki Pozostate

i lokale w budowie i urzadzenia transportu Srodki trwate
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025 24 605 051 89 565 4 634 210 1002 778 3614 638 33 946 243
Zwiekszenia 42 300 902 921 130 809 - 29 547 1105577
Zmniejszenia - - (53 564) - (2 200) (55 764)
Reklasyfikacja - (684 915) 660 912 - 24 003 5
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025 24 647 351 307 571 5372 367 1002 778 3 665 988 34 996 056
Umorzenie na dzien 01.01.2025 3608 403 - 3978 858 635 337 3320 307 11 542 906
Koszty amortyzacji 770 693 - 1001102 125985 240 017 2137 796
Zmniejszenia - - (53 564) - (2200) (55 764)
Umorzenie na dzien 31.12.2025 4 379 096 - 4926 396 761322 3558124 13 624 938
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2025 20 996 648 89 565 655 352 367 441 294 331 22 403 337
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2025 20 268 255 307 571 445 97 241 456 107 864 21371118

Budynki Srodki trwate Maszyny Srodki Pozostate

i lokale w budowie i urzadzenia transportu Srodki trwate
Wartosé brutto na dzien 01.01.2024 24 499 942 56 466 6 005121 1002 778 3617187 35181 493
Zwiekszenia 32600 244 237 301165 - 43238 621239
Zmniejszenia - - (1810 704) - (45 786) (1856 490)
Reklasyfikacja 72 510 (211137) 138 627 - - 5
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2024 24 605 051 89 565 4 634 210 1002 778 3614 638 33 946 243
Umorzenie na dzien 01.01.2024 2840932 - 4 916 788 509 352 2711 860 10 978 931
Koszty amortyzacji 767 472 - 872774 125985 654 234 2 420 464
Zmniejszenia - - (1810 704) - (45786) (1856 490)
Umorzenie na dzien 31.12.2024 3608 403 - 3978 858 635 337 3320 307 11 542 906
Wartosé netto na dzien 01.01.2024 21659 010 56 466 1088 333 493 425 905 327 24 202 561
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 20 996 648 89 565 655 352 367 441 294 331 22 403 337
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2.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Spodtka, na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, posiada jedng umowe dotyczaca prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw. Dotyczy nieruchomosci zabudowanej, przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, ktérg Spotka nabyta
pod koniec 2018 roku z przeznaczeniem na nowa siedzibe. Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku prawo do
wieczystego uzytkowania nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie jest ujawniane w bilansie Spotki
(w pozycjach aktywa oraz zobowigzania leasingowe). Prawo podlega amortyzacji przez okres trwania umowy

uzytkowania wieczystego, czyli do 27 pazdziernika 2099 roku.

Optaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu krancowej stopy oprocentowania dtugu leasingobiorcy.
Krancowa stopa zostata oszacowana przez Spotke jako stopa procentowa na dzien rozpoczecia leasingu, przy
jakiej leasingobiorca (Spotka) musiataby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu danego sktadnika aktywow
na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Kraricowa stopa oprocentowania przyjeta do wyceny

zobowigzania leasingowego wynosi 3,4 proc.

2025 2024

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans otwarcia 4112 515 4168 798

Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Amortyzacja (56 282) (56 283)

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans zamkniecia 4 056 233 4112 515

2.3. Aktywa niematerialne

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow

niematerialnych:

Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczona produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku skfadaty sie gry,
ktére miaty swoja premiere we wczesniejszych okresach iokresie sprawozdawczym, wtym ,The Alters”,
JFrostpunk 2" wraz z pierwszym dodatkiem ,Fractured Utopias”, ,INDIKA", ,The Invincible”, ,The Thaumaturge”,

.Creatures of Ava" oraz ,Death Howl!".

Niezakonczone prace rozwojowe:

Nakfady na niezakoriczone prace rozwojowe na dzien 31 grudnia 2025 roku obejmowalty gtéwnie naktady
na gry komputerowe, zaréwno produkcje wiasne, jak i tytuty zewnetrzne z wydawnictwa. Naktady na najwiekszy

z projektéw wyniosty 60 proc. tgcznych naktaddéw na niezakoriczone prace rozwojowe.
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Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych:

Kluczowe zatozenia zastosowane przez Spdtke do wyliczenia wartosci uzytkowej istotnych prac w toku

budowy opartej na modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych:

Spdétka prognozuje przychody ikoszty w horyzoncie czasowym do pieciu lat od daty sprawozdania,
a nastepnie dyskontuje je srednim wazonym kosztem kapitatu (WACC). Zastosowana stopa dyskonta to 9,6 proc.

w przypadku niniejszego Sprawozdania.

Sredni wazony koszt kapitatu Spoétki, zostat ustalony za pomoca kapitalowego modelu wyceny,
wg wzoru: WACC = koszt dtugu x waga dtugu + koszt kapitatu wiasnego x waga kapitatu wtasnego. Koszt dtugu
0Sszacowano w oparciu o zaciggniete zobowigzania finansowe, tj. kredyt inwestycyjny na kwote 12 600 000 PLN
zawarty z PKO BP S.A.

Przychody zostaty oszacowane na podstawie szczegdtowej analizy rdéznych obszardw rynku gier

w oparciu o wieloletnie doswiadczenie Spdtki oraz wyniki sprzedazowe gier z biezacego portfela 11 bit studios S.A.

Koszty zostaty oszacowane na podstawie kosztow juz poniesionych oraz prognozy kosztow do poniesienia do

momentu prognozowanej daty premiery.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wykazata koniecznosci dokonania
odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw niematerialnych w postaci niezakonczonych prac rozwojowych

W oparciu o przyjete zatozenia i aktualne prognozy.
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Zakonczone , —
Zakonczone . " Wartosci
prace Niezakoriczone . .
A prace N . niematerialne
rozwojowe 4 Licencje prace A A
rozwojowe A - inwestycje
(Game rozwojowe h
s (Gry) diugoterminowe
Engine)
Wartosé brutto na dzien 01.01.2025 6 813 631 142 385 430 1406 362 59181 088 3439120 213 225 631
Zwiekszenia - - - 38732072 - 38732072
Przen|e5|erj|e zakonczonych ) 72 253129 ) (72 253129) . .
prac rozwojowych
Zmniejszenia - - - (395 457) - (395 457)
Aktualizacja wyceny - - - - - -
Reklasyfikacja - - - - - -
Koszty zamkniecia ,Projektu 8” - - - - - -
Wartosé brutto na dzien 31.12.2025 6 813 631 214 638 559 1406 362 25264 574 3439120 251562 246
Umorzenie na dzien 01.01.2025 6 813 631 76 453 117 1180 021 - - 84 446768
Koszty amortyzacji - 48 845 479 81789 - - 48 927 268
Zmniejszenia - - - - - -
Reklasyfikacja - - - - - -
Testy nla'ut‘rate wartosci . 513 425 . . . 513 425
Wartosci niematerialnych
Umorzenie na dzien 31.12.2025 6 813 631 125 812 021 1261810 - - 133 887 461
Wartosé netto na dzien 01.01.2025 - 65932 313 226 342 59181088 3439120 128 778 863
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2025 - 88 826 538 144 552 25264 574 3439120 117 674 785
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Zakonczone

Zakonczone q " Wartosci
prace Niezakoriczone . .
A prace N . niematerialne
rozwojowe 4 Licencje prace A A
rozwojowe A - inwestycje
(Game rozwojowe h
s (Gry) dlugoterminowe
Engine)
Wartosé brutto na dzien 01.01.2024 6 813 631 45 032 214 1388 211 149 621 045 - 202 855 101
Zwiekszenia - - 18150 59506 642 - 59524792
Przen|e5|erj|e zakonczonych ) 07 353 216 ) (97 353 216) . .
prac rozwojowych
Zmniejszenia - - - - - -
Aktualizacja wyceny - - - (97 246) - (97 245)
Reklasyfikacja - - - (3 439120) 3439120 -
Koszty zamkniecia ,Projektu 8” - - - (49 057 019) - (49 057 019)
Wartosé brutto na dzien 31.12.2024 6 813 631 142 385 430 1406 362 59181 088 3439120 213 225 631
Umorzenie na dzien 01.01.2024 6 813 631 39 589 739 1083 992 - - 47 487 362
Koszty amortyzacji - 18 521502 96 029 - - 18 617 531
Zmniejszenia - - - - - -
Testy na utrate wartosci - 18341876 - - - 18341876
Wartosci niematerialnych
Umorzenie na dzien 31.12.2024 6 813 631 76 453 117 1180 021 - - 84 446768
Wartosé netto na dzien 01.01.2024 - 5442 475 304 216 149 621 045 - 155 367 739
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 - 65932 313 226 342 59181088 3439120 128 778 863
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W okresie badanym wystapity koszty prac badawczych i rozwojowych, ktére w momencie poczatkowego

ujecia nie spetniaty kryteridw pozwalajacych na ich kapitalizacje.

2.4. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej:

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 752 046 9742 673
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego (804 723) (1270 543)
Razem 6 947 323 8 472130

Catos¢ aktywow ztytutu podatku odroczonego jest klasyfikowana w czesci dtugoterminowej zgodnie
zZMSR1.

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie sprawozdawczym

01.01.2025 Ujete w wyniku 31.12.2025
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 344713 (237155) 107 558
Zobowiazania z tytutu tantiem 1597 585 (207 138) 1390 447
Zobowiazania 44278 29 468 73746
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1255 480 (40 020) 1215 460
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 3980633 669 482 4650115
Zobowigzania z tytutu leasingu 144 826 (390) 144 436
Strata podatkowa 2375158 (2204 874) 170 284
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (474 456) 441 413 (33 043)
Wycena inwestycji finansowych (14 709) 13713 (996)
Wartos$¢ przedmiotu leasingu (781378) 10 694 (770 684)
Razem 8 472130 (1524 807) 6 947 323
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Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie poréwnawczym

01.01.2024  Ujete w wyniku 31.12.2024
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 304 353 40 360 344713
Zobowiazania z tytutu tantiem 613285 984 300 1597 585
Zobowiazania 47 704 (3 426) 44278
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1168 562 86 918 1255 480
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 13585 3967 048 3980 633
Zobowigzania z tytutu leasingu - 144 826 144 826
Strata podatkowa - 2375158 2375158
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (59 290) (415 166) (474 456)
Wycena inwestycji finansowych (48 727) 34018 (14 709)
Wartos$¢ przedmiotu leasingu - (781378) (781378)
Razem 2039 472 6 432 658 8 472130

2.5. Inwestycja w jednostki stowarzyszone

Informacje o jednostce stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji

Nazwa jednostki Fool's Theory Sp. z 0.0.
Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci Bielsko-Biata
Kraj rejestracji jednostki Polska
Wielkos¢ posiadanego udziatu wiasnosciowego 40proc.
Wielkos¢ udziatu w prawach gtosu 40proc.
Metoda ujmowania inwestycji metoda praw wiasnosci

W dniu 28 lutego 2022 roku Spdtka zawarta umowe zakupu 40 udziatdw spétki Fool's Theory Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych tgcznie 40 proc. w kapitale zaktadowym tego podmiotu. Daje

to 11 bit studios S.A. znaczacy wptyw na spdtke Fool's Theory Sp. z o.0.

Ptatnos¢ 11 bit studios S.A. za nabywane udziaty zostata roztozona na dwie transze. Pierwsza transza, o wartosci
2 619 216 PLN, zostata uregulowana w dniu 9 marca 2022 roku. Zgodnie z aneksem
z 29 wrzesnia 2023 roku kwote drugiej transzy ustalono na 1571529 PLN. Miata by¢ uregulowana
w terminie siedmiu miesiecy od premiery gry , The Thaumaturge”, ktérej producentem jest Fool's Theory Sp. z o.0.

1 bit studios S.A. jest wydawca tego tytutu.

9 lutego 2024 roku, Spoétka podpisata aneks nr. 2, na podstawie ktérego druga transza ptatnosci zostanie
uregulowana w terminie szesciu miesiecy po przekroczeniu przez 11 bit studios S.A. progu 45 min PLN przychoddéw
netto ze sprzedazy gry ,, The Thaumaturge”. Prég ten musi by¢ przekroczony przed 20 lutego 2028 roku. Premiera
»The Thaumaturge” miata miejsce 4 marca 2024 roku. Wysokosé drugiej transzy, zgodnie z aneksem nr. 2, zalezata
bedzie od wysokosci przychoddw netto osiggnietych przez Spdtke ze sprzedazy ,Thaumaturge” w ciggu szesciu
miesiecy od premiery gry oraz odsetka pozytywnych ocen w systemie Steam Reviews uzyskanych przez
~Thaumaturge” wtym okresie. Zgodnie zaneksem nr 2, wysokos¢ drugiej transzy bedzie miescita sie

w przedziale 1571529 PLN do 3 666 901 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ drugiej transzy, zgodnie z nowym szacunkiem, wyznaczono na kwote
0 PLN na bazie zatozenia, ze przychody 11 bit studios S.A. ze sprzedazy ,The Thamaturge"” nie przekrocza 45 min
PLN.
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Wycena inwestycji w Fool’s Theory Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 roku

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Koszt nabycia udziatéw - pierwsza transza 2619216 2619216
Koszt nabycia udziatéw - druga transza (szacunek) - -
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za 2022-2023 rok (458 376) (458 376)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za 2024 rok 2 717 580 2 717 580
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za 2025 rok (3472 280) -
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej Fool's Theory Sp. z o.0. 1406 140 4 878 419

Ponadto, w dniu 28 lutego 2022 roku Spodtka zawarta zJakubem Rokoszem i Krzysztofem Maka umowe
wspdlnikdw spdtki Fool's Theory Sp. z 0.0. dotyczaca szczegdtowych zasad prowadzenia spraw spoétki Fool's Theory
oraz wzajemnych praw i obowigzkow jako wspdlnikéw tego podmiotu. Wspdlnicy zobowiazali sie do opracowania

programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikéw Fool's Theory Sp. z o.0.

Zgodnie z wyzej wymieniong umowa, przypadku realizacji przez Fool's Theory Sp. z 0.0. celéw programu
motywacyjnego, 11 bit studios S.A. wyptaci na rzecz Jakuba Rokosza i Krzysztofa Maki premie w tacznej wysokosci
1 000 000 PLN. W ocenie Spoétki spetnienie powyzszych warunkdédw ma niskie prawdopodobienstwo realizacji,

dlatego Spodtka nie zaktada rezerwy na to zobowigzanie.

Wybrane dane finansowe Fool's Theory Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 roku

Aktywa trwate 4158 081
Aktywa obrotowe 9676122
- w tym $rodki pieniezne 8 531819
Kapitat wiasny 5569 355
Zobowigzania dtugoterminowe 945 809
Zobowiazania krétkoterminowe 5331756
Rozliczenia miedzyokresowe 1987 283
Wynik netto (8580 605)

2.6. Inwestycje dtugoterminowe

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Akcje spdtki Starward Industries S.A. 1081 427 742 765
Obligacje 23 016 870 -
Inwestycje diugoterminowe razem 24 098 297 742765

11 bit studios S.A. posiada 102 993 sztuk akcji Starward Industries S.A, ktorych kurs gietdowy na zamknieciu sesji
30 grudnia 2025 roku wynosit 10,50 PLN za sztuke.

Saldo obligacji dtugoterminowych zakupionych w 2025r. wynosi 23 016 870 PLN.
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Portfel obligacji na dzien 31.12.2025 r. wedtug terminu zapadalnosci instrumentu

Termin zapadalnosci Wycena na 31.12.2025

2027 14203 758
2028 7 545 811
2029 1267 301
Razem 23 016 870

2.7. Pozostate aktywa

31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Ubezpieczenia 132 007 14 994
Domeny, licencje, prenumeraty 1125167 748 545
Koszty nastepnego okresu 76 430 26238
Gwarancje - 15000
Uzytkowanie wieczyste gruntu 29 472 -
Znaki towarowe 35012 47 266
Tantiemy do rozliczenia w nastepnym okresie 112 954 82 660
Pozostate 44 357 43867
Pozostate aktywa razem 1555 399 1078 570
W tym:
- krétkoterminowe 1116 342 994 226
- dtugoterminowe 439 057 84 344

Na pozostate aktywa krotkoterminowe sktadajg sie czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: uiszczone
z gory optaty zwigzane z obstuga imprez branzowych (targoéw), w ktérych spoétka bedzie brata udziat w kolejnych

okresach, opfaty za domeny internetowe, ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty oraz optaty gietdowe.

2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 856 109 19 091 308
Naleznosci z tytutu podatkdéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 1901333 1706 558
- w tym nalezny zwrot podatku z tytutu VAT 1807593 1706 558
Pozostate 108 485 49 564
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (20 825) (11592)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci razem 19 845102 20 835 838

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na bilansowa zmiane stanu naleznosci sktada sie z dwodch czesci: pierwsza czes¢ wynikajaca z przeptywu
Srodkow pienieznych oraz druga czes¢ niepieniezna zwigzana z poborem podatku u zrédta od naleznosci
licencyjnych przez partneréw sprzedazowych. Taki sposdb prezentacji zmiany bilansowej naleznosci zwigzany jest
ze specyfika dziatalnosci Spoétki, czyli sprzedazy naleznosci licencyjnych (sprzedaz gier) na terenach o réznej

jurysdykcji podatkowe].
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Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce na podstawie historycznych stép strat kredytowych uzyskanych dzieki
analizie spfat naleznosci. Ponizsza tabela przedstawia historyczne stopy strat kredytowych dla poszczegdlnych
przedziatéw przeterminowania naleznosci w podziale na dwie grupy: naleznosci pochodzace ze sprzedazy gier

oraz naleznosci pochodzace z pozostatej sprzedazy.

Wskaznik oczekiwanych strat kredytowych

Dla naleznosci Dla naleznosci

pochodzacych ze pochodzacych z

sprzedazy gier pozostatej

(proc.) sprzedazy (proc.)

Brak przeterminowania 0,02 0,08
do 30 dni 0,09 117
31-60 dni 1,03 24,82
61-90 dni 1,70 42,18
91-120 dni 1,83 4757
121-359 dni 8,56 55,64

Spdétka  tworzy réwniez  odpisy na naleznosci  przeterminowane powyzej 360 dni, jednak

w badanym okresie takie nie wystapity.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w ksiegach w wartosci odpowiadajgcej cenom transakcyjnym

skorygowanym o odpowiednie odpisy z tytutu utraty wartosci w ramach modelu strat oczekiwanych.

Spotka, z uwagi na fakt, ze od lat wspdtpracuje z tymi samymi partnerami handlowymi o bardzo wysokim
standingu finansowym oraz ze nigdy nie miata problemdw z ptatnosciami zich strony, stosuje uproszczone
metody wyceny naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty
naleznosci nie jest dtugi. Historycznie, lista partneréw handlowych, za posrednictwem ktdrych Spoétka sprzedaje

gry, podlega nieznaczacym zmianom.

Wykazane salda naleznosci na 31 grudnia 2025 roku obejmuja naleznosci od najwiekszych odbiorcow Spotki,

od ktdrych naleznosci przekroczyty 5 proc. ogélnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Spotka A 9584 502 9 479729
Spotka B 2162 439 820167
Spotka C 1581318 2195 701
Spotka D 1471497 926 472
Razem 14 799 756 13 422 069
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Biezace 16 880 655 18112 053
1-30 dni 843134 966 823
31-60 dni 85 537 4 396
61-90 dni 9719 6528
91-120 dni 3180 925
121-360 dni 33884 583
Powyzej 360 dni - -
Razem 17 856 109 19 091 308

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosé:

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11 592 6 564
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 103 849 83274
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych (94 616) (78 246)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 20 825 11592
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Wiekowanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe:

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Biezace 3101 8 506
1-30 dni 4194 215
31-60 dni 3862 201
61-90 dni 4099 392
91-120 dni 1513 63
121-360 dni 4 056 315
powyzej 360 dni - -
Razem 20 825 11 592

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie istniaty przestanki do tworzenia indywidualnych odpisow

na przeterminowane naleznosci

2.9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 244 504

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego razem - 244 504

2.10. Aktywa finansowe krétkoterminowe

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)
Instrumenty finansowe - obligacje 19275 027 -
Pozyczki dla pracownikéw 61212 90 960
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 7203 200 4880 428
Wycena - lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 848 40 006
Aktywa finansowe krétkoterminowe razem 26 540 287 5011 394

Pozyczki dla pracownikdéw zostaty wycenione wg zamortyzowanego kosztu. Oprocentowanie pozyczek wynosi
WIBOR 12M plus 0,5 pkt. proc. marzy w skali rocznej. Pozyczki udzielane sg na okres 12 miesiecy. Pozyczki dla

pracownikdw prezentowane sg jako aktywa krétkoterminowe ze wzgledu na okres pozostaty do spifaty.

Czes¢ krotkoterminowa obligacji nabytych w imieniu Spdtki przez bank UBS Switzerland AG wynosi 19 275 027
PLN.

Portfel obligacji na dzien 31.12.2025 r. wedtug terminu zapadalnosci instrumentu

Termin zapadalnosci Wycena na 31.12.2025

2026 19275 027
Razem 19 275 027
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211. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Srodki pieniezne na rachunkach i w kasie 23 514 566 52935808
Lokaty krétkoterminowe (na okres do 3 miesiecy) 21709 360 12 542 660
Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow (14 933) (26 266)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 45208 993 65 452 202

Na dzien 31 grudnia 2025 roku 97,98 proc. srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw Spdtki byto ulokowane

w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim S.A.

Struktura walutowa posiadanych przez Spoétke srodkéw pienieznych w banku ikasie prezentowata sie

nastepujaco:
31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
PLN Waluta PLN Waluta

Waluta PLN 8190768 - 3418 589 -
Waluta USD wyrazona w PLN 10 475 695 2908 623 42 628 251 10 394 092
Waluta EUR wyrazona w PLN 4833170 1143 246 6862702 1606 062
Suma 23 499 633 52909 542

Spdétka, wyceniajac na dzien 31 grudnia 2025 roku posiadane $rodki pieniezne, wtym

w walutach obcych, poddata je stosownej wycenie (ECL) ale wplyw ten nie okazat sie istotny.

2.12. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spdtki na dzien 31 grudnia 2025 roku sktadat sie z 2 417 199 akcji zwyktych majacych petne
pokrycie w kapitale w wysokosci 241 719,9 PLN.

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Hidbe et podstaK\:If)itv:; sp':zae‘j:lv:z)i(kaitz:jei
Stan na 31 grudnia 2024 roku 2 417 199 241720 18 232 710
Zwiekszenia / zmniejszenia - - -
Stan na 31 grudnia 2025 roku 2 417199 241720 18 232 710

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, sa réwnowazne pojedynczemu gtosowi

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.
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2.13. Informacje o wyptaconej dywidendzie

W ciggu roku 2025 i 2024 Spdtka nie wyptacita dywidendy.

Zysk netto w kwocie 6 899 150 PLN wypracowany przez Spoétke w 2024 roku, decyzjg akcjonariuszy obecnych
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki w dniu 12 czerwca 2025 roku, zostat przeznaczony

na kapitat zapasowy w kwocie 6 899 150 PLN.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktéremu podlega Spdtka na pokrycie straty nalezy
utworzyc¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sige co najmniej 8 proc. zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskow
zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy inadzien 31 grudnia

2025 roku wynosi 80 573 PLN (2024: 80 573 PLN).

2.14. Rekomendacja podziatu zysku za 2025 rok

Do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego za 2025 rok Zarzad 1 bit studios SA.

nie podjat uchwaty w sprawie rekomendacji podziatu zysku za 2025 rok.

2.15. Kredyt

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Stan na bilans otwarcia 5040 000 6 405 000
Zwiekszenia kapitatu -
Sptata kapitatu (1260 000) (1365 000)
Naliczenie odsetek 278 848 423736
Sptata odsetek (278 848) (423 736)
Stan na bilans zamknigcia 3780 000 5040 000
w tym:
- kréotkoterminowe 1260 000 1260 000
- dtugoterminowe 2 520 000 3780 000

19 grudnia 2018 roku Spodtka poinformowata o zawarciu z PKO BP S.A. umowy kredytu inwestycyjnego
na kwote 12 600 000 PLN na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu nieruchomosci zabudowanej potozonej
w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin spfaty kredytu mija 11 grudnia 2028 roku. Kredyt regulowany jest
w comiesiecznych ratach. Spétka na dzien 31 grudnia 2025 roku nie miata zadnych opdznien i zalegtosci w jego
sptacie. Kredyt zgodnie z umowa jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o statg marze banku
w wysokosci 0,9 p.p. Spdtka, wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt
(na caty okres jego trwania) przed ryzykiem zmiany stép procentowych, w wyniku czego oprocentowanie kredytu
wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa,
hipoteka umowna do kwoty 20 223 000 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
oraz prawie wiasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci

pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Spotka stosuje uproszczenie w prezentacji kosztu kredytu polegajgce na odstapieniu od ujecia instrumentu

kredytowego wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. z wykorzystaniem metody efektywnej stopy procentowej, o
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ktérej mowa w MSSF 9. W zamian przyjeto podejscie oparte na wartosci nominalnej. Zastosowanie uproszczenia

uznano za zasadne z uwagi na stabilnos¢ parametrow rynkowych. W konsekwencji efekt rozliczania wedtug

efektywnej stopy procentowej zostat oceniony jako nieistotny.

Zobowiazania finansowe (kredytowe) 11 bit studios S.A.

Posvczkodawea Wartosé Waluta Saldo na dzien Saldo na dzien Stopa

Yy kredytu 31.12.2025 31.12.2024 procentowa
PKO BP S.A. 12 600 000 PLN 3780 000 5040 000 WIBOR 1M+0,9 proc. 11.12.2028
Razem 12 600 000 3780 000 5040 000

2.16. Rezerwy pracownicze i pozostate

Rezerwa na
koszty

zaniechanego
projektu P8

Rezerwa

emerytalna

i rentowa

Rezerwy na
premie dla
Cztonkow
Zarzadu

i

Rezerwy
na
urlopy

pracownikéw

Rezerwy na
wynagrodzenia
i premie B2B

Stan na dzien 01.01.2025 833 276 27 351 1018 890 208 916 431832 2520 265
Zwigkszenia:

Utworzenie - 6313 801953 - 27575 835 841
Zmniejszenie:

Wykorzystanie (833 276) - (926 384) - (14 000) (1773 660)
Rozwigzanie - (5940) - (208 916) (417 832) (632 688)
Stan na dzien 31.12.2025 - 27724 894 459 - 27 575 949 758
w tym:

- krotkoterminowe - 1166 894 459 - 27575 923 200
- dtugoterminowe - 26 558 - - - 26 558

Rezerwa na
koszty

zaniechanego
projektu P8

Rezerwa
emerytalna
i rentowa

Rezerwy na
premie dla
Cztonkow
Zarzadu

i

Rezerwy
na
urlopy

pracownikéw

Rezerwy na
wynagrodzenia
i premie B2B

Stan na dzien 01.01.2024 - 30214 903528 766 449 791 317 2 491508
Zwigkszenia:

Utworzenie 833276 8787 914 294 256 811 527 622 2 540 792
Zmniejszenie:

Wykorzystanie - - (798932) (766 449) (791 319) (2 356 698)
Rozwigzanie - (11 650) - (47 895) (95 790) (155 335)
Stan na dzien 31.12.2024 833 276 27 351 1018 890 208 916 431 832 2520 267
w tym:

- krétkoterminowe 833276 1233 1018 890 208 916 431 832 2 494149
- dtugoterminowe - 2618 - - - 26118

Programy swiadczen emerytalnych

Pracownicy Spoétki sg objeci panstwowym programem swiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad

w Polsce za posrednictwem Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS). Jednostka ma obowigzek przekazywania
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okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych swiadczen. Jedynym
zobowigzaniem Spdtki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania

okreslonych skfadek.

1 bit studios S.A., zgodnie z Ustawa o pracowniczych planach kapitatowych (z dnia 4 pazdziernika 2018 roku),
uruchomito w 2020 roku Pracowniczy Plan Kapitatowy dla pracownikéw. 23 pazdziernika 2020 roku Spédtka
podpisata umowy na prowadzenie i zarzadzanie PPK zAviva Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym PPK (obecnie Twoj Pracowniczy Plan Kapitatowy) zarzadzanym przez Allianz Polska TFI. Z tego tytutu
Spotka kazdego miesigca przekazuje na konto PPK kazdego z pracownikow sktadke (wptate podstawowa)

w wysokosci 1,5 proc. jego wynagrodzenia brutto.

2.17. Zobowiazania z tytutu leasingu

31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans otwarcia 762 235 764 215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Optaty z tyt. PWUG (2048) (1980)
Zobowigzania z tytutu leasingu na bilans zamknigcia 760 187 762 235
w tym: =
- krétkoterminowy 15252 15252
- dtugoterminowy 744 935 746 983
2.18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31.12.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2 605 682 1304 939
Zobowiazania z tytutu rezerwy na zwroty sprzedazy 294 795 391009
Kaucje gwarancyjne — Brzeska 2 4 350 5300
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1524 229 2395157
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (rezerwa na audyt i pozostate faktury) 583105 496 398
Rozrachunki z pracownikami 3252 16 536
Pozostate 41796 41793
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania razem 5057 209 4 651132

Spoétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan

W Wyznaczonym terminie.
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Analiza wiekowa zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Biezace 2157 079 1012 269

1-30 dni 411 425 197 353

31-60 dni 17 355 10 327

61-90 dni 1491 13 457

91-120 dni 18 332 64139

121-360 dni = 7 394

powyzej 360 dni - -

Razem 2 605 682 1304 939
2.19. Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1747 549 -

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego razem 1747 549 -

2.20.Umowne terminy wymagalnosci zobowigzan

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 31.12.2025

Powyzej Powyzej Powyzej L. » )
Do 1miesigca 3 miesiecy 1 roku Powyzej Wartos¢ nominalna

1 miesigca 5lat (niezdyskontowana)

do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat

Zobowiazania z tytutu dostaw

i ustug 2480621 125 061 - - - 2 605 682
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 456 4912 22104 117 888 2151 465 2298 825
Zobowiazania z tytutu tantiem - 6556 747 3595630 - - 10152 377
Kredyt 105 000 210 000 945000 2520000 - 3780 000

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 31.12.2024

Powyzej PowyzZej | Powyzej » )
Do 1 miesiagca 3 miesigcy 1 roku Wartosé nominalna

1 miesigca L. (niezdyskontowana)
do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat

Zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug 1226 970 77 969 - - - 1304 939
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 456 4912 22104 Nn7888 2217777 2365137
Zobowiazania z tytutu tantiem - 3941590 4 466 750 - - 8 408 341
Kredyt 105 000 210 000 945000 3780 000 - 5040 000

2.21. Zobowiagzania z tytutu umow z klientami

31.12.2025 31.12.2024

(badane) (badane)

Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 9935797 11002109
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami razem 9 935 797 11 002 109
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Zmniejszenie salda zobowigzan Spédtki z tytutu umow z klientami na dzien sprawozdawczy wynikato
z rozliczenia czesci zaliczek otrzymanych od partneréw biznesowych z tytutu przysztej sprzedazy gier wiasnych
Spoétki i zwydawnictwa, w tym przede wszystkim z rozliczenia pierwszego dodatku do ,Frostpunka 2" pt.
LFractured Utopias” (premiera w czwartym kwartale) oraz konsolowej wersji ,Frostpunka 2" (premiera w trzecim
kwartale). Na dzien sprawozdawczy na saldo pozycji zobowigzan z tytutu umadw z klientami sktadaja sie przede
wszystkim zaliczki z tytutu przedsprzedazy dwadch kolejnych dodatkdéw do ,Frostpunka 2" oraz przysztego dodatku

do gry ,The Alters”, zakupionych przez graczy w ramach edycji Deluxe obu tych tytutow.
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3.1, Instrumenty finansowe

Spoétka na dzien sprawozdawczy dokonata analizy posiadanych aktywoéw finansowych. Na jej podstawie,
w przypadku instrumentéw wycenianych wg zamortyzowanego kosztu, stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa
instrumentdéw nie odbiega od ich wartosci godziwej zardbwno na dzien 31 grudnia 2025 roku jak i 31 grudnia
2024 roku. W przypadku instrumentéw wycenianych wg wartosci godziwej baza do wyceny byta ich wartosé

rynkowa na dzier sprawozdawczy.
Aktywa i zobowigzania finansowe

Wycena wg
Wycena wg wartosci Wycena wg
zamortyzowanego godziwej metody praw
kosztu przez wynik wiasnosci

finansowy

Klasy instrumentéw finansowych

31.12.2025

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45208 993 - - 45208 993
Aktywa finansowe krétkoterminowe 7 265 260 19275 027 - 26 540 287
IRS - 56 913 - 56 913
Inwestycje diugoterminowe w obligacje - 23016 870 - 23016 870
Inwestycje diugoterminowe w akcje - 1081427 - 1081427
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - 1406140 1406140
Razem 72 319 355 43 430 237 1406 140 M7 155 732

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 5057209 ) ) SO0
Zobowiazania z tytutu tantiem 10152 377 - - 10152 377
Kredyt 3780 000 - - 3780 000
Zobowiazanie z tytutu leasingu 760187 - - 760187
Razem 19 749 773 - - 19 749 773
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Wycena wg
Wycena wg wartosci Wycena wg
zamortyzowanego godziwej metody praw
kosztu przez wynik wiasnosci

finansowy

Klasy instrumentéw finansowych

31.12.2024

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 452 202 - - 65 452 202
Aktywa finansowe krétkoterminowe 5011394 - - 5011394
IRS - 237 931 - 237 931
Inwestycje diugoterminowe w akcje - 742 765 - 742 765
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - 4878 419 4878 419
Razem 91299 434 980 696 4 878 419 97 158 549

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 4651132 ) ) Ak
Zobowiazania z tytutu tantiem 8 408 341 - - 8 408 341
Kredyt 5040 000 - - 5040 000
Zobowigzanie z tytutu leasingu 762 235 - - 762 235
Razem 18 861708 - - 18 861708

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych Spétki, ktére nie s3 wyceniane w wartosci

godziwej

Zdaniem Zarzadu Spdtki, wartosci bilansowe naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkdéw pienieznych

ujetych w sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwej.

Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spodtka nie dokonywata zmian metod wyceny

instrumentdéw finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywdw izobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest
na podstawie notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach wartos¢ godziwa jest ustalana
na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych

nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

Wartos$¢ godziwa obligacji ustalana jest na podstawie informacji o wartosci biezacej uzyskiwanej od PKO BP
S.A, ktory petni role agenta kalkulacyjnego dla instrumentdw finansowych emitowanych przez podmioty z grupy
PKO BP S.A oraz od UBS Switzerland AG w wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote naleznych odsetek
i dyskonta ustalong z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwa pozyczek dla
pracownikow ustalana jest na podstawie przysztych przeptywow zdyskontowanych biezaca stopa procentowa od

pozyczek.
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Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej:

Hierarchia

31.12.2025 31.12.2024 wartosci

godziwej

Akcje Starward Industries S.A. 1081 427 742 765 Poziom 1
Obligacje 42 291897 Poziom 2
Wycena IRS 56 913 237931 Poziom 2

3.2. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtowne rodzaje ryzyka, na ktore narazona jest Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci obejmuja:

. Ryzyko kredytowe
. Ryzyko ptynnosci
. Ryzyko rynkowe

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Spétke s3: naleznosci
handlowe, obligacje i srodki pieniezne. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomnigjszeniu
o odpisy aktualizujace, w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych oszacowane przez Spdétke na podstawie

przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Spoétka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Partnerami biznesowymi Spodtki sa
najwieksze Swiatowe korporacje, w tym: Valve Corporation, Sony, Microsoft, Nintendo, Apple i Google, ktérych
dobra kondycja finansowa nie pozostawia watpliwosci. Terminy ptatnosci od platform za sprzedane gry nie
przekraczaja 60 dni. Spdétka nigdy, historycznie, nie miata probleméw ze $ciggnieciem naleznosci

od partnerdéw biznesowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego odnosnie do naleznosci handlowych zostata przedstawiona w [1.2. Spdtka
regularnie monitoruje ptatnosci otrzymywane od partneréw biznesowych inie stwierdzita problemdw zich

regulowaniem.

Spotka wspdtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokim standingu finansowym. na dzien 31 grudnia 2025
roku Spodtka utrzymywata srodki pieniezne w trzech instytucjach, z czego 729 159 PLN w PayPal, w Banku UBS
Switzerland 97 527 PLN i 22 542 989 w PKO BP S.A. Spdétka zainwestowata rowniez 21 609 600 PLN w lokaty do 3
miesiecy w PKO BP oraz 7 204 049 PLN w lokate powyzej 3 miesiecy w tej samej instytucji, a takze 97 214 PLN w
lokate overnight w banku UBS Switzerland AG.

W 2025 roku Spotka nawigzata wspotprace z UBS Switzerland AG (UBS). Spodtka w ramach tej wspotpracy
wybrata strategie inwestycyjng ,A”, 0 nazwie ,Very low / Fixed Income”, ktéra charakteryzuje sie niskim ryzykiem
i niskg zmiennoscig aktywdw w czasie. W imieniu Spdtki, UBS aktywnie zarzadza zdywersyfikowanym zbiorem
obligacji skarbowych i korporacyjnych w EUR z rynkdw rozwinietych i wschodzacych, o terminach zapadalnosci
od 1 do 3 lat. Strategia dazy do optymalizacji dochodowosci poprzez selekcje papierédw o najwyzszym ratingu
inwestycyjnym. Zgodnie z przyjeta polityka zagraniczne obligacje skarbowe lub korporacyjne musza mie¢ rating

nie nizszych niz A wedtug agencji S&P/A2 wg. agencji Moody's..
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Portfel obligacji na dzien 31.12.2025 r. wedtug ratingu instrumentu
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S&P rating / Moody's rating Wycena na 31.12.2025

AAA /[ Aaa 10 251 432
AAA/na. 422 670
n.a./ Aaa 8432325
AA+/Aaa 467 424
AA+ [ Aal 4923 482
n.a./Aal 1823927
AA+/ Aa3 931 068
AA+/na. 1705 687
AA/ Aal 425 640
AA [/ Aa2 1907 095
AA-/ Aa2 1864 246
AA-/Aa3 2064 778
n.a./Aa3 2 589 564
A+/Aaa 935128
A+/Aa3 1271957
A+ /Al 1437 413
A+/na. 838 061
Razem 42 291 897

Ryzyko ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spotki, ktory opracowat
odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, Srednio- iditugoterminowymi wymogami dotyczacymi
finansowania izarzadzania ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdice ma forme utrzymywania
odpowiedniego poziomu kapitatu zapasowego, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw iwymagalnosci zobowigzan

finansowych.

Jedynym zobowigzaniem finansowym Spétki jest kredyt inwestycyjny w PKO BP zaciggniety pod koniec 2018
roku na kwote 12600 000 PLN zprzeznaczeniem nazakup nieruchomosci potozonej w Warszawie przy
ul. Brzeskiej 2. Termin jego sptaty uptywa 11 grudnia 2028 roku. Kredyt zgodnie z umowa jest oprocentowany
wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spdtka, wykorzystujac
instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt (na caty okres jego trwania) przed ryzykiem

zmiany stop procentowych, w wyniku czego oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc.

Spodtka na dzien bilansowy nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe wystepuje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pienieznych z nimi zwigzane beda ulegac¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ze wzgledu
na charakter prowadzonej dziatalnosci przez Spédtke, jest ona narazona naryzyko zwigzane z gwattownymi

zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdlnosci umocnienia ztotego wzgledem walut obcych.
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Wiekszos¢ przychoddw spdtka osigga gtéwnie w walutach obcych (EUR iUSD), natomiast w mniejszym
stopniu w PLN, w zwigzku ztym umocnienie kursu ziotego w stosunku do innych walut jest zjawiskiem

niepozadanym, poniewaz powoduje osiggniecie mniejszych przychoddw ze sprzedazy.

W 2025 roku spétka zabezpieczyta transakcje z kontrahentem Microsoft Corporation wykupujac 04 sierpnia
2025 roku z data zapadalnosci 28 pazdziernika 2025 roku transakcje FX forward na kwote 500 000 USD po kursie
3,6920.

Analiza ekspozycji na ryzyko walutowe

W zwigzku ze znaczaca sprzedaza w walucie USD i EUR (w 2025 roku wskaznik wynidst 98 proc.) bardzo duzy

wplyw na wynik finansowy wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty.

Ekspozycja netto w walutach obcych na jaka narazona byta Spétka:

Na dzien 31.12.2025 uUsbD EUR JPY
Diugoterminowe inwestycje finansowe - 5432 000 -
Krétkoterminowe inwestycje finansowe - 4 550 000 -
Lokaty krotkoterminowe ponizej i powyzej 3 miesiecy 8 000 000 23000 -
Srodki pieniezne 10 475 695 4833170 -
Naleznosci handlowe 13 312 316 4172 653 53505
Zobowiazania handlowe 352863 1637 550 410
Ekspozycja netto w PLN 32140 874 20 648 373 53915
Na dzien 31.12.2024 uUsb EUR JPY
Lokaty krétkoterminowe ponizej i powyzej 3 miesiecy 4240 000 - -
Srodki pieniezne 42 628 251 6862702 -
Naleznosci handlowe 14 738 891 3683 448 52599
Zobowiazania handlowe 254890 425 373 -
Ekspozycja netto w PLN 61862 032 10 971 523 52 599

Stopien wrazliwosci Spoétki na 10-proc. wzrost kursu wymiany ztotego w stosunku do wyzej zaprezentowanych
danych. Wartos¢ dodatnia wskazuje wzrost zysku przed opodatkowaniem wskutek wzrostu kursu wymiany

(ostabienie sie ztotego).

Na dzien 31.12.2025 uUsD EUR JPY
Wynik netto 2546247 1407 235 4301
Na dzien 31.12.2024 uUsD EUR JPY
Wynik netto 4969 532 819753 4 261

Analiza ekspozycji na ryzyko rynkowe notowarn instrumentow kapitatowych

W zwigzku z zakupem akcji spétki notowanej na rynku kapitatowym Spdtka 11 bit studios S.A. jest narazona

na ryzyko rynkowe notowan instrumentéw kapitatowych.
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Analiza wptywu zmiany kursu gietdowego posiadanych akcji Starward Industries S.A. na wynik finansowy:

Na dzien 31.12.2025

Liczba posiadanych akcji na dzien 31122025 (szt.) 102 993 sztuk
Kurs na dzien 31.12.2025 (kurs gietdowy zamknigcia z ostatniej sesji tj. 30.12.2025) 10,50 PLN
Wartos$¢ aktywa na dzien 31.12.2025 1081 427 PLN

Spadek kursu 010%  Wazrost kursu o 10%

Kurs 9,45 11,55
Wartos¢ aktywa 973284 1189 569
Réznica (wptyw na wynik) (108 143) 108142

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych znimi zwigzane beda ulegac¢ wahaniom ze wzgledu nazmiany rynkowych stop
procentowych. Tym samym polityka monetarna prowadzona przez Narodowy Bank Polski w zakresie
ksztattowania poziomu stop procentowych oraz kondycja swiatowej gospodarki moze mie¢ wptyw na sytuacje
finansowa i wyniki Spodtki ze wzgledu na fakt iz Spdtka lokuje nadwyzki srodkéw pienieznych m.in. w lokaty

bankowe i obligacje

Czes¢ ryzyka zwigzana ze zmiennosciag stép procentowych oraz rynkowymi oczekiwaniami inflacyjnymi Spotka
ogranicza inwestujac czes¢ swoich nadwyzek gotdwkowych w lokaty oraz zagraniczne obligacje skarbowe lub
korporacyjne o ratingach kredytowych nie nizszych niz A wedtug agencji S&P/A2 wg. agencji Moody's,
jednoczesnie dywersyfikujac terminy zapadalnosci wspomnianych instrumentdw. Dodatkowo, niektére z obligacji

moga by¢ papierami o zmiennym oprocentowaniu.

3.3. Rachunkowos¢ zabezpieczen

W 2025 roku jak i w 2024 roku spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

3.4. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki izwigkszatyby wartos¢ dla jej

akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowa iw wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. w celu otrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze kreowac polityke dywidendy dla

akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.
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Spdétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto spdtka wlicza oprocentowane kredyty,

zobowigzania z tytutu leasingu, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31.12.2025 31.12.2024

Kredyty (-) (3780 000) (5 040 000)
Zobowiazania leasingowe (-) (760187) (762 235)
Zadtuzenie brutto (4 540 187) (5 802 235)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45208 993 65 452 202
Zadtuzenie netto 40 668 806 58 749 967
Kapitat wiasny 236 421687 233360103
Kapitat i zadtuzenie netto 277 090 493 292110 070
Wskaznik dzwigni (%) 14,68 20,11

3.5. Ptatnosci realizowane na bazie akcji

Plan pracowniczych opcji na akcje na lata 2021-2025

Spdtka, na podstawie uchwaty nr 03/01/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
z21 stycznia 2021 roku, prowadzi Program Motywacyjny dla Cztonkdw Zarzadu oraz pracownikéw
i wspotpracownikow. Osoby, ktére podpis aty ze Spétka umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, beda
uprawnione do objecia warrantow subskrypcyjnych serii C wymiennych na akcje serii H pod warunkiem realizacji
przez Spodtke celéw okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Czas trwania Programu
Motywacyjnego obejmuje lata 2021-2025. Osoby, ktére posiadajg prawo do objecia warrantéw beda mogty je

realizowac poprzez objecie akcji serii H do dnia 30 czerwca 2029 roku.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 05/01/2021 z dnia 21 stycznia 2021 roku
Spoétka moze wyemitowac na potrzeby Programu Motywacyjnego do 125 000 akgcji serii H o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda, o facznej wartosci nominalnej 12 500 PLN. Rada Nadzorcza Spétki na wniosek Zarzadu Spotki,
niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za rok obrotowy 2025, podejmie uchwate o przyznaniu Uczestnikom Programu Motywacyjnego warrantow

subskrypcyjnych serii C w liczbie okreslonej we wniosku Zarzadu.

Przyznanie warrantdw jest uzaleznione od osiggniecia przez Spdtke ponizszych celéw finansowych (w PLN)

taczny przychdd 11 bit studios S.A., 2021-2025 656 000 000
taczny zysk brutto 11 bit studios S.A., 2021-2025 328 000 000

Jedli cele finansowe nie zostang w petni zrealizowane, pula akcji oferowanych wramach Programu
Motywacyjnego zostanie zredukowana o 4 proc. za kazde 1 proc. realizacji ponizej wyznaczonego celu. Jesli cele
finansowe zostana przekroczone o kazde kolejne 2 proc., cena emisyjna akcji serii H bedzie redukowana o1 proc.,,
przy czym kwota dyskonta nie moze by¢ wyzsza niz 10 proc. ceny emisyjnej. Cena emisyjna akcji serii H

w Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025 zostata ustalona na kwote 474,93 PLN.

Rozpoznanie Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025

Wartos¢ godziwa warrantdw przyznawanych w ramach Programu Motywacyjnego oszacowana zostata przy

wykorzystaniu modelu wyceny warrantéw Damodarana, biorgcego pod uwage m. in.: kurs akcji Spétki na dzien
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podpisania umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (dzierh przyznania) oraz zmiennos¢ kursu akgji
Spotki w stosunku rocznym. Wartos¢ ta odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat proporcjonalnie przez piec¢ lat
(rozliczenie | transzy) oraz dwa lata i trzy miesigce (rozliczenie Il transzy) a drugostronnie ujmowana jest w kapitale
rezerwowym. Warunki realizacji programu motywacyjnego opieraja sie na realizacji celdw ogdlnofirmowych,
dlatego w zwigzku z brakiem spetnienia warunku bezposredniego przypisania do aktywa, koszty te nie spetniaja
wymogu kapitalizacji isg ujmowane w wyniku Spdtki. Podstawowe parametry modelu stuzacego kalkulacji
wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego oraz koszty do uwzglednienia

w sprawozdaniu catkowitych dochodéw za dany okres, zostaty przedstawione ponizej:

Liczba warrantéw (w szt.) 125 000
Dzien rozpoczecia Programu 01.01.2021
Dzien nabycia praw (vesting date) 31.12.2025

I transza Il transza Razem
Dzier przyznania 10.03.2021 22.09.2023 -
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu przyznania (PLN) 517 697 -
Zmle_nnosc kursu akcji 1 bit studios S.A. w stosunku 6- 34,43 2940 .
miesiecznym (w proc)
Stopa wolna od ryzyka (w proc.) 0,86 525 -
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzien 30.06.2025 81750 18 969 100 719
(w szt)
Wycena warrantéw (PLN) 199,84 336,30 -

Wycena Programu na dzien 31.12.2025 (PLN)

Rachunek zyskoéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw

w 2021 roku (PLN) ) ) 3347 377
Rachunek zyskoéw i strat — koszty $wiadczen na rzecz pracownikow

w 2022 roku (PLN) - - 2955683
Rachunek zyskodw i strat — koszty Swiadczen na rzecz . . (1817 900)
pracownikéw w 2023 roku (PLN)

Rachunek zyskoéw i strat — koszty $wiadczen na rzecz pracownikow

w 2024 roku (PLN) (4045 649)
Rachunek zyskoéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . . (439 513)

w 2025 roku (PLN)
taczny koszt Programu pozostaty do rozliczenia (PLN) - - -

Razem - - -

Na dzien sprawozdawczy Spotka nie rozpoznata kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw z zatozenia, ze Program Motywacyjny na lata
2021-2025 nie zostanie zrealizowany.

Ze wzgledu na brak realizacji zatozerh Programu Motywacyjnego, na dzien sprawozdawczy Spotka dokonata
rewaluacji tacznych kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 skutkowato to zmniejszeniem kosztow
programu w 2025 r. 0 439 513 PLN w poréwnaniu do roku poprzedniego, w ktérym zmniejszenie kosztow wynosito

4 045 649 PLN. Na dzien bilansowy koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 wynosza O.
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4.]. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Do podmiotéw powigzanych zaliczani sg Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki (kluczowy personel):

= Przemystaw Marszat, Prezes Zarzadu,

. Grzegorz Miechowski, Cztonek Zarzadu,

. Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu,

. Pawet Feldman, Cztonek Zarzadu,

. Marek Ziemak, Cztonek Zarzadu,

= Radostaw Marter, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Marcin Kuciapski, Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Wierzbicki, Cztonek Rady Nadzorczej,

= Milena Olszewska-Miszuris, Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponadto, do podmiotdw powigzanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

= Pawel Miechowski, PR Expert, brat Grzegorza Miechowskiego, Cztonka Zarzadu Spotki.

Jako podmiot powigzany klasyfikowana jest Spdtka Fool's Theory Sp. z 0. o.

Transakcje handlowe

Poza ustugami swiadczonymi przez Cztonkéw Zarzadu Spotki opisanymi w rozdziale Il.4. Spétka zawarta

nastepujace transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w 2025 roku i w 2024 roku:

31.12.2025 31.12.2024

Arkona - Pawet Miechowski* 310 081 305 686
Marek Ziemak* 384709 324298
Pawet Feldman* 385 744 326298
NexusLink Grzegorz Miechowski* 70 000 -
Fool's Theory Sp.z 0. 0. ** 591923 778 754
Razem 1742 457 1735 585

* Podmiot $wiadczy ustugi B2B na rzecz Spoétki i otrzymuje od Spdtki wynagrodzenie z tego tytutu.
** Spoétka Fool's Theory Sp. z 0. 0. zaczeta by¢ podmiotem powigzanym z 11 bit studios S.A. z dniem 28 lutego 2022 roku. Kwota 591 923 to ptatnosci ze
strony Spotki na rzecz Fool's Theory Sp. z 0.0. z tytutu tantiem dotyczacych gry ,The Thaumaturge”.

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Spdtka nie otrzymata pozyczek od podmiotdw powigzanych w 2025 roku i w 2024 roku.

Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz
organéw nadzorujacych

Kluczowy personel kierowniczy Spotki stanowi jej Zarzad i Rada Nadzorcza. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
Spoétki oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej w2025 roku i okresie poréwnawczym ztytutu petnienia funkcji

zarzadzajacych nadzorujacych:
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Wynagrodzenie Zarzadu w 2025 roku - tacznie:

Przemystaw Grzegorz Michat Pawet Marek

Marszat Miechowski Drozdowski Feldman Ziemak

Z tytutu petnienia funkcji zarzadczych 696120 637 920 696120 383 460 383 460
Premia roczna (wyptacona w 2025 roku) - - - - -
Umowy cywilnoprawne 70 800 129 000 70 800 385 744 383773
Swiadczenia niepieniezne 6835 7 421 - 20 684 20 324
Razem 773 755 774 341 766 920 789 888 787 557

Wynagrodzenie Zarzadu w 2024 roku - tacznie:

Przemystaw Grzegorz Michat Pawet Marek

Marszat Miechowski Drozdowski Feldman Ziemak

Z tytutu petnienia funkcji zarzadczych 623 040 623 040 623 040 369 930 369 930
Premia roczna (wyptacona w 2024 roku) 560 664 560 664 560 664 560 664 560 664
Umowy cywilnoprawne 70 800 70 800 70 800 325637 323910
Swiadczenia niepieniezne 7 026 7 459 - 21039 20 057
Razem 1261530 1261962 1254 504 1277 270 1274 561

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spodtki pobierali wynagrodzenie ztytutu Swiadczenia ustug
na podstawie umdw cywilno-prawnych. Cztonkom Zarzadu Spétki za okres 2025 roku i 2024 roku nie zostato

wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskdw lub wynagrodzenie w formie opcji na akcje.

Wynagrodzenie Zarzadu w czesci dotyczacej umoéw cywilnoprawnych obejmuje réwniez transakcje

wymienione nocie 4.2 transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi.

Przygotowujac Sprawozdanie o Wynagrodzeniach za 2024 rok zidentyfikowano niezgodnosé w naliczeniu
premii dla Zarzadu za 2024 rok w wysokosci 355 818 PLN tgcznie. W rezultacie wysokos¢ wyptaconej premii zostata

skorygowana a Zarzad zwrdcit Spdice powyzsza kwote.

Swiadczenie niepieniezne przystugujgce Cztonkom Zarzadu w 2025 roku iw 2024 roku to m.in: prawo
do korzystania zsamochodu stuzbowego (bez limitu kilometréw), programu prywatnej opieki medycznej

i sktadek pracowniczego programu kapitatowego.

Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza:

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024
Radostaw Marter (Przewodniczacy RN) 114 000 114 000
Jacek Czykiel (Wiceprzewodniczacy RN) 110 094 110 094
Marcin Kuciapski (Cztonek RN) 73 080 73 080
Piotr Wierzbicki (Cztonek RN) 79 080 79 080
Milena Olszewska-Miszuris (Cztonek RN) 79 080 79 080
Razem 455 334 455 334

W dniu 6 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate (nr 17/06/2024)
w sprawie przyjecia Polityki wynagrodzen Czionkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki. Petna tres¢ Polityki

wynagrodzen jest dostepna na stronie internetowej Spdétki w zakfadce Relacje Inwestorskie.
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Zgodnie z Polityka wynagrodzerh Cztonkom Zarzadu Spdtki przystuguje premia roczna, ktérej wysokosé jest

zalezna od zysku netto wypracowanego przez Spdtke w danym okresie.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi powyzej transakcjami Spétka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powigzanymi.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, jak i w okresie poréwnawczym, nie wystapity

transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

4.2. Zobowiagzania pozabilansowe do poniesienia wydatkow

Na dzien bilansowy pdtka posiadata zobowigzania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw (w catosci
dotyczyly wartosci niematerialnych) na kwoty: 2319 279 EUR, 679651 PLN i 165 301 USD. Wymienione

zobowigzania wynikaja z umoéw wydawniczych, ktére Spoétka zawarta z zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

4.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowiagzania warunkowe

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, ktory Spodtka zaciggneta w PKO BP S.A. wgrudniu 2018 roku
na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu nieruchomosci w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Zabezpieczeniem
jest: weksel in blanco z wystawienia Spoétki wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteka umowna do kwoty 20 223 000
PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawie wiasnosci posadowionego

na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO BP wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Zabezpieczenie Umowy limitu kredytu wielocelowego, ktérg to umowe Spodtka podpisata z PKO BP S.A.
w czerwcu 2023 roku na finansowanie biezacej dziatalnosci Spdtki. Zabezpieczeniem jest: weksel in blanco
z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa, gwarancja sptaty Umowy limitu udzielona przez Bank
Gospodarstw Krajowego w kwocie 16 000 000 PLN, hipoteka umowna do kwoty 30 000 000 PLN (zastapi hipoteke
umownga do kredytu inwestycyjnego z grudnia 2018 roku) ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci oraz prawie wiasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew narzecz PKO BP SA.

wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) narzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju stanowigca
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy na dofinansowanie POIR.01.01.01-00-
0231/20-00.

Aktywa warunkowe

Na dzierh 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie poréwnawczym Spoétka nie posiadata aktywdw warunkowych.

4.4. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W raporcie biezgcym nr 2/2024 z dnia 17 lutego 2024 roku Spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spotki,

dziatajac na podstawie § 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz § 8 pkt. 4 Statutu
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Spotki oraz § 7 pkt. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej Spdtki, po uwzglednieniu rekomendacji Komitetu Audytu
wybrata Grant Thornton Polska Prosta spdtka akcyjna z siedzibg w Poznaniu do badania sprawozdan finansowych
oraz przegladu $rédrocznych sprawozdan finansowych Spétki za lata finansowe kornczace sie 31 grudnia 2024
i 2025 roku.

Grant Thornton Polska Prosta spdétka akcyjna jest wpisany na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem

ewidencyjnym 4055.

Strony ustality wartos¢ wynagrodzenia na: po 139 500 PLN dla badania rocznego Sprawozdania Finansowego
za 2024 12025 rok, po 49 500 PLN dla przegladu srédrocznego Sprawozdania Finansowego Spotki za 2024 i 2025
rok oraz po 13 500 PLN dla badanie Sprawozdania o wynagrodzeniach za 2024 i 2025 rok. t3cznie wynagrodzenie
Grand Thornton dotyczace przegladu srédrocznego oraz badania Sprawozdania Finansowego za 2024 rok wyniost

264 000 PLN, natomiast tgczne wynagrodzenie biegtego za 2025 rok wyniosto 189 000 PLN.

4.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do dziatalnosci spotki

W okresie roku obrotowego nie wystgpity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

4.6. Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegdélnosci o nietypowym charakterze majacym wptyw

na osiagniete wyniki finansowe

Spoétka zdecydowata, na bazie przeprowadzonych testdw na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2025 roku,
o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych zwigzanych z grami: ,The Thaumaturge” (25 524 PLN) i ,Creatures of Ava”
(487 901 PLN).

W dniu 13 kwietnia 2026 roku 11 bit studios S.A w komunikacie biezgcym nr 5/2026 poinformowato o zmianie
metody amortyzacji aktywa niematerialnego - gry ,Frostpunk 2" oraz ,The Alters”. Zgodnie ze zaktualizowanymi
stawkami amortyzacji gra ,Frostpunk 2", bedzie amortyzowana metoda degresywna przez okres siedmiu lat.
w konsekwencji, koszt amortyzacji gry ,Frostpunk 2" ujety w niniejszym Sprawozdaniu, wynidst 23 790 735 PLN.
(stawka amortyzacji na okres sprawozdawczy wyniosta 38 proc.) taczne umorzenie gry ,Frostpunk 2" na koniec
2025 roku wynosi 36 312 175 PLN. Gra ,The Alters”, ktérej premiera miata miejsce 13 czerwca 2025r., amortyzowana
jest stawka degresywna, ktdéra w 2025 roku wynosi 34%. taczny koszt amortyzacji tytutu ,The Alters” ujety w
kosztach roku biezacego wyniést 16 728 944 PLN.

Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie identyfikuje bezposredniego wptywu konfliktu na
Bliskim Wschodzie na realizacje projektéw deweloperskich, harmonogramu premier ani na biezaca dziatalnos¢
operacyjna. Ta sytuacja geopolityczna nie ma przetozenia na sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub przeptywy

pieniezne Spotki.

Opisane powyzej zdarzenia miaty charakter niegotowkowy i wptynety na wynik Spoétki za 2025 rok.

4.7. Zdarzenia po dniu bilansowym
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Oproécz zdarzen o nietypowym charakterze opisanymi w Nocie 4.6, do zdarzen po dniu bilansowym, do dania
zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad Spdtki nalezy wymieni¢ ponizej opisane zdarzenia, ktdre miaty istotny

wptyw na niniejsze Sprawozdanie Finansowe.

Zarzad Spotki poinformowat raportem biezagcym numer 6/2026 z dnia 15 kwietnia 2026 roku, ze w dniu 14
kwietnia 2026 roku Rada Nadzorcza Spdiki, dziatajac na podstawie § 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, § 8 pkt 4 Statutu Spodtki oraz § 7 pkt 3 Regulaminu Rady Nadzorczej, po uwzglednieniu
rekomendacji Komitetu Audytu, podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy audytorskiej na lata 2026-2027.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru Grant Thornton Polska Prosta spdtka akcyjna z siedzibg w Poznaniu jako firmy
audytorskiej uprawnionej do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki za lata

obrotowe konczace sie dnia 31 grudnia 2026 roku oraz 31 grudnia 2027 roku.

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad Spodtki dnia
20 kwietnia 2026 roku.
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